Confitexport 5. A,
MNotas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de Ddlares de los Estades Unidos de América - US$)

Intormacion General

Confitexport S, A, es una sociedad andnima constituida el 9 de julio de 1997 hajo las leyes de la
Republica dei Ecuador. Su domicilic principal es en la ciudad de Quito, Av. Colén ES8-85 vy Yanez
Pinzén.

La actividad principal de la Compafifa es la comercializacién de chocolates de la marca Repiblica
del Cacao, alimentos, souvenirs, y accesories, a iravés de puntos de venta ubicados en las
principales ciudades vy los aeropuertas en Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania cuenta con 8 empleados para sus operacionss. En 2015,
ja Compania tenia 12 empleados en relacion de dependencia.

La infermacién contanida en estos estados financieros &5 respansabilidad de la Administracion de
la Compafiia.

Comao parte de ios planes para mantener la cperacion como negocio en marcha, an el mes de
octubre de 2018 los accionistas de Confitexport S. A, vendieron su participacién en US$10 mil a
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda..

Los nuevos accionistas autorizaron para gue en ef ano 2017, la subsidiaria se fusicne con Cacao de
Origen Cacaosource Cia. Ltda.. A través de este proceso, fa lltima entidad asume todos los

derechos y obligaciones de la Compania. Los accionistas han manifestado la intencion de apovar
tinancieramients a la enticad hasta que concluya el referido proceso.

A la fecha de emision de los estados financieros, la administracidn se encuenira realizando los

procescs administrativos, legales v tributarios que sean necesarios para concluir con el proceso da
absorcion, el cual se estima concluir durante 2017.

Politicas Contables Sianificativas
2.1 Dedlaracion de Cumplimignto

Los estados financierss han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF),

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Gerencia de la Compafia
el 31 de marzo de 2017.

2.2 Moneda Funcienal

La moneda funcional es del Délar de los Estados Unidos de América, la cual &5 la moneda de
circulacién en el Ecuador.

{Continda)
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Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, excepto por
ciertas partidas de instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El coste histgrice esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes v
servicios.

El valor razonable es el precio qus se reciliiriz por vender un activo o el valor pagadoe para
transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta [as caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

o MNivel 1: precios cotizados (no ajustados} en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos.

e Nivel : datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) ¢ indirectamente {derivados
de los precios).

s Nivel 3. datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Las politicas de contahilidad mencionadas maés adelants han sido aplicadas consistentements a
todos los periodos presentados en estos estados finangieros.

24

2.5

26

Clasificacion de Saldos Corrientas y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estade dé situacion financiera se ¢lasifican
en funcidn de su vencimiento; es decir, ¢como corrientes aguellos con vencimiento igual ¢
infericr @ 12 meses, los gue estén dentro del ciclo normal de la operacion de la Compania , v,
comoe ne corrientes los de vencimisnto supernor a dicho pericdo.

Etectivo v Equivalentes de Efectivo
Incluye aguelios activos financieros fiquidos.
[nventarios

Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado.

{Continta)
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Instalaciones, Mobiliarios v Fauipos

2.7.% Medicién en el Momento del Reconpocimienta
Las partidas de instalaciones, mobiliarios v equipos se miden iniclalmente por su
costo.
El costo de instalaciones, mobiliarios v equipoas comprends su precio de adquisicidn
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidon y la puesta en
condiciones de funcionamiento.
2.7.2 Medicién Posterior al Reconocimientio: Modelo del Costo
Después del reconocimiento inicial, las instalacicnes, mobiliarios v equipes son
registradas al costo menos [a depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas de deterioro de valor,
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen.
2.7.3 Metedo de Depregiacion y Vidas Uiiles
El costo de instalaciones, mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Util estimada v el matedo de depreciacion son revisados ai final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre
una hase prospectiva.
A continuacién se presentan las pringipales partidas de instalaciones, mobiliarios y
equipos v las vidas Otiles usadas en el célculo de la depreciacion:
ite Vida Util {en afos)
Instalaciones 6-7
Mobilidario v equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Equipos de oficina 10
2.7.4 Betiro o Yenta de Instalaciones, Mobiliarios v Equipos
La utilidad o pérdida que suria del retiro o venta de una partida de instalaciones,
mobiliarios y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resuliados.
Fmpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuestc a la renta corriente vy &l
impuesto diferido.

{Continua)
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Impuesic Corriente

Se basa en g utilidad gravable {fribuiarial, calculadz utilizando la tasa de impuesto a
la renta vigente al final del afo. La utilidad gravable difiere de la contable, debide a
las partidas de ingresos o gasios imponibles o deducibles v partidas gue no son
gravables ni deducibles. FEl pasivo de la Compafila por concepto del impuesto
corrients se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferido

se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias impenibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibleg, en la medida en que resulte probable gue la
Compariia digponga de utilidades gravabies futuras contra las gue se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada pericdo sobre &l que se informe v se debe reducir, en la medida que
estime probable gque no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributarial, en el
futuro, como para permitir que se recupere la totzlidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se reatice o &l
pasivo se cancele.

La Compania compensa aciivos por impuesios diferidos con pasivos por impuestos
diferidos =i, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, log importas reconocides en esas partidas y la Comypania
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos COMO nNetos.

lmpuesto Corriente v Diferida del Afio

Se reconocen como ingreso © gasto y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida an que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resuliado integral o directamente en el patrimonio.,

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente {ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es prohable que la Compania tenga que desprenderse
de recursos que incerporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido comno provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la chiigacién presente, al final de cada periode, feniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisitn usando el fluyjo de
efectivo estimado para cancelar lz obligacion presente, su valer en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

(Contintia)
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es
virtualmente probable gue se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a jos Empleados

2.10.17 Beneficios Definidos: Jubilacion Patronal v Bonificacidn por Desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio)
gs determinado utilizando el Msaitodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

L os costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuftade del ano en el
que se generan, asi como el interés financiero generade por la obligacion de beneficio
definida.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias vy pérdidas actuariales, se
reconocen en el estade de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se produgen. El reconocimiento de las ganancias vy
pérdidas actuariaies en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a Trebajadores

La Compania reconoce un pasivo ¥y un gaste por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utitidades contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.10.3 Beneficios Corto Plaze

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada v son reconccidas como gastos a medida en fa que el
empleado provee el servicic o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual da
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el
empléado en sl pasado v la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reccnocidas por este concepto corresponden a bonos
per desempeiic vy las establecidas en el Cddigo de Trabajo del Ecuador tales como
vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, décima
tercera y décima cuarta remuneracion.

2.10.4 Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por ferminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada |z decision de dar por terminada la relacién contractual con los
smpleados.

Arrendamienios

Se clasifican como financieros cuando los t&rminos del arrendamiento transfieren
sustancialmeante a los arrendatarics todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Todos los demas arrendamientos se clasifican como operatives.

{Continda)
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Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante &l plazo correspondiente al arrendamiento.
Concesionegs
l.os monios pagados por concepto de concesiones para acceder a locales comerciales, en
concepto de derschos de traspaso 0 prima de acceso, $e reconccen como activos al costo,
neto de su amortizacion acumulada v de las pérdidas por deterioro silas hubiera. Se amortizan

en linea recta por la duracién def respective contrato.

Reconocimientg de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por gobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuenta, bonificacién o rebaja comercial gue la Compafifa
pueda otorgar.

Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos vy los costos incurridos, ¢
por incurrir, en relacion con la fransaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable
que la Compaffa reciba los bensficios econdmices asociados con la transaccidn.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran cuando se conocen, independieniemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.

Agtivas Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros al
valor razonable con cambios en los resultados, activos financieres mantenidos hasta el
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y préstamos y partidas por ¢cobrar.
La clasificacién depende de la naturaleza y propdsite de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimiento inicial, Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconccidas y dadas de baja a |z fecha de la transaccién. Las compras ¢ ventas
regulargs son todas aquellas compras o ventas de actives financieros gue requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidn o acuerdo en el
mercado,

2.15.1 Método de la Tasa de |nterés Efectiva

£l método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado
de un instrumento financiere v de imputacion del ingreso financiero a lo fargo del
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasas de descuesnto que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar 0 por pagar estimados {incluyendo
comisidn, puntos basicos de interases pagados o recibidos, costos de transaccion y
otras primas o descuentos gue estén incluidos en el célculo de ia tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un pericdo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento iniclal.

{Continta)
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Los ingresos son reconocidos scbre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos 2 los activos financieros clasificados al wvalor

razonable con cambio en los resultados.

Préstamos v Cuentas por Cobrar

Los préstamos v las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo los deudeores comerciales, saldos
bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo amortizado usando &l método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas per cobrar a corto plaza cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Detenoro de Valor de Activos Financieros

l.os activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios
en los resultados son probados por deteriora de valor al final de cada periodo sobre
el cual se informa.

Un active financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como cansecuencia de uno ¢ mas evenios que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial dal activo v los flujos de efective futuros estimados del activo
financierc se han visto afectados.

Para todos los otros actives financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir;

- Dificuitades financieras significativa del deudor; o

- Es probable que el deuder entre en guiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categarias de actives financieros, come deudores comerciales, un activo
cuyo deterioro no ha side evaluado individualmente, es evaluado por deterioro sobre
una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir las pofiticas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigliedad de los saldos pendientes
de cobro y sus posiilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades
financieras del deudor que incrementan mas alld de lo normal el riesgo de
incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo gue su valor tenga un nivel
gue la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por
cabrar & la fecha del estado de situacién financiera.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es 1a diferencia entre &l importe en libros vy el valor presente de
los flujos futuros estimadoes del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del active financiero.

{Continna)
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Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y gl valor
presenie de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual
del mercado para un activo financiero similar, Dicha pérdida por deterioro de valer no
serj reversada en periodos subsiguientes.

El importe en iibras del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los actives financieros excepto para los deudores
comerciales, donde ef importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion de deterioro. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de estimacian de deterioro, La recuperacion
posteriar de los montas previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuentz de estimacion de deterioro. Los cambios en el importe an libros de la cuenta
de estimacién de deterioro se recenocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en Cuenta de los Activos Financisros

La Campanfa dard de baja un activo financiers Unicamente cuandc expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financierc, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad.

Si la Companiia no transfiere ni retiene substanciaimente todos los riesgos y ventajas
inherentas a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Cempafia reconocera su participacion en el activo y Iz ohligacidn asociada por los
montas gue tendria que pagar. Sila Compafifa retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventaias inherentes a la propiedad de un active financiere transferido, la
Compafifa continuara reconociendo el activo financiere y también reconocerd un
préstamo garaniizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el importe en
libros del active y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habign sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulades en e} patrimonic se reconoce en &l resuitado del pertodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un active financisro {es decir, cuando la
Compafia retiene una opcidn para readguirir parte de un activo transteridel, la
Compsafifa distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre Iz parte
que continlia reconcciendo bajo una participacién continua, y & parte gue ya no
reconocerd sohre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a l& parte gue ya no
continuarg siendo reconocida vy la suma de la contraprestacion recibida por la parte
que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia ¢ pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida en otro resuitado integral se reconoce en el
resuliado del periode. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida
en otro resultade integral es distribuida entre la parte gue continlia siendo reconocida
v la parte que ya no serd reconocida con base en los velores razonables refativos de
ambas partes.

{Continga)
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2.16 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financiergs.

2.16.17 Otros Pasivos Financieros

Los otros pasivos financieros lincluyendo los acreedores comergiales y otras cuentas
por pagar) se rmiden posteriormente al coste amortizade usando el métedo de la tasa
de interés efectiva.

El método de la tasa de intereés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasive financiero y de imputacidon del gasto financierc a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de |a tasa de interés sfectiva, 10s costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el impoerte
neto en libros en el momanto de reconocimiento inicial,

2.16.2 Baja en Cuentas de un Pasivo Financierg

La Compania dara de baja un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de haja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce
en el resultado del periodo.

Normas Nuevas e Interpretaciones atin no Adoptadas

L as nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales gue comignzan después del 1 de enero de 2016, ¥ no han
sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

NIIF 18 Ingreseo de Actividades Qrdinasias Procedenie de Contratos con Clientes

La NIiF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo sg reconocen ¥ en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconqcimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
*Contratos de Construccion” v la CINIIF 13 "Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NItF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en ¢ despuds det 1 de anere de 2018.
Su adopcion temprana es permitida.

La Compaiia estd svaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion en la NIIF 15. Ls Compafiia no planea una adopcion temprana de sta norma.

{Continga)
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NIE 9 Instrumentos Financigros

La NHF 9 publicada en julio de 2014 reemplazs las guias de la NIC 39 "Instrumeantos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medician de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconogimiento y beja de
instrurmentos financieros de la NiC 39.

La NIIF § es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcién temprana permitida.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar af impacto potencial resultante de |z aplicacién de fa
NIIF 9. La Compafia no planea una adopeion temprana de esta norma.

NIIE 16 Arendamienios

La NIIF 16 introduce un modslo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que representa su
cbligacidén de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento. Hay excepciones
opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La
contahilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, ef arrendador continda
clasificando los arrendamientos coma financieros u operatives.

La NIIF 18 reemplaza las actuales gulas de arrendamiento, incluyenda NIC 17 - Asrendamientos,
CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal de
un Arrendarmiento.

La NIIF 16 es efectiva para pericdos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019, Se
permite adopcion temprana para entidades gue apliquen NIIF 15 - Ingresc de Actividades Crdinarias
Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 15.

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacte potencial resultante de la aplicacién de la
NIIE 16, cuya efecto cuantitative dependera def método de transicion elegido, de la extensidnen la
cuai la Compa#iia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas excepciones.

Otras Nuevas Normas o Modificacicnes a Normas e Interpretaciones

La Companfa no espera que las siguientes nuevas normas o medificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacidon y Medicién de Pago Basados en Acciones {Enmienda a la NIIF 2},

- Venta o Contribucién de Actives entrg un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacidn (Enmienda a la NIC 7).
- Reconecimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizades {Enmienda a
la NiC %2.

{Continda)
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Estimaciones v Juicios Contables Criticos

La preparacidn de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones vy establerca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de
algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al memento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimacionas y juicios contables criticos gue e administracion de
la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

41 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguelia fecha que s& considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubigeran
sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del imparte recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectiva a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son reveriidas
cuando se produce un cambic en las estimeacicnes sobre su importe recuperable
incrementande el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Provisiones para Obligaciones por Bengficios Definidos

El valor presente de las provisiones para obligacicnes por bengficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos., Estos supuestos utilizados pare determinar el valor presente de estas ohligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en ios supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de esios beneficios.

El actuario contratado por la Compafila para realizar =1 calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cads afio, reportado por la
administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utifizada para determinar &l valor presente de los flujos fuiuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

4.3 Estimacion de Vidas Utiles de Instalaciones. Mobiliarios v Equipos

L.a estimacion de las vidas Utiles se efectiia de acuerdo a 1o mencionado en la Nota 2.7.3.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo y equivalentas de efecitvo comprende el
saldo de efectivo v bancos por US$22 mil y US%42 respectivamente.

(Continua)
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6. Deudores Comercigles v Otras Cuentas Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Deudocres comerciales
Clientes focales
Helacionadas
Tarjetas de crédito

{-) Estimacién para deterioro

Oiras cuentas por cobrar
Relacionadas

Estimacién para Deterioro de Valor:

Nota

Uss
18.2

uss

2016 2015

325 301

7 6

20 18

352 325

(70} (70)

282 26b

375 306

Bo7 560

Es estimada considerando, entre otros factores, la posibiiidad de recuperacién y la evidencia de
dificultades financieras del deudor que incrementan més alléd de lo normal el riesgo de incobrabilidad

de los saldos pendientes de cebro.

Un detalle de |z antiglisdad de los deudores comerciales es como sigue:

Vigenies por vencer

Mencidos

De 1-920 dias

De 21- 180 dias
De 181- 365 dias
Mayor & 365 dias

Cambios en la Estimacidn para Detericro

USs

USs

El movimiente de la estimacién para deterioro fue come sigue:

Saldo al comienzo del ano

Estimacion reconccida en resultados

Saldo &l fin del afo

Nota

US3
17

Uss

2016 2015
104 111
75 85
27 12
17 38
129 79
352 325
2016 2015
70 63
- 2
70 70

{Continna)
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l.a exposicion de la Compahia a los riesgos de crédito v las pérdidas por detericre relacionada con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 14.
[nventarios

Un resumen de invenarios es como sigue:

20186 2015
Chocolates uss 41 34
Accesorios, souvenir y otros 62 87
Alirmentos v bebidas B0 28
Uss 153 148

En el afio 2015, la Compaiiia procedid a dar de baja inventarios por US$2 mil con cargo a resultados
del afio.

Instalaciones, Mobiliarios y Egquipos

Un resumen de instalaciones, mobiliarios y equipos s como sigue:

2018 2015

Costo Uss 589 439
Depreciacién acumulada {232) (167)
Uss 327 272

Clasificacion:
Instalaciones UsSs 262 141
Muebles, enseres vy equipos 49 35
Vehiculos 3 13
Equipos de computacion 3 9
Obras en rédnsito 10 74
Uss 327 272

{Continda)
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Los movimientos de instalaciones, mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldo al 1 de enero de 2015
Adguisiciones
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 20156
Adquisiciones
Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero de 2015
Gasto por depreciacion
Bajas

Salde al 31 de diciembre de 2015
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Importe en libros, neto:
Al 31 de diciembre de 2015

Al 31 de diciembre de 2016

US$

USs
uss

-20-

Muebles,
enseres y Eguipos de Obras en
Instalaciones 2gquipos Vehiculos cormpuiacion rénsito Total
242 a7 48 29 - 366
- 2 - 6 74 82
(9} - - - - %
233 49 48 356 74 439
84 26 - - 10 120
74 - - - (74) -
391 75 a8 35 10 558
(58) 9) {25} {16} - {108)
(35) (5) (10) {10) ~ (60)
1 - - - - 1
{92) {14) (35) {26) - {167)
{37 {12) {10 (6) - {65}
(129) {26) {45) {32) - {232
141 35 13 9 74 272
252 49 3 3 10 327
{Contina)



Confitexport S, A,

Notas a los Estados Financieros

{En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

o, Concesiones

Un resumen de las concesiongs es cOMQ sigue:

Concesicnes pagadas
Menos amortizacion acumulada

MNota

20 LSS

UsSSE
Los movimientos de las concesiones fueron como sigue:
Nota
Saldo al inicio del afo, neto de amortizacion
acumulada Uss
Gasto de amortizacion del afio 17
Saldo al final del afno, neto de amortizacién ussg

10. Proveedores vy Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de ios los proveedores y 0tras cuantas por pagar s como sigue:

Proveedores:
Locales
Partes relacionadas

Otras cusntas por pagar;
Partes relacionadas
Empleados

1%1. Impuestos

Nota

Uss
19.2

19.2

uss

1.7 Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Impuesto a la renta corrente

uss

- 21 -

2016 2016
278 278
{147) (110}
131 168
2018 20156
168 203
{37} (35}
131 168
2016 2015
138 166
1.128 730
1.267 896
130 296
3 25
133 321
1.400 1.217

Afo terminado &l
31 de diciembre de

2016

18

20156

18

iContinda)
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11.2 Congiliacién Tributaria del Impuesto & la Renta Corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros v el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

(1

2016

Utilidad segin estados financieros antes
de impussto a ia renta USS
(Gastos no deducibles 8 7

Amoitizacién de pérdidas tributarias - {2}
Hiflidad gravable 4 5]
Impuesto a la renta causado ] 1
Anticipo calculado (1) 18 18
Impuesto a la renta corriente cargado
a resultados USs$ 18 18

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compa#dia debe efectuar un anticipo
de impuesto a la renta, &l cual se considera como anticipo minimo definitivo, siempre v
cuando dicho anticipo sea mayor al impuesio causado. Para el afio 2016 vy 2015, Ia
Compaiiia regisiré en resultados USE18 mil equivalente al anticipo de impuesto a la
renta.

Las declaracionss de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2013 y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2014 al
20186.

La Compaiiia considera gue sus obligacicnes acumuladas por impuestos son adecuadas
para todes los afos fiscales abiertos sobre la base de evaluacidon de muchos facteres,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia previa.

11.3 Activos v Pasivos del Ao Corriente

Un resurmen de activos y pasivos por impuestos corrientes 8s como sigue:

2018 25
Activos por fImpuestos corrientes.
Crédito tributario de impuesto
al valor agregado Uss 20 40
Crédiio tributario de impuesto a la renta 53 14
Total USS 73 54
Pasivas por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente & impuesto
al valor agregado USs 3 3
{Continda)

.22 .



Confitexport S. A
MNotas a los Estados Financieros

{En miles de Ddlares de los Estados Unidos de America - US$)

11.4 Precigs de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales, en el afic 2016 y 2015, la Compafiia no esté obligada
a efectuar &l estudic de precios de transferencia, debido a que el monto de las transacciones
anuales con partes relacionadas es menor al minimo requeride por las disposiciones legales,
ni tampoco chligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

12. Obligaciones Acumuiadas

LUn resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue;

Beneficios sociales US$ 30 30

Participacion de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las uiiidades coniables antes de participacidn a
trabajadores. LLos movimientos de ta provision para participacian a trabajadores fueron como sigue:

201 g1

on

Saldos al comienzo del afio US$ - B
Pagos efectuados - (B)

USE - -

13. Obligaciones por Beneficios Definidos

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2016 2015
Jubilacion patronal Uss 17 7
Benificacion por desahucio 5 2
Us% 22 g

Jubilacion Patronal e Indemnizacidn por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo del Feuador, los trabajadores que por veinte
ahos o mas hubisren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendréan derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados a! Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Ademads dicho Codigo de Trabajo establece gue cuando la relacion laboral termine por desahugio,
el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el niimero de anos de servicio.

{ContinGa)
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Ei movimiento del valor presente de las obligaciones por jubilacidn patronal @ indemnizacion por
desahucio es como sigue:

Jubilacidn  Indemnizacion

Nota pational  pordesshucio ol
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2015 USs - -
Costo laboral por servicios actuales 2 1 3
Gasto del periodo 18 2 1 3
Pérdida actuarial 5 1 6
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 Uss 7 2 9
Costo laboral por setvicios actuales 3 1 4
Gasio del periodo i8 3 1 4
Pérdida actuarial 3 2 5
Pagos . 2) (2}
Otros 4 2 ]
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 USSE 17 5 22

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2016 y 2015, comprende a os empleados activos con
tiempo de servicio menor a 10 afos por USE17 mil y USE7 mil respectivamente.

l.os supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron;

2016 2015
Tasa de descuento 4. 148% 8.31%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de ratacion 11.80% 11.80%
Vida laboral prormedic remanente 6.37% 7.5
Tahla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 ThM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee sobre
las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importanie en Jos importes
reportados.

Analisia de Sensibilidad
Cambios razonablementie posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado

de situacidn financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
atectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a continuacion:

-4 -
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2016 2015
Aumenio Disminucion Aumenio Eismanucidn
Tasa de descuento |-+ 0,5%] 19 {2 1 {1
Tasa de crecimienio de salano {+/- 0,5%:} {2 {2 1 {1

14, Adminisiracion de Riesgos

l.a Compaiiia esid expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

s Riesgo de crédito.
¢ Riesgo de liquidez.
¢ Riesgo de mercado.

Marco de Administracion de Riesgos

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrolic v seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compafia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compahia son definidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesges adecuados, asi
como para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de rigsges de fa Compaiiia,
a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades, La Compania,
a traves de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructive en el cual todos los empleados entiendan sus roles vy
obligaciones.

La Gerenciz hace seguimiento al cumplimiento de las politicas vy los procedimientos de
administracién de riesgos v ravisa si su marce de administracién de riesgos as apropiado respecto
a3 los riesgoes a los que se enfrenta la Cornpaiifa.

14.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de credito &s el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento fingnciero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de los deudores comerciales.

El importe en libros de tos actives financieros representa la méxima exposicion al riesgo de
crédito.

Deudores Caomerciales

La Compaifa al 37 de diciembre de 2016 y 2015 vende productos a crédito, los deudores
comerciales estan concentradas principalmente en 4 clientes v 12 clientres respectivameante,
gue representan el 75% de fas cuentas por cobrar,

{Continua)

-2h-



Confitexport S, A,
MNotas a los Estados Financieros
{En miles de Délares de los Estados {Unidos de América - US$)
Continuamente se evalla fa condicidn financiera de los clientes v el efecto en el saldo de los
deudores comercigles, La Compania establece una estimacion por detericro de valor de las
cuentas por cobrar comerciales, considerando el nivel de recuperacion y comportamiento

historico del cliente,

Ctras Cuentas por Cobrar

Ei saldo de otras cuentas por cobrar, corresponde principalmente & los préstamos otorgados a
paries relacionadas, La Compania considera que na requiere una estimacién de deterioro para
otras cuentas por cobrar — partes relacionadas, debido a gue los referidos saldos, seran
recuperados al finakizar el proceso de fusion.

14.2 Biesgo de Liguidez

El enfoque de fa Compafia para administrar su liguidez es asegurar, en la medida de lo posible,
gue siempre se va a contar con la liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones en el
momento de su vencimianto, tante en condicionas normales como en situaciones de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Compaiiia administra el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efective proyectados v
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.3 Riesgo de Mercado

Es el riesgo de cambics en los precios, variacidn en tipos de cambio v tasas de interés, que
pueden teper un efecto en ios resultados de la Compafia. La Gerencia de la Compailila
administra el riesgo de mercado con ef objetivo de controlar con pardmetros adecuados la
exposicidn a la que se enfrenta en el mercado, para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mienirag gue maximizan el rendimiento a
sUs accionistas a través de fa optimizacion da ios saldos de deuda y patrimanio.

14.3.1 Riesgo de Moneda

La Compania no incurre en riesgo de tipo de cambio significativo, debido a que
practicamente todas de sus transacciones y operacionas son en Dolares de Estados
Unidos de América, gue es su moneda funcional y los precios son denominados en
gsa moneda.

14.3.2 Riesge de Tasas de Interés

La Compalia mantiene activos financieros con tasa de interés fija; por consiguiente, la
Compafia no tiene exposicidn alguna al riesgo de tasas de interés.

(Cantinua)
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14.3.3 Administracion de Capital

La poiftica de la Compafila es maniener un nivel de capital que le permita conservar
{a confianza de los inversionistas y acreedores vy sustentar ef desarrollo futuro de sus
negocios.

Cemo se explica mas ampliamente en la nota 1, durante el afio 2017, Confitexport S.
A. serd absorbida en su totalidad a través de una fusion con su casa matriz: mediante
este proceso, Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida. asume todos los derechos v
obligaciones

Al 31 de diciermbre de 2016 vy 2015, los pasivos corrienies superan & los activos
carrientes en U3%458 mil v US$420 mil, respectivamente. Adicicnalmente, la

Compafifa presenta pérdidas acumuladas por US$25 mil; dicha situacién, ocasiona
que al 31 de diciernbre de 2016 la entidad se encuentre en causel de disclucion,

Patrimonio

Capital Social

La Compania ha emitido 10.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una, las
cuales estan totalmente pagadas por USS10 mil.

Reserva Legal

La ley de Compariias requiere gue por lo menos, el 10% de la utilidad anual, sea apropiado como
reserva legal, hasta que este camo minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para ef page de dividendos en efectivo pero pusde ser capitalizable en su totalidad.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos (véase nota 13).

Ventas de Productios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ! ingreso por ventas es de US$2.009 mil v 2.045 mil,
respectivamente, y corresponde principalmente a la comercializacién de productos de chocolate de
la marca Republica del Cacao, alimentos, souvenirs, y accesorios a tiendas ubicadas principalmente
en CQuito, Guayaquil,

(Continaa)
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Gastos de Ventas

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Sueldos y beneficios a los empleados 18 USEH 73 161
Asistencia técnica 18.1 205 271
Arriendos ‘ 214 245
Amortizacionss g 37 35
Depreciaciones 8 49 46
Sequros 1 5
Estimacion para deterioro 6 - 2
Mantenimiento 42 20
Publicidad 11 131
Viajes y hospedajes 5 8
Transportes vy fletes 36 43
Otros gastos B7 5
Total US$ 860 977

18. Gastos de Benelicios a los Ermnpleados

Un detalle de los gastos de beneficios a los empleados es como sigue:

ARG terminado el
31 de diciembre de

No 2018 2015

Sueldos y horas extras Uss 121 139
Aportes a la seguridad social, incluye

fondos de reserva 28 28

Jubilacién patronal 13 2 2

Bonificacion por desahucio 13 1 1

Beneficios sociales 17 20

Indemnizaciones - 5

Otros beneficios 14 33

17 USE 184 228

(Continaa)
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19. Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

Las principales transaccicnes y saldos con partes relacionadas, se desglosan como sigue:

19.1 Transacciones Comerciales

La Compaiiia realizd las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Nota 2018 2015
Ingrasos por ventas:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. Uss 42 -
Contiteca C.A. 6 5
USE 48 5
Compras de mercaderia:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. USs 14 -
Cacao de Origen Cacacsource S.A.C. (Peri) 14 -
Repuiblica del Cacao Cacaorepublic Cia. Ltda. 228 183
Confiteca C.A. 415 583
Uss 671 736
Asistencia técnica:
Cacac de Qrigen Cacacsource Cia. Ltda. 17 US$ 205 771
Servicios logisticos y administratives
Confiteca C.A. 17 Us$ 82 60
Reembolsos de gastos:
Confiteca C.A. Uss 12 -
Ingresos financieros:
Chacolates del Crigen Holding S. L. Us$ 22 .
Cacac de Crigen Cacagsource S.AC. (Penl) - 18
193 US$ 22 i6
Transterencias entregadas:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida. USE 760 -
Transferencias recibidas:
Cacao de Origen Cacaosource Cla. Lida. LSS 188 69
Cormpensacién de pasivos:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida. St a3 44

Las transferencias entre Confitexport S. A y Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.,
corresponden a efectivo recibido v entregado para la ejecucion de proyectos administrativos y
comerciales desarrollados por las Companias. Las transferencias son a corto plazo, no generan
intereses y fueron reconocidos inicialmente al valor razonable.

{Continva)
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19.2 Saldos con Partes Relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Nota 2018 2015

Deudores comerciales:
Confiteca C. A Uss 4 3

Cacao de Origen Cacacsource S, A, 5. {Colombia) 3 3
8 USS 7 B
Otras cuentas por cobrar:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda. 45 -
Chocolates del Origen Holding 3. L 330 305
6 USS 375 308
Acreedores comerciales:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida. USE 198 358
Cacao de Origen Cacaosource 8, A, C. {Per() 14 -
Confiteca C.A. 789 305
Reptiblica del Cacao Cacaorgpublic Cia. Lida. 146 67
10 US$ 1.178 730
Otras cuentas por pagar:
Cacao de Origen Cacaosource Cia, Lida. 10 Uss 130 296

19.3 Convenios de Servicios | sgisticos, Administrativos v Asistencia Técnica

Un detalle de los principales contratos suscritos con sus partes relaciondas, es como sigue:

- Servicios |Logisticos v Administrativos

En agosto de 2011, la Compafia y Confiteca C. A. firmaron un contraic de prestacién de
servicios logisticos y administraiivos, mediante el cual, la relacicnada se compromete a
brindar asesorfa gerencial, comercial, administrativa y operativa cuando ésta lltima lo
requiera. Duranie el afo 2016 v 2015, la Compania reqistrd un gasto por US$82 mil v
US$60 mil respectivamente.

. Asistencia Técnica

En septiembre de 2014, la Compafia suscribid un convenio de asistencia técnica con
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Ltda., mediante el cual, fa entidad proves servicios de
asistencia y conocimientos técnicos especiglizados en aspectos refacionados a I3
comercializacian, distribucién y elaboracidn de productos derivados del cacao y mercadeo
de productos en general.

Enelano 2016 y 2015 se registrd un gasto por US$205 mil y US$271 mi, respectivamente.
El plazo de dicho convenio es de un afo, pudiendo ambas pares renovar de forma
automatica.

{Continua)
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- Contrato de Préstamos

En junio de 2013, la Compafila suscribié un acuerdo de préstamo con Caceo de Crigen
Cacaosource S.A.C, de Pery, mediante el cual, la Compania otorga un préstame a favor de
la relacionada por un monto maximo de US$285 mil mas intereses, a un plazo de 12 meses
contados a partir de la firma del contrato v una tasa de interés del 7.6% anual.

Durante el afio 2016, se firmd un acuerdo de subrogacidn de deuda entre Cacae de Origen
Cacaosource S .A.C. de Perd v Chocolates del Origen Holding S.L., en la cual Chocolates
del Qrigen Holding 5.L. se compromentg a cancelar &l monto total de capital & intereses.
A fraves de esie nueve convenio, las partes acuerdan que dicha obligacion sera vigente
por ef plazo inicial, previamente pactade.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo desembolsado incluye capital e intereses por
LIS$330 mil y USE305 mil, respectivaments.

Al cierre del aho 2016 y 2015, [a Companfia, registrd un ingreso financiero por US$22 mil
y 16 mil respactivaments.

18.4 Compensacitn del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecuiivo v por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a
gontinuacion:

2016 2015

Rerruneraciones US$ &0 39

20. Compromisos

- Contraio de Arrendamiento en la Ciudad de Cuenca

El 19 de agosto de 2014, la Compania suscribié un cantrato de arrendamiento de un area
destinada para |la comercializacion de productos, con el Sefor Roberto Earigue Mora Veintimilla
propietaric de las instalaciones, &l contrato tendrd plazo indefinido que podra darse por
terminado previa notificacion por escrito con B0 dias de anticipacion a la terminacidn.

Las partes acordaron establecer un valor minino garantizado, estipulandose qué si dicho valor
es menor al 10% de las ventas netas mensuales, debera pagar dicha diferencia adicional.

El gasto por concepto de este contrato durante el ano 2018 y 2015 es USET mil y 13 mil
respectivaments.

- Contrato de Arrendamiento en el Hotel Oro Verde de Quito

El 22 de mave des 2013, la Compafiia suscribié un contrato de arrendamiento de un area
destinada para la comercializacidn de producteos, con el Hoisl Oro Verde 5. A, propietaria de las
instalacicnes, el contrato tendrd el plazo de 5 afos, contados a partir de la suscripcion del
contrato.
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En contrapresiecion por este servicio, la Compania se compromete & otargar al hotel,
chocolates como forma de pago por el uso del local, Las partes acordaren entregar 6,000
unidades de mini barras de & gramos de Repdblica de! Cacac mensualmenie; dicho nimero de

unidades podra variar dependiende de la demanda de huéspedes que tenga el hotel.

El gasto por concepto de este contrate duranie &l afio 2018 y 2015 es USE3 mil {USEL mil
respectivamente.

Contratos de Arrendamiento en el Aercpuerto Internacional de Quito

El 1 de agosto de 2012, la Compeiiia suscribio des centratos de amrendamiento de areas
destinadas para la comercializacion de productos, con la Corporacién Quiport S. A. propietaria
del Aeropuerto Internacionat de Quito, el contrato tendré plazo de 5 afos, contados a partir de
la suscripcion del contrato.

Las partes establecieron un desembolso inicial de US$271 mil a ser pagado antes del inicio de
las operaciones {Ver nota 9}

Las partes acordaron establecer un valor minino garantizado, estipuldndose que si dicho valor
es menor al 18% de los ingresos brutos mensuales, la Companiia deberd pagar dicha diferencia
adicional.

El gasto por concepte de este contrato durante =f afo 2018 y 2015 es USHE171 mil vy USE168
mil respectivamente,

Contrato de Arrendamiento en la Casona de la Bonda Hotel de Quito

El 15 de actubre de 2012, la Compadia suscribid un contrato de arrendarmiento de un 4rea
destinada para la comercializacion de productos con Hoteles Historicos Hotelsud S. A.
propietaria de las instalaciones, el contrato tendra un plazo de 3 afnos, contados a partir de la
suscripcion del centrato, pudiendo ambas partes renovar de forma automnatica.

Las partes establecieron un desembaolso inicial de USE7 mil a ser pagado antes del inicio de las
operaciones. (Ver nota 9.}

L as partes acordaron establecer un valor mensual, sujeto a revisian al momento de renovacion.

El gasto por concepto de este contrato durante el aifo 2016 y 2015 es US29 mil y 358 mil
raspectivamente.

Los pagos minimos futuros correspondientes a estos arrendamientos operativos son coma
sigue:

31 de diciembre de

20186 2015
1 afio y menos USE 220 242
s de 1 afio 337 356
Uss 557 598

(Continda)
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Hechos Ocurrides Después de! Periodo Sobre el aue se Informa

Entre el 31 de diciembirs de 2016 v la fecha de aprobacion de ios estados financieres (31 de marzo
de 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacidn de los Fstados Financieros

Los estados financieros por el afio que termind el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por
{a Administracion de la Compahia y seran presentados a la Junta de Accicnistas para su aprobacion.
En opinion de {a Administracién de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de Accionisias sin modificaciones.
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