Confitexport S, A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

{En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USSH)

informacion Ganaral

Confitexport S.A. s una sociedad anonima constituida el 9 de julio de 1897 bajo las Jeyes de la
Republica de! Ecuader. Su domictlic principal es en la ciudad de Quito, Av. Colon E8-85 v Yénez
Pinzon,

L& actividad principal de la Compania es la comercializacion de chocolatas de la marca Repuiblica
del Cacao, alimenios, souvenirs, y accesorios, a través de punios de venta ubicados en las
principales ciudades y los aeropuertos en Ecuador.

Al 31 da diciembre del 2015, el personal total de Iz Companis alcanzs 12 empleados {19 en 20144,

La informacidn contenida en estos estados financisros es responsabilidad de la Administracién de
la Compafia.

Politicas Contables Significatives

2.7 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financigros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF)

2.2 Monada Funcional

La monada funcional es del Délar de los Estados Unidos de América, Iz cual es la monada de
circulacion en el Ecuador,

2.3 Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, axcepto por
clertas partidas de instrumentos Tinancieros gue son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las peliticas contables incluidas mas abajo. El cosio historico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v
servicios.

Ei valor razonable es &l precio que se recibiria por vender un activo ¢ el velor pagado para
transierlr un pasivo entre pariicipanies de un mefcado en la fecha de valoracicn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado uvtilizando otra
iécnica de veloracion. Al sstimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compariia
tiene en cuenta a5 caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tormarian gn cuenta a! fijer el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a sfectos de mnformacion financiers, las medicionaes efectuadas a valor

razonable se clasifican en &l nivel 1, 2 0 3 con hase en el grado de impartancia de les insumos
para la medicién del valor razonable en su totaiidad, los cuales se describen & continuacion:
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o Nivel 1 precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para aciives o pasivos
IENticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que sean
observables para el activo © pasivo, va ses diracta {precios) o ndirectamente (dervados
de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no s& tasan &n daios de mercado observables.

Las politicas de contabilided mencionadss méas adelante han sido aplicadas consistentemeante a
todos los pericdos presentados en &stos estados financigros.

2.4

2.5

2.8

N
~J

Clasificacion de Saldos Cornentes v no Corrigntes

Lcs szldos de activos v pasivos presentados en el estade de situzcion financiera se clasifican
en funcién de su vencimienio; s decir, como cormenias aquellos con vencimiento igual 0
mfenor a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normat de la operacion de la Compadia , v,
como no corrientes los de vencimiento supsrior a dicho periodo.

Eiectivo v Eauivalentes de Efectivo

Incluye aguellos activos fingnciercs liguidos.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
coste promedio ponderago.

Instalaciones, Mobilianos v Equinos

2.7.1

2712

Medicion en et Momenio del Reconocimisnio

Las partidas de instalaciones, mobiliarios v equipcs se miden inicialmente por su
costo.

=i costo de instalaciones, mobiliarios y equipos comprende su precio de adguisicidn
més todos los costes directamente relacionados con fa ubicacion v la puesta en
condiciones de funcionamienio.

Medicidn Posterior al Reconocimiznto: Modelo del Costo

Después del reconecimiento inicial, las instalaciones, mobillarios v eguipos son
registradas al cosio menos la depraciacion acurnulada v &l importe acumutado de las
perdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimisntos se imputan g resultados en el periodo
en gue se producen.

(Continua)
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2.7.3 Meétodo de Depreciacicn v Vidas Utiles
Ei costo de instalacionss, mobiliarios y equipos se deprecis de acuerdo con el metedo
de lines recta. Lawida Ul estimada v el m&iodo de depreciacion son ravisados al final
de cada afo, siendo el efecte de cualquier cambic en el estimado registrado sobre
una base prospeciiva.
A continuacidn se presentan las principales partidas de instalaciones, mobiliarios vy
aquipos v las vidas Gtiles usadas en el célculc de la depreciacion:
[tem Vida Gtil (en afos
Instalaciones 6-7
Mobilidano v equipo 10
Vehiculos 5
SZquipos de computacion 3
Equipos de oficina 10
2.7.4  Belrc 0 Venta de Instalaciones, Mohilianos v Eouines
La utilidad o perdida gue surjg de! retiro o venta de una partida de instalaciones,
mobiliarios v eguipos es calculada come la diferencia entre &l precio de venta v &
valor en libros del active y reconocida en resuliados.
Impuestos

El gasto por impussto a la renta represenia la suma del impuesto a la renta corriente vy &l
impuesto diterido.

281

2.8.2

Impuesto Corrients

Se basa en la utibdad gravable (tributana), caleulada utilizando la tasa de impusesic 3
la renta vigents al final del afio. La utilidad gravable difiere de la contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue no son
gravables ni deducibles. El pasive de la Compafia por concepto del impussto
corrientie se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cads pericdo.

Impuesto Diferide

Se reconcce sobre fas diferencias temporanias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financiercs v sus bases fiscales, Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmeante para todas las diferencias
termporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporaras deducibles, en la medida en que resulie probable gue Iz
Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podris cargar
esas diferencias temporarias deducibies.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida qus
estime probable gue no dispondré de suficiente utilidad gravable {tributarial, en al
fuiuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

{Continga)
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Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las 18sas Tiscales
gue se espera sean de aplicacidn en sf pericdo en el gue el activo se reslice o ¢l
pasivo se cancele.
La Compahia compensa activos por impussios diferidos con pasivos por impusstos
difgridos si, v solo si tieng reconccido legalmsnite el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y iz Compaiia

tieng la intencion de liquidar sus actives y pasivos como netes.

2.8.3 Impuesto Corriente v Difendo del Ano

Sa reconocen Ccomo INgreso ¢ gasto v son incluidos en 2l resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o sucsso gue se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en &l patrimonio.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presenie (ya sez legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable gue lz Compania tenga que desprenderse
de recursos gue incorparen beneficios econdmicos, pars cancelar la obligacién, y puede
hacarse una estimacion fiable del imporie de la obligacion,

£l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los rigsgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la cbligacion presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuande se esperz la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos regueridos
para cancelar una provision, se reconoce una cusnia por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recibird ei desembolso v 2l valor de la cusnia por cobrar puads
sar medido con fiabilidad.

Beneficios a los Empleados

2.10.17 Beneficips Definidos: Jubilacion Patronal v Bonificacion por Dasahucio

La Compania determina Iz obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
paironal e indemnizacidn por desahucio por separade, calculando &l monto del
beneficio futuro que los empigados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presenta. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando
sl “Método Actuarial de Cosiec de Crédito Unitano Proyeciado”, con e cual se
atribuye una parie ds los beneficios gue se han de pagar en &l futuro a los servicios
prestados en el perfcdo corrienta.

iLas disposiciones legales no prevén [z cbligatoriedad de constituir fondes o asignar
activos para cumplir con tales planes, por [0 cual estos califican como planes de
beneficios definides sin asignacidn de fondos sepsrados.

{Continca)
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La Compania reconoce en otros rasultados integrales todas las ganancias o pérdidas
ctuariales gue surgsn de las nuevas mediciones de la obligacién por los planes ds
beneficios definidos; el costo dsal servicio vy el sansamiento del descuenio se
reconocen en resultados como gastos de beneficics a los empleados vy costo
financiero, respactivamente.

s Administracion utilize supuesios pare determinar la mejor estimacion de esios
beneficios, los cuales scn defindos por la Compania, utilizando informacion financiera
publica v propia.  Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, l0s aumentos
esperados en las remuneracionas y permanencia futura, enire o1ros.

Cuando tengan lugar mgjoras o reducciones en los beneficios del plan, a2 modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados presiados por los
empieados ¢ la ganancia o pérdida por la reduccion, sera reconocida inmediataments
en resuliados. Ls Compania reconoce ganancias v péraidas en la hguidacion da un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

2.10.2 Participacién a Trabajadores
La Compania reconoce un pasivo y un gasto por fa participacion de los trabajadores

en las utiidades de la Compania. Este beneficio se caloula a la tasa dal 16% de las
uhlidades contables de acuerdo con disposicicnes legales.

2.10.3 Beneficios Corte Plazo

Las obligacicnes por bensficios a corto plaze de los trabajadores son medidas soore
una base no descontada y son raconocidas como gasios a medida en la que &l
empleado provee el servicio o &l beneficic es devengado por &l mismo.

Se reconccee un pasivo sila Compahia peses unz obligacién legat o implicita actual de
pagar el monto del bensficio como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado v la obligacion puede ser estimada de manera flable.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto correspondsn a bonos
por desempeno v las establecidas en el Cédige de Trabajo del Ecuador tales como
vacacicnes, participacion de los trabajadores en las utilidades de fa Compahia, décima
tercera y décima cuarta remunaracion.

2.70.4 Bensficios por Terminacién

l.as indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconogidas como gasio
cuando es tomada lg decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los
smpleados.

2.17 Arrendamisntos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustanciaimente a los arrendatarios todes los riesgas v hansficios inherentes a la propiedad.
Todos los demas arrendamisnios se clasifican como operaiivos.

Los arrendamienios operatives se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
gurante el plazo correspondiente al arrendamiento.
(Continda)

-1 -



N
i
[

[~
—a
[~

Confitaxport S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Dolaras de los Estados Unidos de América - USS)

Intangibles

Los montos pagados por concsepio ds concesiongs para acceder a locales comerciales, en
concepto de derechos de iraspaso 0 prima de 500850, S8 reconcen CoOmMae actives intangibles
por el costo, neto de su amortizacién acumulada y de las perdidas por deterioro silas hubiera.
Se amortizan &n linga racta por la duracion gal respaciivo contrato.

Reconocimignio de Inoresos

Se calculan al vaior razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el imporig estimado de cualguisr descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania
pueda ctorgar.

Se reconocen cuando fa Compania transfiers los riesgos y beneficios, ds tipo significativo,
dervados de ls propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por mcurrr, en relacion con la transaccion pusden ser medidos con fiabihidad v es probable
gue la Compatia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceion.

Costos v Gasios

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de Iz
fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en &f gue se conocen.

Acuvos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros al
valor razonable con cambios en los resultados, activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento, activos financiercs disponibles para la venta y préstamos vy partidas por cobrar,
La clasificacion depende de la naturalaza y proposito de ios activos financieros v se determina
al momento dsl reconocimiento Inicial. Todas las compras o venias regulares de actives
financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas
regulares son todas aguellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega
da sctivos dentro del marce de tiempo establecide por una regulacion o acuerdo en gl
mercado.

2.15.17 Método de la Tasa de Interés Efectiva

Elmétodo de la tasa de interés efectiva es un méiodo de célcuio del costo amortizado
de un instrumento financiero v de imputacidn del ingreso financiero a 1o largo del
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuenic gue iguals
exactamente los flujos de efectivo por cobrar 0 por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion vy
oiras primas ¢ descuentos que estén incluidos en &l calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un pericdo més corto, con gl importe neto en libros en gl
reconocimignio inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumenios de deuda distintos a los actives financieros clasificados al valor
razonahle con cambio en los resultados.

(Continda)
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Préstamos v Cuentas por Cobrar

Los préstamos v las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fiios o determinables gue no son cotizados en un mercage active. Los
préstamos vy partidas por cobrar {inciuyendo los deudores comerciales, saldos
bancanos y efeciive, vy 0tros) son medidos al costo amortizado usando el método de
ia tasa de imerés efectiva, menos cuslguier deterioro de valor.

LOS ingresos por ntereses se reconocen aplicande la tasea de nteres elective, excepto
por las cusntas por cobrar a corio plazo cuando el reconocimiento del interés resulie

inmaisral.

Deterioro de Valor de Activos Financieros

Los acuvos financieros distintos a agusllos designados al valor razonable con cambios
en los resultados son prebados por deteriore de valor &l final de cada periodo sobre
gl cuai se informa.

Un actwvo financiers estars detenorado cuando éxisia evidencia objetva del deterioro
como consscuencia de uno o MAas eventcs que hayan ocurride despues del
reconocimiento inicial del activo v los tlujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visio afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

- Dificuitades financieras significativa del deudor; o

- &5 probable gue &l deudor entre en quighra ¢ an otra forma de reorganizacion
financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financierc debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de actives financiercs, come deudores comerciales, un activo
cuyo deterioro no ha sido evaluade individualmente, es evaluado por deterioro sobre
una base coleciva. Enire la evidencia ohjetiva de que una cartera de cuenias por
cobrar podria estar deteriorada sz podriz incluir las politicas esiablecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros faciores, la antigledad de los saldos pendientes
de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la svidencia de dificultades
financieras del deudor gue incrementan més alld de lo normal el riesgo de
incobrabilidad de los saldes pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel
gue la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cusntias por
cobrar & la fecha del estado de situacion financiera.

Pzra los activos financieros registrados al costo amortizado, &l importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y i valor presente de
los flujos futuros estimades del activo, desconiados & la tasa de interés efectiva
criginal del activo financiero.

{Continla)
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Pars los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor s& mide como la diferencia entre & importe en libros del activo v el valor
presente de los flujos estimados de efective desconiados & la tasa de reiorno aciual
del mercado pars un activo financiero similar, Dicha pérdida por detenoro de valor no
serd reversada en perfodos subsiguientss.

El importe en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directaments para todos los aciivos financieros excspto para los dsudores
comerciales, donds el mmporie en libros se reduce a través de una cusnia de
estimacién de detenoro. Cuandc se considera gus una cuenia comercial por cobrar
a3 incohrabla, se elimina contra la cuenta de estimacién de deterioro. La recuperacion
posterior de fos monios previamente eliminados se convierte en créditos contre fa
cuenta de estimacién de deieniorc. Los cambics en el importe en libros de la cuenta
de estimacion de deterioro se reconocen en el estade del resultado del periodo.

Baia =n Cusnta de los Activos Financisros

La Compsnia dard de baje un activo financiero unicamente cuando expiren los
darechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere, o cuando
iransfiere de manera susiancial los riesgos y veniajas inherentes a lg propiedad del
activo financierc a otra entidad.

Sila Compania no transfiere ni retiene subsiancialmente todos los riesgos y vantajas
inherentes 2 la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferide, la
Compadia reccnocera su participacién en el activo v la obligacion asociada por los
montos gue tendria que pagar. Sila Compadia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la progiedad de un activo financierc transferido, la
Compafiia continuard reconociendo el activo financiero v tambign reconocers un
préstamo garantizade de forma colateral por los ingreses recibidos.

En la baja total en cuentas de un aciivo financigro, ia diferencia entre el importe en
libros del aciive v la suma de la contraprestacion recibida v por recibir asi como &l
resultado acumulado gue habign sido reconocidos sn otro resuliado integral vy
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baje parcial en cuentas de un activo financisro (g5 decir, cuando s
Compania retiene una opcion para readguirir parie de un activo transferido), la
Compania dgistribuye el imporie en libros anterior del active financigro entre la parts
que continla reconociendo bzjo una participacion continua, v la parie que ya no
reconcceré scbre |z base del valor razonable relativo de dichas partes & lz fecha de Iz
transfarencia. La diferencia entre & importe en libros asighada a la parte que ya no
continuard siendo reconocida v la suma de la contraprestacién racibida por la parte
gue ya no Seguird siendo reconocida vy cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el
resultado del periodo. La ganancie o perdida acumulada gue hubiese sido reconocida
en otro resultado integral es distribuida entre {a parie que continua siendo reconocida
v la parte que ya no serd reconocida con hase en los valores razonables relstivos de
ambas partes.

{Continla)
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2.16 Pasivos Financieros

Los pasivos financigros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u Otros pasivos financieros.

2.16.17 Otros Pasivos Financieros

l.os oiros pasivos fingncieros lincluyendo los acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar) se miden posteriormente al costc amortizado usando el matodo de la tasa
de interés efectiva.

£l método de la 1asz de interés efectiva &5 un metodo de calcule del costo amortizado
de un pasivo financiere v de imputacion del gasto financierc a I largo del pericdo
relavanie. La tasa de interas efectiva as 1a tasa de descuenio gue iguala exaciameanies
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios ¥ puntos
pagados o recibidos que forman parie de la igsa de interes sfectiva, los costos de
transaccion y oiras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cusndo sea edecuadol, en un periodo Més cortc con &l imgporte
neto en libros an el momenio de reconocimiento inicial.

2.156.2 Bajg en Cuantias de un Pasivo Financiero

La Compania dard de baja un paswvo financiere si, v solo si, expiran, ¢ancelan o
cumplen las obligacionss de la Compania. La diferancia entre el imporie en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacicén pagada v por pagar se reconoce
en &l resultado del periodo.

Normeas Nuevas e |nierpreiacionegs aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas & interpretaciones gue se mancionan a
continuacion, son aplicables a los perfodos anuales gue comienzan después del 1 ds ensro de
2015, v no han sideo aplicadas anticipadamente en ls preparacion de esios esiados.

NIF 8 Instrumenios Financieres

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumenios Financieros;
Reccnocimiento y Medicién”. La NilF & incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financiercs, y nusvos reguerimientos generales de contabilidad
de coberiuras. La NHF 9 mantiens las guias relscionadas con el reconocimiento v baja de
instrumentos financieros de la NIC 38

La NIHIF g tiene vigencia pars pericdos anuales gue comiencen en o despuss del t de enero de 2018,
con adopcion temprana permitida.

l.a Compafiia estd evaluando el impacto potencizl sobre los estados financieros resuftante de la
aplicaciéon de la NIIF 9. La Compafia no planes una adopcion temprana de esta norma.

{Continua}
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NIIF 15 Ihareso de Actividades Ordinanas Procedente de Contratos con Clisntes

La NHF 15 sstablece un marco compleio para geterminar sl Se reconocen INgrasos e aciividades
ordinarias, cuéndo s& reconocen v en qué mento. La NIF 15 reemplaza Ias actuales guias para &l
reconocumienio de ngresocs, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Crdinarias”, la NIC 11
"Contratos de Construccion” yia CINIF 13 “"Programas de Fidehzacion de Cheniss”.

La NHF 15 tiens vigenci para periodos anuales gua comiencen an o despugs dal 1 de enero de
2018, Suadopcién temprana es permitida.

La Compania ha miciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la
NIF 18; sin embargo, no anticipa que su adopcidn tenga un Impacto significativo sobre los estados
financieros. La Compania no planea una adopeidn temprana de esta norma.

Qiras Nugves Normas o Modificacionas a Normas e Interpretaciones

La Compaiia no espera gue las siguientes nuevas Normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

e NIIF 14 Cuentas de Diienmientos de Actividades Reguladas.

o  Cantabilidad para k& Adauisicidn de intereses en Operacionas Conjuntas (Modificaciones a la
NHF 11).

e Aclaracion de los Mé&todos Aceptables de Depreciacidon y Amortizacion (Modificaciones a la NIC
16 y NiC 38).

o iniciativa de Revelacion (Enmiendas a la NIC 1.

e Mejoras Anusles a3 las NIIF Cicle 2012 - 2014 - vanas normas

Estimaciocnes v Juicios Comables Criticos

La preparacion de ios pressntes estados financieros de conformidad con NilF requisre que la
Administracion realice clerias estimaciones vy establezca slgunos supuestes inherentes a la
actividad econdmica de ks entidad, con el propdsito de Ceterminar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que Torman parts de los estadoes financigros. En opinidn da la Administracion,
tales sstimaciones y supuesics ssiuvieron basados en la mejor uillizacidon de lz informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A conunuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticcs gue la administracion de
la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios conizbles:

4.7 Detenoro de Activos

A la fecha de cierre de caga periodo, ¢ en aqueila feche gue se considere necesario, se analiza
gl valor de los actives para determinar si exisie aigin indicio de gque dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que existz algin indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan
fiujos de efectivo de forma independienie, se estima la recuperzbilidad da la unidad generadora
de efectivo a la que pertensce el activo,

Las pérdidas por dsterioro reconocidas en un activo en periodos anterioras son revertidas
cuando s& produce un cambio en las estimaciones schre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abone a resultados con e limite del valor en libros que &l
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

(Contindal
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2 Provisionas para Ohligacionss por Banaficios Dafinidos

El valor presente de las provisiones para obEtgaciones por benaiicios definidos depends de
varics factores que son determunados en funcidn de un calculo actuanal basados en varios
supuestos. Estos supuestos utihzados para determinar &l valor presente ds estss obligaciones
mciuyen unz tasa de de uento, Cuslquier cambio en los supuestos impactz en el valor en

libros de ias provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el célculo actuarial, utihza ez tase de
descuanio, la iasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano, reportado por la
administracidén de ta Compaiia. La tasa de dsscuento es la tasa ds interés que debe ser
utihizada para determunar el valor presente de los flujos futuros de caja esumados Que e espera
van a ser requendos para cumplir con la obligacion de esios benseficios.

4.3 Esumacion de Vigas Utilas de Instalaciones, Mobiliarios v Equnos

L.a esiimacion de las vidas utiles se efecila de scuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3

Eiectivo v Equivalentes de Efeciivo

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de efective v equivalentes de efeciivo comprende &l saldo
de efectivo y bancos por US$42 mil (US$41 mil en 2014).

Deudores Comercizles v Otras Cusntas Cobrar

Un

resumen de ios deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2015 2014
Deudoras comesrciales

Cligntes iocales US$ 307 228
Relacicnadas 19.2 6 -
Tarjetas de crédito 18 18
325 246
(-} Estimacion parz deterioro {70) (68)
255 178

Otras cuentas por cobrar
Felacionadas 19.2 205 291
LSS 560 468

Estimacion para Deterioro de Valor:

Es

estimada considerando, entre otros factores, la posibilidad recuperacion y la evidencia de
dad

dificuitacies financieras del deudor que incremsntan més alla de lo normal 2l riesgo de incobrabilid
de los saldos pendientes de cobro.

Un

detalle de la antigliedad de loss deudores comerciales es como sigue:
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2015
Vigeniss por vencer 711
Vencidos
De 1-80 dias 85
De 91- 180 dias 12
D= 181- 365 dias 38
Mayor a 365 dias 79
32b
Cambios en la Esumacidn para Deierioro
El movimiento de la estimacidn para detenoro fug como SIgue:
Neia 2015 2014
Saldo al comienzo del aho Uss 68 3
Estumacion reconocida en resuliados 17 2 63
(Castigos - (3)
Saldo al fin del Ao Uss 70 58

La exposicion de la Compania a los riesgos de crédito v las pérdidas por deterioro relacionada con
deudores cocmercigies v otras cusntas por cobrar se revelan en la nota 14,

Inventarios

Un resumsan dg invenaros es comao sigue:

2015 2014
Chocolates LSS 34 34
Accesorios, souvenir y 0iros 87 23
Alimenios vy bebidas 23 5
US$ 149 62

En el afo 2015, la Compania procedic a dar de baja inventarios por USS2 mil con cargo a resultados
del afic.

Insialaciones, Mobiliarios v Fquipes

Un resumen de instalaciones, mobiliarios y equipos &s como sigus:
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015 2014

Costo USE 439 366
Depreciacion eacumulada {167) (108]
USs 272 258

Clasificacion:
Instalactones LUSE 141 184
Muebles, enssres v equipos 35 38
Veniculos 13 23
Ecuipos de compuiacion 9 13
Cbras en transiio 74 -
Uss 2772 253

Los movimisnios ds instalacionas, mobthanos v equipos fueron como sigus:
Y equIp g

WVivahlzs,
SngEres y Eaupos de Obras an
instalaciones 2oUID0S Vehiculos computacion FANSIE Toial
Costo o valugcitn
Saldo &l 1 de snero ds 2014 Uss 224 43 70 21 358
Adouisiciongs 18 4 - g - 30
Bajas - - {22) - - 22}
Saldo &l 21 gz diciembre ds 2014 282 47 4z 29 - 366
Adgusicionss 2 - ) 74 82
Bajas {9 - - - - fi2)]
Saldo al 31 de diciambre de 20715 233 49 48 35 74 439
Dapreciacion scurmnuiads
Saldo &t 1 de enaro dg 2014 {28) 14 {25 8 - 183}
Gasto por dapreciacian {32 15 113} 18] - {58
Bsjss - - iz - 13
Seldo 2l 31 de diciembre de 2014 (58 {2 (251 118} - (108
Gasio por depraciacion (35! {5} {10 1101 - {60
Bajas i - - - - i
Saldo &l 31 ds diciembre de 2015 92 {143 135) (26} - {167
Imporie en libros, netwo:
AE31 de dicigmibrs de 2014 Uss 184 38 23 i3 - 258
Al 31 de diciembre da 2015 USs 141 35 13 ] 74 272

{ContinGa)
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9, Intanaibles

Un detalle ds los intangibles es como sigue:

Concesionss pagadss A
Menos amortizacion acumulada

Los movimientos de activos intangibles fusrcn como sigue:

ot
Saido al nicio dal afc, neto ds amortizacion
acumulada
(Gasto de amortizacion del aho 17

Saldo al final del afo, neto de amortizacidn

10. Acresdoras Comerciales v Otras Cuenias por Pagar

Un resumen de los acreedoras comercialas v otras cusnias por pagar 25 como sigug:

Nota
Frovesdores:
Locales
Partes relacionadas 18.2
QOtras cuentas por pagar:
Partes relacionadas 19.2

Empleados

-20-

USS

USS

Uss

Uuss

LSS

2015 2014
278 278
(110) {78)
168 203

2015 2014
203 239
{35] (36}
168 203

2015 2014

166 307
730 141
895 448
296 571
25 A5
321 617
1.217 1.0685
{Continda)
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[mpuesios
111 Impussio g ls Aenta Reconocido en Resuliados
Afo termimado &l
31 de diciembre ds
2018 2014
Impuesto a la renia corrisnte Uss 18 23

11.2 Conciiacion Tributanz del impuesto & la Renta Corriente

Una reconcilhacton entre la utilidad segun estados financiercs y &l gasto por impuasto & (a
renia cornenis, s como sigue:

2015 2014
Uulidad sagun &stados financieros antes
de impuesto a la renta Uss i 33

(astos no deduciblaes 7 74
Amortizacion de pérdidas tributanas {7) -

Utihdad gravable 6 107
Impuasto 3 la renta causado 1 23
Anticipo caleulado (1) 18 15
Impuesto a la renta cornenis cargado

a resultados Uss 18 23

(1) De acuerdo con disposicionas legales vigentes, la Compania debe efectuar un anticipo
de impuesto & la renta, el cual s& considera como anticipo minimao definitivo, siempre y
cuando dicho anticipo ses mayor & impussio causado. Para el aho 2015, la Compafia
registro en resultados US$18 mil equivalents al anticpo de impuesio a la renta (USE 23
mil en 2014 correspondienis a impuesto a la renta causado).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades iributarias
hasta el aho 2012 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2073 al

2015,

Lz Compsahia considera gue sus chligaciones acumuladas por impuestos son adscuadas
para todos los afhos fiscales abiertos sobre la base de evaluacidn de muchos faciores,
incluyendo mierpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia previa,

11.3 Aciivos v Pasivos del Afo Corriente

Un resumen de actives y pasives por impuestes cormentes s como sigue:
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2015 2014
ACtivos por impussios Corrienies:
Crédito tributano de impuesio
al valor agregado USs 40 34
Cradrto tihutano de impuesto a la renta 14 9
Tota USSs 4 43
Fasivos por impuestos corrientes:
Retencionas &n la fuente 2 impuesto
al valor agregado UsS$ 3 5

11.4 Precios g Transtarencia

El Dacreto Ejecutivo No. 2430 publicado en &l Suplemento al Registro Oficial No. 494 det 31
de diciembre de 2004 incorper¢ a g iegislacidn tributaria, con vigencia a partir del ano 2005,
normas sobre la determinagcion de resulizdos tribuiables orniginados en operacicnes con
partes relacionadas.

Con fecha 27 de mayo de 2015, el Servicio de Rsentas Intermas emitd la Resolucién No. NAC-
DGERCGC15-000004585, los sujetos pasivos de impusasto a lz renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un mMonio
acumulado supenor a US$15.000 mil, deben presentar al SRI & anexo de operaciones con
paries relacionadas g informe de precios ds transtarencia.

Las cheraciones de la Compania con partes relacionadas duranie el afo 2015 {(asi como en gl
aho 2014), no superaron el imporie acumulade antas mencionado, por lo cual no reguiere la

presentacion dal Informe Intearal de Precies de Transferencia.

12. Dbligacionas Acumuladas

Un resumen de las obligaciones scumuladas es como sigus:

S
=t
bt
33
I
-

I

Participacion a trebajadores uss -
Eensficios socigles 30

oW >

US§ 30 14

Participacién de Trabajadores

De conformicdad con dispesiciones legales, los trabajadores tiensn derecho a participar en las
ytilidades de lz empresa en un 15% aplicable & las utilidades contables antes de participacion a
wrabajaderes. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fuercn como sigue:
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Nota 2015 2014
Seldos al comienze del afo USs 6 3
Gasto del afo i8 - 4]
Pagos sfeciuados ) (3}
Saldos &l fin dal afo USS - 6
Obligacionses por Benetficios Definidos
Un resumen de las obligaciones por beneficics definidos s como sigue:
2015 2014
Jubilacion patronal US$ 7
Bonrficacion por desahucio 2
USSs 9

Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Caodigo del Trabajo del Ecuador, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus seivicios en forma continuada o interrumpida, tendran derscho
& ser |ubiladcs por sus empleadores sin peruicic de la jubilacion que les corresponde en su

condicion de afiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Ademas dicho Codigo de Trabejo establece gue cuando 1 relacidn laboral terming por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacidn calculada con base en el nimero de anos de servicio.

el movimienio del velor presante de las obligacionas por jubilacién patronal & indemnizacion por

desshucio es como sigue:

Jubilacidn  Indsmnizacion

Nota patronal  pordssahucio  Total
Valor presenis de obligaciones por bensficios
definides al 1 de enaro de 2015 USE - - -
Costio laboral por sarvicios actusies Z 1 3
Gasto del periodo 18 2 i 3
Pérdida actuangl 5 i 6
Valor presents de obligaciones por beneficios
detimidos &l 31 de diciembre de 2015 uss 7 2 9

De acuerdo con los sstudios actuariales, ef valor presents de la reserva matematica actuarial de
iubilacion patronal al 31 de diciembre de 2015, comiprande a los empleados activos con tiempo de

servicic menor a 10 afos por USS7 mil.

Los supuesios utilizados en los estudios actuanales fusron:
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2015
Tasa de descusnic 6.21%
Tasa ssperada del incremeanto salznal 3,00%
Tase de rotacion 11,80%
Vida lgboral promedio remanenis 7.5
Tase de incramento de pensionss 2,00%
Tabla de mortalidad g invalidez TV IESS 2002

L85 SupCsicicngs aciuanalss constituyen las mejores estimacionas que ks Compania posee sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esia obligacion. Los cambios en las tasas ©
SUPUAaSTos Lsados en los estudios actuanales puedsen tenaer un sefecto iMportante en los iImportas
reportados.

Analisis de Sensibiidad

Camines razonablamsanie posibles en 1as suposiciones actuanales relevantes a la Techa del estado
d= situacion financiera, siemprs Que 1as otras sSUPOSICIONES $& maniuvieran constantes, habrian
zfectado Iz obligacion por beneficios definidos en los siguienies impories incluidos & continuacion:

2015
Aumento Disminucion

Tasa de descuento {+/+ 0,5%) 1 {1}
Ta & crecimiento de salanio (+/- §,5%) 1 (1)

ad
sad

Administracion de Riesaos

Lz Compaiia estd expussia a los siguientes niesgos relacionasdos con &l uso de instrumeantos
financieros:

e Riesgo ds crédite.
Riesgo de liquidez.
Rissgo de mercado.

9

[:]

Miarco de Administracion de Riesaos

Lz Gerencig es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, as
gomo el desarrollo v seguimiento de las politicas de administracidn de riesgos de la Compahla.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia son definidas con el objeto de identificar

y analizar 105 riesgos enfrentados por ia misma, fijar limites y controles de nesgos adecuados, asi
como para monitoraar los riesgos v el cumplimiento de les limites.

{Continua)
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e fin da qus reflejan los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades. La Comps
a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretends desarroliar un ambiente de
control disciplingdo vy constructive en el cual todos los empleados entiendan sus roiss vy
obligaciones.

Lz Gerenciz hace seguimienio &l cumplmiento de las politicas y los procedinienios ds
administracion de nesgos y revisa st Su marco de adminisiracion da riesgos es epropiado respecto
& los nesgos a los que se enfrenta la Compadis.

14.1 Riesgo de Crédite

El riesgo ds crédito es el nesgo de perdida financiers que enfrenta la Compania si un clienta o
contraparie en un strumenio financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se
ongma principalmenie de los deudores comercizles,

El imporie en libros ds los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo ds
credito.

Deudores Comerclales

Le Compaiia vends producios s crédito, los deudores comerciales esidn concentradas
principalmente en 4 clientes qua representan &l 76% de las cuantas por cobrar. Continuamente
se evalla la condicion financierz de los clientes v el efecto en el salde de los deudores
comerciales. La Compafia esiablece una sstimacion por deterioro de valor de las cuantas por
cobrar comerciales, considerando &l nivel de recuperacion vy comporiamiento histérico del
cliente.

Oiras Cuentas por Cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar, corresponde principalmente a los préstamos ctorgades a
partes relacionadas, La Compania considera gue no requiers una estimacion de deternioro para
Clras cusnias por cobrar — paries relacionadas, debido a que actualmente la Compania s2
ancuenira en procesc de subrogacion de la dsuda con su relacionada, con io cual los referidos
saldos, seradn recuperados.

14.2 Biesgo ds Liguidez

El enfogque de la Compahia para administrar su liquidez es asegurar, en la medida de lo posible,
Que siIempre S8 va & contar con la liguidez suficienie para cumplir sus obligacionas en sl
momeanto de su vencimiento, tanto en condicicnes normales como en situacionas de tensidn,
sin incurrir en perdidas inaceptables ni arriesgar la reputacién de la Compania.

ta Companiz administra el riesgo de liguidez manteniendo researvas, facilidadss financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreande continuamente los flujos de efectivo proyectados v
reales y congiliando los perfiles de vencimisnio de los activos v pasivas financgiaros,

Al 31 de diciembre de 2015, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$418
mil {US$427 mil en el 2014). Esta situacion se debe principalmente a los altos cosios v gastos
de operacion asi como a la disminucion de liquidez, lo que ha ocasionado gue sus partes
relacionadas financien sus operacicnas,
{Continua)
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3 Higsgo de Mercado

Es ai riesgo de cambios en los pracics, vanacidn en tipos de cambio v 1asas de intéres, g
pueden tener un sfecto en los resultados de Iz Compania. La Gerencia de la Compa
administra el riesgo de mercado con el objetive de controlar con pardmetros adecuades |
exposicion a la que se enirenta en el mercado, para assgurar que la Compadiz estara en
cepacidad de continuar como emprasa en marcha mientras gue maximizan gl rendimignto a
SUS aCClonistas & través de la oplimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

ug

ia
a

14.3.7 Rissgo de Mioneda

La Compafia no incurre en niesgo de tipo de cambio sigrificativo, debido a que
précticaments todas de sus transacciones y operaciones son en Dolares de Estados
Unidos de América, gue &5 su monsda funconal v los precios son denominados en
gsa monada.

14.3.2 Riesgo de Tasas de Inierds

La Compaliz mantens activos financieros con tasa de interés fija; por consiguisntis,
la Compania no tiene exposicion alguna al nasgo de tasas de interés.

14.3.3 Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantaner un nivel de capiial que le permita consarvar
la confianza de los inversicnistas y acreadoras v sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios.

£l indice deuds - painmonio ajustado de la Compania al ermino del perindo del estado
de situacion financiera era el siguiente:

2015 2014
Total pasivos US$ 1.269 1,084
Menos: efectivo v equivalenies de
efeciivo 42 41
Ceuda neta Uuss 1.217 1.043
Fainmonio, neio Uss 11 34
indice deuda-patrimonio
ajustado 110,64 30,68
Patrimonio
Capitsl Social

La Compahia ha emitido 10.000 acciones ordinanias con un vaior nominal de US$T cada una, las
cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas por US310 mil.

(Continaa}
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Reserva Lagal

La ley de Compenias requisrs que por lo msenos, &l 10% de la utilidad anual, ssa spropiado como
raserva legal, hasia que sste como minimo aicance & 50% del capital socel Esia reserva no es
disponible para el pago de dividendos an efectivo pero puede ser capitalizeble en su totslidad.

Otros Resuliadoes [nisgrales

L.os otros resultados integrales corresponden a las perdidas aciuariales que surgen de 1as nuavas
medicicnes de las obligaciones por planes de bensficios definidos (véase nota 13).

Veniss de Productos

Al 31 de diciembre de 2015, 2l ingreso por ventas es dg USS2.045 mil (USS2.320 mil en 2014]), y
corresponde principalmente a la comercializacion de productos de chocolate de la marca Republica
del Cacao, alimantos, souvenirs, y accesorios & uendas ubicadas principalmente en Cuito, Guayaquil
y Cuenca.

Costos v Gastos por su Naiuraleza

Un dstaile de cosics v gastos por su naturaleza s como sigue:

Costo de Ventas:
Anfo terminado &l

371 de diciembrs ds
2015 2014
Costo de vanias
Inventario inicial USs 62 97
Mzs compras, neto 882 803
Inventaric final (149) {62)
Total Uss 795 838

Gastos Administrativos:

ARO terminado &l

31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Suzldos v beneficios & los emplgsados 18 US§ 87 128

Honorarios 75 -
Arriendos 4 12
Depreciacionss 8 14 i3
Seguros 2 15
Mantenimienio 5 5
Viajes y hospedajes 27 25
Ciros gastos 13 12
Uss 201 215
(Continda)
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(Gasios de Ventas

Sueldos v beneficios a los empleados

Honorarios
Asistencia técnica
Servicios logisticos
Arriendos
Amortizaciones
Depreciacionas
Seguros

Estimacion pars deterioro

Mantenimientc
Publicidad

Viajes y hospedajes
Transportes v fletes
Otros gastos

Total

18. Gastos de Bensficios a los Empleados

USs

LSS

Afo terminado &l
31 de diciembre de

2015 2014
161 210
- 58
271 70
64 99
244 270
35 36
46 40
5 10
2 68
20 34
130 119
8 14
47 81
4 9
1.037 1.218

Un detalle de los gastos de beneficios a los empleados es como sigue:

Sueldos y horas extras

Aportes a la seguridad social, incluye

fondos de reserva
Jubllacion patronal

Benificacion por desahucio

Beneficios sociales
Indemnizaciones

Participacion de los trabajadores

en las utilidades
Otros beneficios

19. Transaccionss v Saldos con Partes Relacionadas

12

17

USS

USS

Afo termmnado &l
31 de diciembre de

2015 2014
139 318
28 38
2 -
1 -
20 29
5 B
- 6
33 41
228 438

Las principales transacciones y saldos con partes relacionadas, se desglosan como sigue:

19.1 Transacciones Comerciales
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(En miles de Dokares de los Estados Unidos de América - USS)

L.a Compania realizo las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Nota 2015 2014
Ingresos por ventas:
Confiteca C.A. Uss 3 5
Compras de mercaderia:
Republica del Cacac Cacacrapublic Cia, Lida. USs 1563 -
Confiteca C.A. 583 849
LSS 736 645
Asisiencia 1ecnica:
Cacao de Origen Cacaoscurce Cia. Lida. 17 Ussg 271 70
Servicios logisticos y administratives
Confiteca C.A. 17 Uss 54 a9
Ingresos financieros
Cacao de Ongen Cacaosource S.A.C. (Perd) Uss 16 19
Transierencias recibidas:
Cacao de Origen Cacacsource Ciz. Lida. Uss &9 -
Compensacion dz pasivos:
Cacac de Origen Cacaosource Cla. Ltda. USS 344 -

l.as transferencias recibidas vy entregadas a Caceo de QOrigen Cacacsource Cia. Lida.,
corresponde & efectivo recibide v entregado para financiar las operacionas de la Compania. Las
transferencias son a corto plazo, No generan intereses v fueron reconocidos inicialmeante al
valor razonable.

19.2 Saldes con Partes Relacionadas

Los siguienies saldos se enconiraban pendientas al final del periodo sobre el que se informa:

Nota 2015 2014

Deudoras comerciales:

Confiteca C. A USS 3 -

Cacso de Origen Cacaosource S, A, S. {Colombia) 3 -

6 USS 6 -

Otras cuentas por cobrar:

Cacao de Origen Cacaosource 5. A. C. (Perl) 8 USS 305 291

{Continta)
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Noias a los

Notz 2015 2014
Acresdores comerciales:
Cacso de Ongsn Cacsosource Cla Lide, Us$ 358 77
Confreca C.A. 305 64
Replblca dgel Cacao Cacaorepublic Cia. Lida. 67 -
10 USE 730 141
Ciras cuenias por pagss
Caczo da Ongen Caczosource Cia. Lida. 10 Uss 296 571

12.3 Convenios de Servicios Loaisticos, Adminisirauves v Asistencia Técnica

Un dstalie de los principales coniraios suscritos con sus partes relaciondas, es como sigue;

Servicios Logisticos v Administrativos

En agosto de 2011, la Compania v Confiteca C. A. firmaron un contrato gde prestacion de
servicics logistices y adminisirativos, mediante el cuzl, Iz relacionada se compromste a
brindar asesoria gerencial, comergial, adminisirativa y operativea cuando esta ultima lo
requisra. Durante sl afo 2015, la Compania registro un gasio por USS60 mil (US$89 mil
en el ano 2014), en relgcion con este convenlio.

Asistenca Tecnica

En septiembre de 2014, la Compania suscrbid un convenio de asisiencia tdcnica con
Cacao de Onigen Cacaosource Cia. Lida., mediante el cual, 1a entidad provee servicios de
asistencia y conocimiantos t&chicos especializados en aspectos relacionades a Iz
comercializacion, distribucién v elaboracién de productos denvados del cacao y mercadeo
de productos en ganeral, ias partes acordaron un honorario anual de US§2771 mul (US870
mil en el 2014), el mismo gue es gjustado de comuin acuerdo. El plazo de dicho convanio
2s de un aho, pudiendo ambas partas renovar de forma automatica,

Contrato de Présiamos

£n junio de 2013, la Compafia suscribié un acuerdo de préstamo con Cacao de Crigen
Cacaosource S.A.C. de Perti, mediante &l cugl, la Compafia otorga un présiamo a favor de
la relacionada por un monto maximo de US$295 mil mas intereses, a un plazo de 12 meseas
contades a partir de la firma del contrato v una 1asa de interés del 7.6% anual.

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo desembolsado incluye capital e intereses por US$305
mil {USS 281 mil en 2014).

Al cierre del afio 2015, Iz Compania, registrd un ingreso financiero por US$16 mil (USS19
mil en 2074).

19.4 Compensacion del Personeal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo v por la gerencia clave por sueldos,
bensficios sociales a corto plazo v planes de beneficios definidos a large plazo se resumen a
continuacion:
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2015 2014

Remunearacionas LSS 39 148

20. Compromisos

- Contrato de Arrendamisnio en la Ciudad de Cuencs

destinada para | lizawidn ds productos, con gl Sefior Roherto Enrigue Mora Vaintimilla
propigtanc de ;{‘szu!a ones, el contrato tendrd plazo indefinide que podrd darse por
terminado previz notificacion por escnio con 60 digs de anticipacion a la terminacion.

£l 19 de agosio de 20 4, Iz Compania suscribio un contrate de arrendamiento de un area
aco cia
las

Las partes acordaron astablecer un valor minino garantizade, estipulandose que st dicho valor
es menor al 10% de ias vantes netas mensusles, deberé pagar dicha diferencia adicional.

El gasto por concepto de este contrato durante el aho 2015 es USE13 mil (USS10 mil en 2014,

- Contraio de Arrendamignio en el Hotel Oro Verde de Oulio

El 22 de mayo de 2013, lz Compahia suscnbid un contrato de arrendamientc de un arez
destinada parz la comercializacién de producios, con el Hotel Oro Verde S, AL propietaria de las
instalaciones, el contrato tendré el plazo de 5 anos, contados g partir de la suscripcion del
contrato.

En contrapresiscidn por este servicio, la Compafiz s& compromsis & otorgar al hotel,
chocolates como forma de pago por 2l uso del local Las partes acordarcn eniregar 6.000
unidades de mini barras de & gramos de Republica del Cacao mensualmenta; dicho numero ds
unidades podré vanar dependiendo de la demanda de huéspedes que tenga el hotsl,

El gasto por concepto de este contrato duranie e ano 2015 es USS4 muf (USEE mil en 2014),

- Contratos de Arrendamiento en sl Agropuerio [nternacional de Quito

El 1 de agosio de 2012, Iz Companiz suscribié dos contratos de arrendamisnto de éreas
destinadas para ia comsrcializacion de producios, con la Corporacion Quiport 5. AL propistaria
del Aeropuerto Internacional de Quito, el contrato tendrd plazo de 5 afos, contados & partir de
{a suscripcion del contrato.

Las partes establecizron un desembolso inictal de USS271 mil a ser pagado antes del inicio de
las operaciones {Ver nota 9).

Las paries acordaron esigblecer un valor minino garantizado, estipuldndose que si dicho valor
es msnor gl 18% de los ingresos brutos mensuales, la Companis deberd pagar dicha diferencia
adicional,

El gasto por concepto de este contrato durante ! anc 2015 es USS168 mit (USS179 mil en
2014}

{Continda)
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- Contrato de Arrendamuento en la Casona de |a Ronda Hotel de Quito

Bl 15 de octubre de 2012, la Compania suscnibio un contrato de arrendamiento ds un area
destinads para la comercislizacion de productos con Hoteles Histdorncos Hotelsud S, A
propietans e las instalaciones, el contrato tendrd un plezo de 3 afos, contedos a partr de 1a
suscrpcidon del centrato, pudiendc ambas paries renovar ds forma automatica.

Las parias sstablecieron un desembolso inicial de USSY mii a ser pagado antes delinicio ds las
operacionss, (Ver noiz 8.}

i_as paries acorgaron establecer un vaior mensual, SUBLo a revision al momento de renovacion.
Ei gasio por concepio de esig conirato duranis el ano 2015 25 USS58 mil (USS70 mil en 2014).

Los pagos minimos futuros corrsspondientes 2 esios arrendamientos Operativos son como

sigue;
31 de diciembre de
2015 2014
1 af0 vy manos Uss 2472 2437
Mzas de 1 afo 356 598
US$ 5388 840

Hechos Ocurndos Despugs del Perlodo Sobre el aus se Informa

Enire el 31 de diciembre de 2015 v Iz fecha de emision de los estados financieros (24 de junio de
2016) no se produjeron eventos que en opimon de la Administracion pudieran tener un efecto
imporiante sobrs los estados finangieros adjuntos,

Anrcbacién ds los Estados Financigros

Los estados financieros per sl ano que terminé el 31 de diciembre de 2015 han sido aprebados por
la Administracién de ls Compafia v seran presentados a Iz Junta de Accionistas para su aprobacion.
tn opinion de la Adminisiracion de la Compania, los estados financisrcs serén aprobados por 13
Junia de Accionisias sin modificacionas.
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