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Informe de los Auditores Independientes 

Alos Señores Accionistas y Junta de Directores de 
Confitexport S. A.: 

Opínicn 

Hemos aucitado los estados financieros que se acompañan de Confitexport S. A. (“la Compañía”), que 
incluyen el estado de situación financiera al 31 diciembre de 2017 y 2018, y los estados de resultados y 
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo por los años que terminaron 
en esas fechas, y las notas que comprenden un resumen de las políticas importantes de contabilidad y 
otra información explicativa. 

  

En nuestra opinión, los estados financieros aciuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Confitexport S. A. al 31 de diciembre de 2017 y 2018, y su 
desempeño financiero y sus flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

Base para la Opinión 

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría, Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normes se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del Aucitor en Relación con las Auditorias de los Estados Financieros” de nuestro 
informe. Somos independientes de la Compañia de conformidad con los requerimientos de ética que son 
aplicables para nuestras auditorias de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de ética de contormidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una bese pera nuestra opinión. 

Responsabilidades de la Administración y de la Junta Directiva, quien es la encargeda del Gobíemo 
Corporativo de la Compañía en relación con los Estados Financieros 

La Administración es responsable de la prepsración y pressntación rezonable de los estados financieros 
de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y par el cantral interno que 
determina es necesario para permitir la preparación de los estados financieras que estén libres de errores 
materiales, ya sean debido e fraude o error. 

En la preperación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y utilizando la bese de contabilidad de negocio en marcha, a menos 
que, la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien no exista 
tra alternativa realista. 

La Junta Directiva quien es la encargada del Gobiarno Corporativo de la Compañía es la responsable de la 
supervisión del proceso de información financiera de la Compañía. 

2d 

 



Responsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados Financieros 

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieras_en su conjunto 
están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 
incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es Un alto grado de saguridad, pero no garantiza que Una 
auditoria realizada de acuerdo con Normas intemacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error 

meteral cuando éste exista. Los errores puedan deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que intluvan en las decisiones 
económicas que los ususrios tomen basándose en estos estados financieros. 

Una descripción más datallada de nuestras fesponsabilidades en relación con las auditorias de las estados 
financieros se encuentra en la págins web de la Federación Nacional ds Contadores del Ecuador en 
ves ince or ecóbibliotecabboletinestecnicos Esta descripción es parte integrante de nuestro informa de 
auditoría. 
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Confitexport S.A. 

Estados de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2017 y 2015 

(En miles de Dólaras de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Aciivos. 
2018 

2017 Restablecido 

Contents: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 US$ st 2 

Deudores comerciales y otras cuemas 
por cobrar 6 2147 538 

invsmarios E 107 153 

Activo par impuestos corrientes m4 65 73 

Otros activos 20 70 

Activo comente Zaz0 1,858 

Nocorriente: 
Instalaciones, mobikario y equipos 2 281 327 

Concesiones, neto de amortizaciones 9 109, 131 

Activo ño corriente E 255 

'forsisctvo us 0 

im lec 

Corriente: 
Proveedores y otras cuentas 

por pagar 10 USs 2710 2281 

Pasivo por Impuestos corrientes 1.4 4 3 

Obligaciones acumuladas 12 105 30 

Pasivo comente 282 aaa 

Pasivo no corriente - Obligaciones por 
beneficios definidos 1 5 2 

Total pasivo 825 2336, 

Patrimonio, neto: 15 
Capital social 10 10 

Reserve legal 2 4 

Déficit des gs 

Patrimonio, neto ES] un 

Total pasivo y patrimonio, neto us$ 2790 2314 

. [a 

nzala José Chiriboga Vela: ) Carios Marcillo 

Gerente General Contador General 

Las notas que se acomoañan son parte Integral de estos estados financieros.



Confitexpor S.A. 

Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales 

Año que terminé el 31 de diciembre de 2017 y 2018 

lEn miles de Dólares de los Estados Unidos de América - US5) 

Vente de productos 
Costo de ventas 

Margen bruto 

Gastos de venta 
Gastos de administración 
Costos financieros 
Ingresos financieros 

(Pérdida) utilidad antes de Impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 

Pérdida neta 

Otros resultados integrales: 
Partidas que no se reclasificarán posteriormente 

al resultado del período - Pértida actuarial por 
planes de baneficios definidos 

Resultado integral del periodo 

  

lo 
Gonzalo José Chiriboga Vela 

Gerente General 

  

Nota 2017 2016 

16 USs 1715 2.009 
17 m9) (898) 

996 1111 

MÁ 1725) (860) 
17 13081 1280) 

a a 
38 27 

mM 4 

1.1 (12) 18) 

[E] ea 

13 - 18) 

Uss aa (27) 

El 
Carlos Marcillo 

Contador General 

Las notas quese ecompañen son parte integral de estos estados financieros,
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Confitexport $, A, 

Estados de Fhujos de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2017 y 2016 

(En miles de Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 
Pérdida neta 
Ajustes para conailr ia utilidad neta con el efectivo 
neto provenisnte de actividades de operación: 
Estimación de deterioro de cuentas por cobrar 
Depreciación Instataciones. mobliarios y equipos 
Gasto por asistencia técnica. 
Amortización de concesiones 
Provisión para jubilación e indemnización 

Subtotal 
Movimientos an el capital de trabajo: 
Aumsnto en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
Aumento en inventarios 
Aumento en activo por impuestos corrientes 
(Aumento) disminución en otros activos. 
Aumento en screedores comerciales y ovas cuentas por pagar 
(Disminución) aumento en pasivo por impuestos corrientes 
(Disminución) aumento de obligaciones acumuladas 
(Disminución) aumento de obígeciones por beneficios detinidos 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 
Flujos de efectivo de actividades de inversión. 
Adquisición de instalaciones, mobiliarios y aquipos 
Adquisición de conseciones. 
Préstamos ctorgados a partes relacionadas 

Efectivo neto utilizado en actvidedes de inversión 

  

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento. 
Préstamos recibidos (pegados) de partes relacionadas y 

total flujo proveniente de (utilizado en) actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS: 
Incrementa (disminución! nsto durante el año 
Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 
us 

Compensación con pasivos 

e d Chiriboga Vela Si 
Gerente General 

2012 

Uss un 

198 
25 
1 

259 

  

  

(551) 

  

BE
 

  

Us Ss 

2018 

  

E] 
1 

19) 

  

  

  

ey 
Carlos Marcilo 

Contador General 

Las notas que se acompañen son parte integral de estos estados financieros.



Confitexport S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2017 y 2018 

(En miles de Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Informacion General 

Confitexport S.A. es una sociedad anónima constituida el 3 de Julio de 1997 bajo las leyes de la 
República del Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, Av. Colón E8-85 y Yánez 
Pinzón. 

La actividad principal de la Compañía es la comercialización de chocolates de la marca República 
del Cacao, alimentos, souvenirs, y acossorios, a través de puntos de venta Ubicados en las 
principales ciudades y los aeropuertos en Ecuador, 

Durante el año 2017, la Compañía contaba con 4 empleados (8 empleados en 2016) para sus 
operaciones. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de 
la Compañía. 

Como parte de los planes para mantener la Operación como negocio en marcha, en el mes de 
octubre de 2016 los accionistas de Confitexport S. A. vendieron su participación en USS1O mil a 
Cacao de Origen Cecsosource Cia. Ltde, Los nuevos accionistas autorizaron pere que en el año 
2017, la subsidiaria se fusione con Cacao de Origen Cacsosource Cia. Ltda, A través de este 
proceso, la última entidad asume todos los derechos y obligaciones de la Compañía. Los 

sionistas han manifestado la intención de apoyar financieramente a la entidad hasta que concluya 

el referido proceso. 

  

A la fecha de emisión de los estados financieros, el organismo de control se encuentra revisando 
la documentación solicitada, el proceso se estima concluir concluir durante 2018, 

Políticas Contables Significativas 

2.1 Declaración de Cumolimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad cón las Normas Intemecionales 
de Información Financiera INIFI 

2.2 Moneda Funcional 

La moneda funcional de la Entidad es el Dólar de los Estados Unidos de América (U.S. 
dólares), ia cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

23 Bases de Preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico, excepto por 
ciertas partidas de instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal 
como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado 
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y 
servicios. 

   

(Continúa)



Confitexport 5. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En miles de Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la techs de valoración, 
Independieniemente de sí ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las características del actvo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fiar el precio delactivo o pasivo a la fecha de medición. 

  

Adicionalmente, a efectos de información financiera, les mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en su sotalidad, los cuales se desariben a continuación: 

+ Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) an mercados actvos para activos o pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder a la techa de medición. 

+ Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

  

+ Nivel 3: insumos son datos no observables para el activo y pasivo. 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los períodos presentados en estos estados financieros. 

24 

25 

26 

27 

28 

Reciasiicaciónes 2018 
Ciertas clfras de los estados financieros del 2018 han sido reclasificadas, para hacerlas 
comparables con la presentación adoptadas en el 2017. 

le ri 1 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican 
en tunción de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o 
inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía . y, 
¡como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo. 

Efectivo y Eaulvalentes de Efectivo 

Incluye aquellos activos financieros líquidos. 

Inventarios 

Son presentados al costo promedio de adquisición o valor neto realizable, el menor. 

Las partidas de instalaciones, mobillarios y equipos se miden inicialmente por su 
costo. 

(Continúa)



29 

Contitexport S. A 

Notas a los Estados Financieros 

(En miles de Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El costo de instalaciones, mobiliarios y equipos comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento. 

2.8.2 Medición Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo 

Después del reconocimiento intial, las instalaciones, mobiliarios y equipos son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas por deterioro de valor. 

Los gastos de reperaciones y mantenimientos se registran en los resultados del año 
:an que se producen. 

283 M si idas Ui 

EJvalor de instalaciones, mobiliarios y equipos ss deprecia de acuerdo con ei método 
de línea recta. La vida útil estimada y el método de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de instalaciones, mobiliarios y 
equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

hem 

Instalaciones s-7 
Mebillgario y equipo 10 

Veniculos 5 
Equipos de computación 3 
Equipos de uñoina 19 

284 ss Mopilari 

La utilidad o pérdida que surja del retira o venta de una partida de instalaciones, 
mobiliarios y equipos es calculada como la diferencia entre al precio de venta y el 

valor en libres del activo y reconocida en resultados. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto: a la renta corriente y el 
impuesto difendo. 

2.9.1  Impuesio Corriente 

Se basa en la utilidad gravable (tributana), calculada utilizando lá tasa de impuesto a 
la renta vigente al final del año. La utilidad gravable difiere de la: contable, debido a 
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son 
gravables ni deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula urilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

(Continúa) 

 



2.10 

Contitexport S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En miles de Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

239,2 Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros 
de los activos y pasivos Incluidos en los estados financiaros y sus bases fiscales. Un 
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconace por todas las 
diferencias temporerias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañia disponga de utilidades gravables fuzuras contra las que se podria cargar 
esas diferencias temporarias deducibles. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe somsterse a revisión 
al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el 
Futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activos y paslvos por impuestos diferdos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el 
pasivo se cancele. 

La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y sólo sítiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente 
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía 
tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos, 

293 Impuesto Coniente y Diferido del Año 

Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el resultado, excepto en la 

medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce tuera del 
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio. 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente lya sea legal o implicita) 
¡como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse 
de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

Elímporte reconocido como provisión debe ser ls mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos 
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mude una provisión usando el flujo de 
efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor 
presente de dicho flujo de efectivo. 

   

  

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar uns provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
vinualmente probable que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabiidad. 

(Continúa) 
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Confitexport S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En miles de Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2.11 Bensticiosalos Empleados 

212 

2110 

2.112 

2na 

2.114 

Beneficios Definidos: Jubilación Patronal v Bonificación por Desshucio 

El costo de los beneficios detnidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) 
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, com 
valoraciones actuaralas realizadas al final de cada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que ss generan, esícomo elntrés financiero genarado por obligación de beneficio 
sfinido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuariales en oro resultado, integral se reflejan inmediatamente an las 
Ganancias acumuladas y ne son reclasificadas e la utilidad o pérdida del periodo. 

Participación] Trabajadores 
La Compañís reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores 
en las utilidades de ls Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 
utilidades contables antes del cargo por partcipación a trabajadores, de acuerdo con 
disposiciones legales. 

Beneficios Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida en la que sl 
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o Implcita actual de 
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio emtregado por el 
empleado en el pasado y la abligación puede ser estmada de manera fisble. Las 
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos por 
desempeño y las establecidas en el Código de Trabajo del Ecuador tales como 
vacaciones, participación de los trabajadores an las utilidades de la Compañía, décima 
tercera y décima cuanta remuneración. 

r Terminación 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación.contractual con los 
empleados. 

Arrendamientos 

Se clesifican como financieros cuando los términos del arrendamiento ransfieren 
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentas a la propiedad. 
Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

Los arrendamientos operativos sa cargan a resultados empleando el método de línes recta, 
durante el plazo correspondiente al arrendamiento. 

(Continúa) 
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2:13 

2:14 

2.15 

216 

2.17 

Confitexport S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En miles de Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Concesiones 

Los montos pagados por contesto de concesiones para acceder a locales comerciales, en 
concepto de derechos de traspaso o prima de acceso, se reconocen como activos al costo, 
neto de su amortización acumulada y de las pérdidas por deterioro sillas hubiera. Se amortizan: 
en línea recta por la duración del respectivo contrato. 

Reconocimiento de Ingresos 

Se reconocen cuando la Compañía transhere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, 

derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, e 
por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable 
que la Compañia recioa los beneficios económicos asociados con la transacción 

Costos y Gastos 

Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medids que son 
incurridos, independientamente de la fecha en Que ss haya realizado el pago, y ss registran 
en el período más cercano ¡en el que se conocen, 

ón jos 

Como norms general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en. los que ia compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el refisjo de la esencia de la 
transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualments o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 

por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan nétos en resultados 

Activos Financieros 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes estegorlas: actos financieros al 
valor razonable con cambios en los resultados, activos financieros mantenidos hasta el 
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y préstamos y partidas por cobrar. 
La clasificación denende de la nsturaleza y propósito de los activos financieros y se determina 
al momento del reconocimiento icial. Todas las compras o ventas regulares de activos 
tinancieros son reconocidas y dedas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o vemtas 
regulares son todas aquelas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega 
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el 
mercado. 

Continua)
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Método de ls Tasa de Interés Electiva 

El método de la tasa de interés efectiva as un método de cálculo del costo amortizado 
de un instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a Jo largo del 
período reisvante. La tasa de interés siectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo 
comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, costos de transacción y 
otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interás 
electa) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea 
adecuado, en un periodo más corto, con el importe nsto en llbms en el 
reconocimiento inteíal 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interás stectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambio en los resultados. 

Préstamos y Cuentas por Cobrar 

Los préstamos y las partidas por cobrar son activos financieras no derivados con: 
pagos files o dsterminables que no son cotizados en un mercado activo. Los 
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo los deudores comerciales, saldos 

bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo amortizado usando el método de 
la tasa de interés efectiva, manos cualquier deterioro de valor. 

Los Ingresos por intereses ss reconocen aplicando is tasarde interés siectiva, excpto 
porlas cuentas por cobrar corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte 
inmaterial, 

de Val ina 

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios 
en los resultados son probados por dsterioro de valor al tínal de cada periodo sobre 
el cual se informa. 

Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro 
como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrida después del 
reconocimiento inicial del acto y los flujos de efectivo futuros estimados del actvo 
financiero se han visto afectados, 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor 
podra incluir: 

- — Dificultades financieras significativa del deudar; o 
- — Es probable que el deudor entre en quiebra o.en otra forma de reorganización 

financiera; o 
- — La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 

dificutades financieras. 

Para ciertas categorías de activos financieros, como deudores comerciales, un activo 
cuyo deterioro no ha sido evaluado ingividuslmente, es evaluado por deterioro sobre 
una base colectiva. 

(Continúa) 
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Entre la evidencia objetwa de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar 
deteriorade se podría inclur las políticas establecidas por la Gerencia, considerando, 
entr otros factores, la antiguedad de los saldos pendientes de cobro y sus 
posibilidades de ser recuperados y ta evidencia de dificultades financieras del deudor 
que incrementan más allá de lo normal el riesgo de incobrabilidad de fos saldos 
pendientes de cobro, de modo que su valor tenga Un nivel que la Gerencia estima 
adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del 
estado de situación financiera, 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida 
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de 
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva 
sorigina' del activo financiero. 

Para los activos financieros registrados al costo, sl importe de la pérdida por deterioro 
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor 
presents de los flujos estimados de efectivo descontados a ia tasa de retorno actual 
del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no 
será reversada en periodos subsiguientes, 

El importe en libros del activo financiero:se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente para todos los activos financieros excepto para los deudores 
comerciales, donde al importe en libros se reduce a travás de una cuenta de 
estimación de deterioro. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar 
es incobrable, se elímina contra la cuenta de estimación de deterioro. La recuperación 
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la 
cuenta de estimación de deterioro. Los cambios en el importe en libros de la cuenta 
de estimación de deterioro se reconocen sn el estado del resultado dal período. 

er los mn 

La Compañía dará de baja un activo financiero únicameme cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
acto financiero a otrs entidad. 

Sila Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del actwo transterido, la 
Compañía reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada por los 
montos que tendria que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los 
fiesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transterido, la 
Compañía continuará reconociendo el acto financiero y también reconocerá un 
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos. 

  

En la beja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en 
libros del actvo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir as! como el 
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado integral y 
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del período, 

(Continúa) 
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En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la 
Compañí retiens uns opción para seadquirir parte de un ectivo transferido), la 
Compañía distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte 
que continúa reconociendo baja una participación continua, y la parte que ya no 
reconocerá sobre la bese del valor rezonable relativo de dichas partes a la fecha de la 
transterenca. La alferencia entre el importe en libros asignade a la parte que ya no 
continuará siendo reconocida y la suma de is contraprestación recibida por la parte 
que ya no seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada 
asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconece en el 
resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida 
en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continúa siendo reconocida 
y la parte que ya no será reconocida con base en los valores razonables relativos de 
ambas parts. 

2.18 Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonsbla con cambios an los 
resultados u otros pasivos financieros. 

2.181 

2182 

Otros Pasivos Financieros 

Losotros pasivos financieros (incluyendo los acreedores comerciales y atras cuentas 
por pagar] se miden posteriormente al costo arnortizado usando el método de la tasa 
de interés efectiva, 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado 
de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero-a lo largo del periodo 
relevante. 

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos 
de efecto por cobrar o por pager (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados 
o recibidos que forman pare de la tasa de interés efectiva, las costos de transacción 
y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero lo, cuando ses adecuado), en un periodo más corto con el importe neto en 
libros en.el momento de reconocimiento inicial. 

Baja an Cuentas de un Pasivo Financiera 

La Compañia dará de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan a 
cumplen las obligaciones de la Compañís, La diferencia entre el import en líbros del 
pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce 
en el resultado del periodo. 

  

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan 3 continuación, 
son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017, cuya 
aplicación anticipada es permitida; sin embargo, tales normes, no han sido aplicadas 
anticipadamente en la preparación de estos estados financieros adjuntos. 

(Continúa)
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E nar 

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades 
ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. Ls NIIF 15 reemplaza las actuales guías para el 
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 
“Contratos de Construcción” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelización de Clientes”. 

La NIIF 15 es vigente para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de snero de 2018. 
Su adopción temprana es permitida. 

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de 
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que ss satisfagan las obligaciones 
contraldas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios. ya ses en un momento en 
el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un entoque de reconocimiento de 

ingresos basado en los siguientes cinco pesos: 

1- Identificar el contrato con el cliente; 
2. Identificar las obligaciones de desempeño del contrato; 
3. Determinar el precio de la transacción, 
4. Distribuir el precxo de la transacción entre las obligaciones de desempeño; y, 
5- Reconocer el ingreso cuando lo en la medisa en quel la entidad satistaga las obligaciones de 
desempeño identificadas en los contratos. 

Como se explica más ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la principal actividad por 
a que le Compañía reconoce ingreses es por la comercialización de chocolates de la marca 
República del Cacao, alimentos, souvenirs y accesorios, para las cuales la Administración ha 
evaluado, en forma preliminar, que la mayoría de los contratos con sus clientes representan una 
sola obligación de desempeño (principalmente la obligación de entregar los bienes antes descritos) 
y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control de los mismos, lo 
que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la acwal NIC 18. 
Adicionalmente, la Administración no espara que, con base a su evaluación preliminar, la adopción 
dela NIÍF 15 tenga un impacto material en el reconocimiento o presentación de los ingresos futuros 
de la Compañíe, 

  

E 

La NIIF 9 publicada en jullo de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 “Instrumentos Financieros: 
Reconocimiento y Medición”. 

La NIIF'9 incluye guías revisadas para la clasificación y medición de instrumentos financieros, 
incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los 
activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas La NIIF 9 
mantiene las guías relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 
39. La NIIF 9 es vigente pars períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 
2018, con adopción temprana permitida. La Compañía no planea una adopción temprana de esta 
norma. 

La Administración de la Compañía ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para determinar 
el impacto que tendría la nueva norma y desarrollar la política contable que llevará a cabo a partir 
del año 2018. 

¡Continda) 
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Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiens la Compañía al 31 de diciembre de 
2017, la Administración no espera que el nuevo modelo de olasiticación y medición de instrumentos 
financieros tenga un efecto material en los estados financieros de la Compañía. 

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compañía, en el que la mayor pane de las ventas 
son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobra es de 80 días) y no existen cuentas a 
cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que sl impacto de aplicar el modelo 
de pérdidas esperadas sea meteria! en los resultados de la Compañia. 

NiiF 16 Arrendamientos 

La NIIF 18 reemplaza las actuales guias de arrendarniento, incluyendo la NIC 17 Arrendamientos”. 
CINIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15 "Arrendamientos 
Operativos — Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal 
de un Arrendamiento”. 

La NIIF 16 es vigente para perlodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019. Se 
permite adopción temprana para entidades que apliquen NIF 15 *Ingreso de Actividades Ordinarias 
Procedente de Contratos con Clientes" en o. antes de la aplicación inicial de NIF 18. 

La NIIF 16 Introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios, Un arrendatario 
reconoce un activo por derecho de Uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un 
pasivo que represente su obligación de realizar los pagos correspondientes al canon de 
arrendamiento Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos 
de bienes de bajo velar. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norms actual, es 
decir, el arrendador continia clasificando los arrendamientos corno financieros u operativos. 

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar al impacto potencia resultante de la aplicación de la 
NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependerán de las condiciones económicas futuras, la tasa de 
imerés de los préstamos y obligaciones, del método de transición elegido y de la extensión en la 
cual la Compañía utilice las excepciones prácticas y el reconocimiento de éstas excepciones. La 
Compañía no planes una adopción temprana de esta norma. 

Además, la naturaleza de los gastos relacionados a aquellos arrendamientos cambiará debido a que 
la NIF 16 reempléza al gasto de arrendamiento opersivo en línea recta, con un carga de 
deprecisción de los activos con derecho a uso y gasto de interés por las obligaciones de: 
arrendamiento. 

  

La Compañia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan Un Impacto 
significativo sobre los.estados financieros; 

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 [Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28). 
- CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Anticipada. 
= CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario. 

(Continúa) 
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Juicios ld 

La preparación de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica ds la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partides que torman parte de los estados financieros. En opinión de ia Aciministración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados sn la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegara diferir de sus efectos finales. 

Accontinuación, se presenten las estimaciones y juicios cóntsbles críticos que tz administración de 
le Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los critenos contables: 

4,1 Deterioro de Activos 

Ala tacha de cierra de cada periodo, o en aquella fecha gue se considere necesario, se analiza 
al valor de los activos para determinar si existe algún indicio de gue dichos activos hubleran 
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que existe algún indicio se realiza una estimación 
del importe recuperable de dicho activo. Si se trats de activos identificables que no generan 
lujos de efectivo de forma indapendiente, se estima la recuperabllidad de la unidad generadora 
de efectivo a la que pertenece sl activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en líbros que el 
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

4.2 Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos 

El valor presente de les provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de 
varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados an varios 
supuestos. Estos supuestos utilizados para determnar el valor presente de estas obligaciones 
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en 
libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utilza la tasa de 
descuento, la tssa de mortalidad y de rotación al fmal de cada año, reportado por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilzada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que ss espera 
van a ser requeridos pare cumplir con la obligación de estos beneficios. 

4.3 Estimación de Vidas Útiles de instalaciones, Mobiliarios y Equipos 

La estimación de las vidas útiles se efectúa de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.8.3. 

4.4 Impuesto a la Renta Diferido 

La compañia ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que tadas las 
diferencias entre:el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos ss revertirán en 
el futuro. 

Etectivo v Equwalentes de Efectivo 

AL31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efecivo comprende el 
saldo de efectivo y bancos por US$ 81 mil y US$22 respectivamente. 

(Continúa) 
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Deudores Comercaales y Otras Cuentas Cobrar 

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

2016 
Nora 2017 Restablecido 

Deudores comerciales 
Clientes locales Uss 250 325 

Relacionadas 19,2 152 7 
Terjstas de crádito 8 20 

410 352 
(4 Estimación para deterioro go 170, 

340 282 
Oras cuentas por cobrar 

Relacionadas 19.2 

Estimación para Deterioro de Valor: 
Es estimada considerando, entre otros factores, la posibilidad de recuperación y la evidencia de 
dificultades financieras del deudor que incrementan más allá de lo normal el riesgo de incobrabilidad 
de los saldos pendientes de cobro. 

Un detalle de la antigiedad de los deudores comercialeses como sigue: 

2017 2016 

Vigentes por vencer uss na 104 

Vencidos 
De 1-90 dias 17 75 

De 91- 180 dias 53 2 
De 181- 365 das 80 7 
Mayore 365 dias 146 129 

uss 0 352 

Cambios en is Estimación para Deterioro 

Durante el año 2017 y 2016 el saldo de la estimación para deterioro es de US$70 mil. A criterio de 
la administración los saldos mayores a 360 dias son recuperables y no requisran una estimación 
adicional. 

La exposición de la Compañis a los riesgos de crédito y las pérdidas por detenoro relacionada con 
deudores comerciales y otras cuentas por cobrarse revelan en la nota 14. 

(Continúa) 
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Inventarios 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

2017 2016 

Chocolates us$ 34 8 
Accesorios, souvenir y otros 44 74 
Alimentos y bebidas 29 38 

USs 17 153 

Instalaciones. Mobitiarios v Equipos 

Un resumen de instalaciones, mobiliarios y aquipos es como sígue: 

  

  

2017 2018 

Costo uss 589 559 
Depreciación acumulada (298) (232) 

Uss 261 327 

Clasificación: 

Instalaciones. US$ 223 262 

Muebles, enseres y equipos 37 49 

Vehículos - 3 
Equipos de computación 14 3 

Obres en tránsito = 0 

85% E: A 1 

(Continúa) 
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9. Concesiones 

Un resumen de las concesiones es como sigue: 

Nora 2017 2016 

Concesiones pagadas 20 USs 278 278 
Menos amortización acumulada 169) 1197) 

US$ 109 131 

Los movimientos de las concesiones fueron como sigue 

Nota 2017 2018 

Saldo al inicio del año, neto de amortización 
acumulada US$ 131 168 

Gasto de amortización del año 17 — BD Gn 
Saldo al final del año, neto de amortización us$ 109, 131 

10. Proveedores y Otras Cuentas por Pagar 

Un resumen de los los proveedores y otras cuentas por pagar es como sigue: 

2016 

Nota zot7 Rostablecido 

Proveedores: 

Locales US$ 66 139 
Partes relacionadas 19.2 1344 1,128 

1.410 1.267 

Otras cuentas por pagar: 
Partes relacionadas 19.2 1.300 1.011 
Empleados === = 

1.300. 1.014 

USS O, 221 

11. impuestos 

11.1 Conciliación Tributaria del Impuesto a la Renta Corriente 

Una reconcilación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente, es como sigue:
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2017 2018 

Utilidad según estados financieros antes 

de impuesto a la renta us$ na 1 
Gastos no deducibles 16 8 
Utilidad gravable 3 e 

Impuesto a la renta causado 1 1 
Anticipo calculado (1) 20 18 
Rebaja anticipo impuesto a la renta (2) 18) - 

Impuesto a la renta comente cargado 
a resultados us$ 32 18 

    

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compañía debe efectuar un anticipo 
de impuesto a la renta, el cual se considera como anticieo minimo definitivo. siempre y 
cuando dicho anticipo sea mayor al impuesto causado. Para el año 2017 y 2016, la 
Compañía registró en resultados US$12 y 18 mil de impuesto a ía renta causado. 

Según la legislación tributaria vigents, la Compañía debe considerar como impuesto a la 
renta mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 
0,4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y 
gestos deducibles. 

(2) Según Decreto Presidencial No, 210.con fecha 20 de noviembre de 2017 en su Articulo 
3, resuelve lá rebaja del 40% del anticipo de impuesto a ls renta correspondiente al 
período fiscal 2017, para los contribuyentes que sean personas naturales, sucesiones 

indivisas obligadas 2 llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ingresos brutos 
anuales respecto al ejercicio fiscal 2017 sean US 1 millon o más. 

Situación Fiscal 
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el 
año 2013 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2014 al 2017. 

La Compañís considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para 
todos los años fiscales abiertos sobre la base de evaluación de muchos factores, incluyendo 
interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa. 

Activos y Pasivos del Año Corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 
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2017 2016 

Activos por impuestos contentes: 
Crédito tributario de impuesto 

al valor agregado US$ 42 20 

Crédito tributario de impuesto a la renta 23 53 

Total US$ 65 Tm 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Retenciones en la fuente s impuesto 
al valor agregado us$ 4 3 

11.4 Precios de Transterencia 

De acuerdo con disposiciones legales, en el año 2017 y 2016, la Compañía no está obligada 
a electuar el estudio de precios de transferencia, debido a que el monto de las transacciones 
anuales con partes relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones legales, 
í tampoco obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, 

12. Obligaciones Acumuladas 
Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue: 

20 2016 

Liquidaciones por pagar us$ 80 > 
Beneficios sociales 23 25 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IES) 3 5 

18 E 

13. Obligaciones por Beneficios Definidos 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

2017 2018 

Jubilación patronal us$ 3 7 
Bonificación por desahucio 2 5 

USss 5 22 
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Jubilación Patronal e Indermzeción por Desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo del Ecuador, los trabajadores que por Veinte 
años o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho 
a ser jubllados por sus empleadores sm. perjuicio de ls jubilación que les corresponde en su 
condición de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soxal. 

Además dicho Código de Trabajo establece que cuando ls relación laboral termine por desahucio, 
el empleador deberá pagar una indemnización calculada con bass en el número de años de servicio. 

El movimiento del valor presente de las obligaciones por jubilación patronal e indemnización por 
desahucio as como sigue: 

Jubsiación Indemnización 
Nos patronal pordesahucio — Toral 

Valor presente de obligaciones por beneficios 

  

  

  

  

definidos al 31 de diciembre de 2015 USS 7 2 9 

Costo laboral por servicios actuales 3 1 4 

Gasto del período. 18 3 1 4 

Pérdida actuarial 3 2 5 

Pagos - a a 
Ovos 4 2 6 

Valor presente de obligaciones por beneficios 

definidos al 31 de diciembre de 2016 us$ 17 5 2 

Costo laboral por sencios actuales 2 1 5 

Gasto del periodo. 18 4 1 5 

Electo de reducciones y fuidaciones anticipadas 08 > 08 
Pagos - la 22) 

Valor presente de obligaciones por beneficios 
definidos al 31 de diciembre de 2017 us$ 3 2 5 

De acuerdo con los estudios actusriales, el valor presente de la reserva matemática sotuarial de 
Jubilación patronal al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comprende a los empleados activos con 
tiempo de servicio menor a 10 años por US$ 3 mil y USS17 mil respectivamente, 

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron: 

2017 2016 

Tase de descuento 8,24% 4,14% 
Tasa esperada del incremento salaríal 2,97% 3.00% 
Tass de rotación 50,00% 11.80% 
Tabla de mortalidad e invalidez TM ESS 2002 TM 1ESS 2002 

(Continúa) 
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Las suposiciones actusriales constituyen las mejores estimaciones gus la Compañía poses sobre 
les variables que determinarán el pago futuro de asts obligación. Los cambios en les tasas o 
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes 
reportados. 

Análisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en les suposiciones actuariales relevantes a la facha del estado 
de situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian 
afectado la obligación por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a continuación: 

  

_—— E 
Blmento Disminución Aumemg Disminución 

Tasa de descuento + 0,59) ni “ a te 
Tasa de crecimiento de ía 1/05 de a a al 

Administración de Riesgos Financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiento. la Compañía está expuesta a los 
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

+ Riesgo de crádito. 

+. Riesgo de liquidez. 
+ Riesgo de mercado. 

Marco de Administración de Riesgos 

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así 
como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son definidas con el objeto de Identificar 
y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fir límites y controles de riesgos adecuados, así 
como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. 

Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgos de la Compañía, 
afín de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compañía, 
a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar Lin ambiente de 
control disciplinado y constructivo en el cual todos los emplsados entiendan sus roles y 
obligaciones. 

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgos y revisa sí su marco de administración de riesgos es apropiado respecto 
a los riesgos a los que se enfrenta la Compañs. 
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14.1 Riesgo de Crédito 

Elrlesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o 
contraparte en un instrumento financiero no cumple can sus obligaciones contractuales, y se 
origina principalmente de los deudores comerciales. 

El impone en llbros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo de 
crédito. 

Deudores Comerciales 

La Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016 vende productos a crédito, los deudores 

comerciales están concentradas principalmente en 4 clientes respectivamente, que 
representan el 80% y sl 75% de las cuentas por cobrar, respectivamente. 

Continuamente se evalda la condición financiera de los clientes y el efecto en el saldo de los 
deudores comerciales. La Compañía esteblece una estimación por deterioro de valor de las 
cuentas por cobrar comerciales, considerando el nivel de recuperación y comportamiento 
histórico del cliente. 

Otras Cuentas por Cobrar 

El saldo de otras cuentas por cobrar, corresponde principalmente a los préstamos otorgados a 
partes relacionadas. La Compañía considera que no requiere una estimación de deterioro para 
Otras cuentas por cobrar - partes relacionadas, debido a que los referidos saldos, serán 
recuperados al finaizar el proceso de fusión. 

14.2 Riesgo de Liguidez 

El enfoque de la Compañía pára administrar su llguidez es asegurar, en la medida de lo posible, 
que siempre se va a conter con ls liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones an el 
momento de sy vencimiento, tanto en condiciones normales como en situaciones de tensión, 
sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputación de la Compañia. 

La Compañía administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y 
de préstamo adecuadas, rmonitoreando continuamente los flujos da efectivo proyectados y 
reales y concilendo los perílles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

14.3 Riesgo de Mercado 

Es el riesgo de cambios en los precios, variación en tipos de cambio y tasas de interés, que 
pueden tener un efecto en los resultados de la Compañía, La Gerencia de la Compañía 
administre el riesgo de mercado con el objetivo de controlar con parámetros adecuados la 
exposición a la que se enfrenta en el mercado, para asegurar que ls Compañía estará en 
capacidad de continuar como empresa en marche mientras que maximizan el rendimiento a 

sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimanio. 
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14.3.1 Riesgo de Moneda 

La Compañía no incurre en riesgo de tipo de cambio significativo, debido a que 
prácticamente todas de sus transacciones y operaciones son sn Dólares de Estados 
Unidos de América, que es su moneda funcional y los preclos:son denominados en 
esa moneda. 

14,3,2 Riesgo de Tasas de Interés. 

La Compañía mantiene activos financieros con tasa de interés fía; por consiguiente, 
la Compañía no tiene exposición alguna al riesgo de tasas de interés. 

143.3 Administración de Capital 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capita! que le permita conservar 
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus 
negocios. 

Como se explica más ampliamente en la nota 1, durante el año 2017, Confitexpor: 
5. A. será absorbida en su totalidad a través de una fusión con su casa matriz; 
mediante este proceso, Cacao de Origen Cacaosource Cia, Ltda, asume todos los 
derechos y obligaciones. 

  

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos corrientes superan a los activas 
corrientes en USS400 mil y US$458 mil, respectivamente. Adicionalmente, la 
Compañía presenta pérdidas acumuladas por US$38 mil; dicha situación, ocasiona 
que al 31 de diciembre de 2017 la entidad se encuentre en causal de disolución. 

15. Patrimonio 

Capital Socia! 

La Compañís ha emitido 10.000 acciones ordint 
cuales están totalmente pagadas por US$10 mil 

Besame Legal 

La lay de Compañias requiere que por lo menos, el 10% de la utilidad anual, ses apropiado como 
reserva legal, hasta que este como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es 
sisponible para sl pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizable en su totalidad, 

Otros Resultados Insegrales 

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas actuariales que surgen de las nuevas 
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos (véase nota 13). 

es con un valor nominal de US$1 cada una, las 

    

(Continúe) 
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16. Ventas de Producios 

1. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el ingreso por ventas es de US$1715 mil y 2.009 
mil respectivamente, y corresponde prncipalmente a la comercialización de productos de chocolate 
de la marca República del Cacao, alimentos, souvenirs, y accesoriosa tiendas ubicadas 
principalmente en Quito, Guayaquil. 

Costos y Gastos aor su Naturaleza 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sig 

    

Costo de Ventas: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

  

  

2017 2016 
Costo.de ventas 
Inventario inicial Uss 153 149 
Mas compras, neto 673 902 
Inventario final 107 4153) 

Total Uss 79 598, 

Gastos Administrativos: 

Now 2017 2018 

Sueldos y beneficios a los empleados 18 US$ 177 mm 
Honorarios 42 24 

Servicios logísticos 19.1 37 82 
Depreciaciones 8 12 15 
Seguros s 1 
Mantenimiento - 1 
Viajes y hospedajes - 7 
Impuestos y contribuciones 6 7 
Otros gastos 26 31 

us$ 308 280 
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Gastos de Ventas 
Año terminado el 

31 de diciembre de 
Nota 2017 2018 

Sueldos y beneficios a los empleados 18 US$ 45 E 

Asistencia técnica 19.1 198 205 

Arriendos 207 214 

Amortizaciones 9 2 yá 

Depreciaciones 8 56 

Seguros 2 1 
Mantenimiento 30 

Publicidad 69 m 
Viajes y hospedajes 1 
Transpones y flerws 29 36 

Otros gastos 68 87 

Tota! US$ 726 860 

18. Gastos de Beneficios a los Empleados 

Un detalle de los gastos de beneficios a los empleados es como sigue; 

Susidos y horas extras uss 16 12 
“Aportes a la seguridad socisl, incluye 

fondos de reserva 24 2 

Jubilación patronal 13 4 3 
Bonificación por desshuclo 13 1 1 
Beneficios sociales 2 Y 

Indermizaciones 52 . 

Otros beneficios 4 14 

17 US$ 222 184 

(Continúa) 

 



Confitexport S. A. 

Notesa los Estados Financieros 

(En miles de Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

19. Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 

Las principales transacciones y saldos. con partes relacionadas, se desglosan como sigue: 

19.1 Transacciones Comerciales 

La Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas; 

Nota 2017 2018 

Ingresos por ventas us$ 14 de 
Compras de mercadería 705 sm 
Asistencia técnica Y 198 205 

Servicios logísticos y administrativos Y ELA 82 

Reembolsos de gastos - 12 
Ingresos financieros 19.3 . 2 
Transterencias entregadas 551 769 

Transferencias recibidas US$ 289 166. 

1894 1.975 
  

Les transierencias entre Confitexport S. A y Cacao de Origen Cacaosoures Cia. Ltda., 
corresponden a efectivo recibido y entregado para la ejecución de proyectos administrativos y 
comerciales desarrollados por las Compañías. Las transferencias son e corto plazo, no generan 
intereses y fueron reconocidos inicialmente al valor razonable. 

19.2 Saidos con Partes Relacionadas 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo:sobre el que se informa: 
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2016 
Now 2017 Bastadlecido 

Deudores comerciales: 
Confiteca C. A. Uss 5 4 
Cacao de Origen Cacaosource Cie. Ltda. 186 - 
Cacao de Origen Cacaosoutce S.A. S. [Colombia) 1 3 

8 us$ 152 7 

Otras cuentas por cobrar. 
Cacao de Ongen Cacaosouree Cia. Ltda. 1474 325 
Chocolates del Origen Holding S. L. 390 330 
Cacao de Origen Caczosource S. A. S: (Colombia) 3 - 

6 uss 1807 1255 

Acreedores comerciales: 
Cacao de Origen Cacaosourcs Cla, Ltda 199 
Cacso de Origen Cacaosource S. A. C. (Peri) “ 
Contiteoa C.A. 769 
República del Cacao Cacaorepublc Cía. Lide 146 

Dl E, 

Otras cuentas-por pagar; 
Cacuo de Ongen Cacaosource Cís. Lada. 10 us$ 1.300 1011 

19.3 Convenios de Servicios Logísticos, Administrativos y Asistencia Técnica 

Un detalle de los principales contratos suscritos con sus partes relacionadas, es como sigue: 

- il is iminis 

En agosto de 2011, la Compañia y Confíteca C. A. firmaron un contrato de prestación de 
servicios logísticos y administrativos, mediante el cual, la relacionada se compromete a 
brindar asesoría gerencial, comercial, administrativa y operativa cuando ésta última lo 
requiera. Durante el año 2017 y 2016, ia Compañia registró un gasto por US$ 37 mil y 
US$82 mil respectivamente. 

- — Aplsiencia Técnica 

En septiembre de 2014, la Compañía suscribió un convenio de asistencia técnica con 
Cacao de Origen Cacaosource Cía. Ltda., mediante el cual, la entidad provee servicios de 
asistencia y conocimientos técnicos especializados sn aspectos relacionados a la 
comercialización, distribución y elaboración de productos derivados del cacao y mercadeo 
de productos en general, 

(Continúa) 
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En el año 2017 y 2018 se registró un gasto por US$ 188 mil y US$205 mil, 
respectivamente. El plazo de dicho convenio es de un año, pudiendo ambas partes renovar 
de forma automática. 

- Contrato ge Préstamos. 

En junio de 2013, la Compañía suscribió un acuerdo de préstamo con Cacao de Origen 
Cacaosouros S.A.C. de Perú, mediame el cual, la Compañía otorgs un préstamo a favor de 
la relacionada par un monto máximo de US$295 mil más intereses,a un plaza de 12 mesas 
comados a partir de la firma del contrato y una tasa de interés del 7.6% anual, 

Durante elaño 2016, sa firmó un acuerdo de subrogación de deuda entre Cacao de Origen 
Cacsosource S.A.C. de Perú y Chocolstes del Origen Hoiging S.L, en la cual Chocolates 
del Origen Holding S.L. se compromente a cancelar al monto total de capital e intereses. 
A través de este nuevo convenio, las partes acuerdan que dicha obligación será vigente 
porel plazo inicial, previamente pactado. 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo desembolsado incluys capital e intereses por 
US$ 330 mil y US$330 mil, respectivamente 

Al cierra del año 2018, la Compañía, registró un ingreso financiero por US$22 mil 
respectivamente. 

19.4 Compensación del Personal Clave de la Gerencia 

Las compensaciones recbidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, 
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo piszo se resumen a 
continuación: 

2017 2016 

Remuneraciones Uss - 50 

20. Compromisos 

- Contrato de Arrendamiento en la Cludad de Cuenca 

El 19 de agosto de 2014, la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento de un área 
destinada para la comercialización de productos, con el Señor Roberto Enrique Mora Veintimilla 
propistario de las instalaciones, el contrato tendrá plazo indefinido que podrá darse por 
terminado previs notificación por escrito con 60 días de anticipación a la terminación. 

Las partes acordaron establecer un valor mínino garantizado, estipulándose que si dicho valor 
es menor al 10% de las ventas netas mensuales, deberá pagar dicha diferencia adicional. 

El gasto por concepto de este contrato durante el año 2016 es US$1mil respectivamente. 

(Continúa) 
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o el Hotel 

El 22 de mayo de 2013, la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento de un áres 
destinada para la comercialización de productos, con sl Hotel Oro Verde 5. A. propistaria de las 
instalaciones, el contrato tendrá el piazo de 5 años, contados a partir de la suscripción del 
contrato. 

En contraprestación por este semielo, la Compañía se compromete a otorgar al hotel, 
chocolates cómo forma de pago por el uso del local. Las partes acordaronentreger5.000 
Unidades de míni barras de 5 gramos de República del Cacao mensualmente; dicho número de 
unidades podrá variar dependiendo de la demanda de huéspedes que tenga el hotel. 

El gasto por concepto de este contrato durante el año 2017 y 2016 es USS3mil y USS3mil 
respectivamente. 

  

El 28 de agosto de 2012, la Compañía suscribió dos contratos de arrendamiento de áreas 
destinadas pata la comercialización de productos, con la Corporación Quiport S. A, propietaria 
del Aeropuerto Intemacional de Quito, el contrato tendrá plazo de 5 años, contados a partir de 
le suscripción del contrato 

Las partes establecieron un desembolso inicial de US$271 mil a ser pagado antes del inicio de 
las operaciones (Ver nota 9). 

Las partes acordaron establecer un valor mínino garantizado, estipulándose que si dicho valor 
es menoral 18% delos ingresos brutos mensuales, la Compañía deberá pagar dicha diferencia 
adicional 

El gasto por concepto de este contrato durante el año 2017 y 2018 es US$55 mil y US$171 mil 
respectivamente. 

Contrato de Arrendamisnto en la Casona de la Ronda Hore! de Quito 

El 15 de octubre de 2012, la Compañía suscribió un. contrato de arrendamiento de un área 
destinada para la comercialización de productos con Hoteles Históricos Hotelsud S, A. 
propietaria de las instalaciones, sl contrato tendrá un plazo de 3 años, contados a partir de la 
suscripción del contrato, pudiendo ambas partes renovar de forma automática, 

Las partes establecieron un desembolso inicial de US$7 mil a ser pagado antes del inicio de las 
operaciones. (Ver nota 9) 

Las partes acordaron establecer un valor mensual, sujeto a revisión al momento de renovación. 

El gasto por concepto de este contrato durante el año 2017 y 2016 es US6 mil y $29mil 
respectivamente. 

(Continúa) 
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Los pagos mínimos futuros correspondientes a estos arrendamientos operativos son como 
sigue: 

  

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes haste el 10 de abril de 2018, fecha en la cual 
los estados financieros fueron autorizados para su emisión. 

Ningún avento significatvo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado 
de situación financiera pera antes del 1 de marzo de 2018, que requiera revelación o ajustes a los 
estados financieros de los cuales estas notas son parte integral, 

2 Financi 

Los estados financieros por el año que terminó el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por 
la Administración de la Compañís y serán presentados a la Junta de Accionistas para su aprobación. 
En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta de Accionistas sin modificaciones. 
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