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A los Sefiores Actclonistas y Junita de Direclores de
Confitexport 5. AL

Opinign

Hemgs auditado los estados financieros que =e scompafian de Confitexpart S. A ("ls Compania”™), que
incluyan el estado de situacidn financiers al 31 diclembre de 2017 v 2018, v los estados de resultados vy
otros resultados integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por los afios que terminaron
er @sas fechas, y las notas qus comprenden un rasumen de las politicas importantes de contabllidad v
otra informacitn explicativa.

En nuestra opinion, los estados financisros adiuntes presentan razonabiemente, en lodos los aspecies
importantes; la situacién financiera de Confitexport S. A al 31 de diciembre de 2017 y 2018, y su
desempefia financiern v sus flujos de efectivo por las afios que terminaron en esas fechas de conformidad
con las Normas Internaciongles de Inforrmacion Financiera.

Base para ls Opinidn

Efectuamos nuestras suditorfas de acuerdo con Normas Intemacionzles de Auditoris.  Nuestras
responsabilidades de scuerdo con dichas npormas se describen més adelana en 2 seccidn
"Responsabilidades del Auditor an Rslacidn con las Auditorias do los Estatlos Financieros” de nuastro
inforrme. Somos indepandientes de is Companiia de conformidad con los raquenmianios de ética que son
splicables pars nuesiras auditorias de ios estados financieros en Ecuador v hermos cumplido jas demas
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos gue la evidencia de
auditoria que hemos obitenido es suficiente y apropiada pars provesr una base pera nuestra opinion.

Responsabilidades de I8 Administracidn y de la Junta Dirsctivs; quien ss la encargega de! Gobiemo
Corparative de la Comparila en relacidn con los Estades Financieros

La Administracién es responsable de la preparacitn v presantacion razonable da los estados financieros
te acusrdo con |gs Normas Internacionalas de Informacién Fnancera (NIF) v por el contral intarmo gue
getarmina es necesario para permitir Ia preparacitn de los estados financieros qus estén libres de eroras
rmateriales, ya sean debido a fraude o error.

En ia preparacitn de los estados financaros, la Administracion es rasponsable de evaluar la capecidad de
la Compefla para continuar como negoclo an marcha, revelando, segin correspanda, los asunios
relacionados con negocio en marcha y utilizando |a base de contabilidad ce negocio en marcha, & menos
qua, lg Administracion tenga la intancién de liquidar la Compania o cesar sis operEcionss, o bien ND exista
otra altemativa realista.

La Junta Directiva quien s la encargada dal Gobiarne Corporativo de s Compariia es |a responsable da la
supervision del proceso de infermacion financiars de la Compafiia.
v
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Responsabilidades de! Auditor en Relacidn con ia Auditora de los Estados Financisros

Nusstro objstvo &5 obtener una seguridad razonable acerca de si Jos estados financieros en su conjunts
estdn libres da srrores materizles, ya sea debido a fraude o error, v emitir un informe de auditoria que
incluya nussira cpinién. Seguridad razonable ss un alto grado de saguridad, pero no garantizs qua una
auditoria reelizada de scuerdo con Normas Intemacionales de Auditoris (NIA) siempre detscte un ercr
rmatanel cuando £ste exista. Los arrores pueden deberse 3 fraude 0 error v se considersn materiales si,
individuaimenta ¢ &n su conjunto, puede preverse razonablements gue influyan en las decisiones
ECoONOMICas que 105 uSuEmos tomen basandose en esios estados financieros.

Unis descripoion mas detaliada de nuestras responsabilidadss en refacion con las auditorias de los estades
fimancieras se encuentra en iz pdgina yweb de la Fadaracion Naclonsl ds Contadores gel Ecuador en

www fnice org ec/biblioteraboletinestecninns. Esta desaripeidn es parte integrante de nuestro informes de
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Canfitaxport 5. A.

Estados de Situacion Financiera

a1 de diciembre de 2017 v 2018

(Exn rriles de Ddlaras de los Esmados Unidos de Amanca - LSS

Apinog

Corlents
Sfactivo y equivalents de efectivo
Deudores comerciales v o1as cuentas
por cobrat
IvEmarios
Active pof impuestos corrlentas
Otros sctives
Lotive cormiants

hNp corrienta!
Instsleciones, mohilsrio ¥ equipes
Concesonas, reto de smortizetiones
Artivo no cortlenta

Totsl actve:
Fatrirm 21
Carrienia:
Brovegdores y olras CUentes
por peaar

Fasivo pol impuestos correntes
Ohliganiones acumuiadss:
Pasivo comante
Pasivo no corrlamie - Obligaciones por
peneficios definidos
Total pasve

Patrimioriin, neto:
Capltal =o¢ial
Resarve legal
Dehot

Patmimenio, N&to

Total pasivio'y gamimoni; netb

Gaonzala Jose Chiriboga Vela
Gerante Ganeral

Nota 7018
20017 Restablegids
5 LSt &1 22
E 2147 * B3E
T 107 153
114 aE 73
20 70
2820 1,858
8 281 327
= 108 131
a70 458
LSS 2780 2314
g Uss 2710 2281
1.4 a4 3
12 108 30
2 820 2314
13 5 27
2825 2336

18

10 0
4 4
(42} |35
(35] (22
uUss 2780 2374

Carios Marzillo
Caontador Genara!

Lgs notas cus S8 acoMmpanan Son parie Imsgral de estos eswados financieros:



Confitexpart S. A,

Estados de Resultados y Otros Resultados Imegrsles

Afp queterming 8! 31 de diclembre de 2017 y 2015

|En miles de Délares de los Estados Unidos de América - LSS)

Venta da producios
Costo de ventes

Margen bruto

Gastos de venta

Gastos de sdministracidn
Costosfinancieros
Ingrasss financieros

(Pardidal utilicad antes de Impuesto = & rems

Impuesto & la rana

Pardica nets

Otres resultades integraies:
Partidss que no se reciesiflcassn posteriormenta
8l resultado del periodo - Pérdida actuarnial por
planas de bansficios definidos

Resulizdo integral dal perioda

Gonzslo José Chiriboga Vela
Geranta Genersl

(il

Cartlos Marcillo
Contador General

Las notas que se scompenan son parta integral de estes sstados financleros,

Nota 2017 201
15 USS 1718 2.009
17 {718) (B28)
256 1.111
17 [725) {B60)
17 {208 1280}
2 2}
38 27
)] {4)
111 (129 (18)
{13 (22]
13 - {8);
Uss {13 27)
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Confitexport S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afo que termind 2 31 de diclembre de 2017 y 2018

{En rniles de Dolares de los Estados Unidos ds América - USS)

a1z 2018

Flujes de afective de actividades de opsracidn:
Pardids neta Lss 113 122}
Austas para congilisr s utliided neta con el efectivo
neto proveniante de actvidades de operagion:
Estimacion de detedoro de cusntas por cobrar - -

Depreciscidn Instalaciones. mobliarios y aguipos &5 B5
Gasto por ssistencia 1éanica 188 208
Amoriizaciin de concesionas 25 a7
Provisitn para [ubiscidn & indemnizacian {1n -
Subtotal 259 2859
Movimiamtos an &l canital de rebajo:
Aumanto en deudares comarcigles y otras cuentas por cobrar (839 a7
AumSnto &n inventarios Ag <4
Aumamp en aclve por ImMpu=stos comentas 8 (13)
IAumanto) disminuctn an otros actvos B 25§
Aumento én stresdoras comercialas v GTEs CUBntas por pager s 348
(Disrminugidn) Bumanio en CESiVD POr IMPUSSIDSs Coimanias 1 -
(Disminugian) sumento de obligacionas acumuladas 76 z
(Disminuciénl aumanto de cbligasonas por benelicios dafrides - 12}
Efectivo neto provenignis de actividades de oparacion 36 AN
Flujcs de sfectivo de sctividedes de invarsiin:
Adguisicidn de instalaciones, mobilianos y aquipos . {1200
Adauisicidn de consscionas @t -
Préstsmos otorgados a pertes relacionadas {B51) 1537}
Efectivo new utilizeoo an actividades de inversidn 554) 6571

Flujos da afectivo de actividades ds financismianto:
Préstamas recibidos (psgados) de partes relacionadasy
1ozl flujo proveniente ge (utilizedo an) actividades de

fnanciamisnto 257 166
EFECTIVG EN CAJA 'Y BANCOS:
Incrementa (disminugicn nato durame el 570 B3 20
Cormianzo gel afic 22 a2
FIN DEL ANO Uss - R— . 2}

- ?Z.Zf i
éunza!n 3nsﬁ Chiribega Vela % Carlos Marcllle

Gerents Ganarsl Contador General

Las riotas que se acompafian son parte ntegral de estos estatles financlaros,



Confitexport S. A
Notas a los Estados Financieras
31 ge diciembre d= 2017 y 2016

{En miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Informacion Geness|

Confitaxport S.A. es una sociedsd andnima constituida e! 8 de julic de 1997 bajo las leyes de I
Rapublica del Ecuador. Su domicilio principal es en Ia ciudad de Quito, Av. Coldn £8-85 vy Yansz
Pinzdn,

La activicad principal de la Compafiia es la comercislizacion de chocoiates de la marca Repiblics
del Cacap, alimantos, souvenirs, y sccesorios, a través de puntos de venta ubicsdos en las
principaies ciudadss v los seropuertos en Ecuador,

Duranta el afo 2017, la Compafila contaba con 4 empleados {8 empleados en 2016) pars sus
Operaciongs.

La informacién contenida en estos esiados financieros es responsabllidad de s Administracion de
la Compafiia.

Comc parte de los planes para mantEner | operaclon como negocio en marcha, en &l mes de
octubre da 2016 los accionisias de Confitexport 5. A. vendisron su participacion en USS10 mil 2
Cacao de Origen Cacacsource Cia. Lids. Los nuevos accionistas autorizaron para que sn el sfo
2017, i subsidiaria se fusions con Cacao de Origen Cacsosource Cla. Lida,, A través de este
proceso, la ditima entidad asume todos los derschos y obligaciones de la Compania. Los
accionistas han maniestado 3 intencion de apoyar financigramenta 5 2 entidad hasta que concluya
el referids proceso.

A la fecha de emisidn da ios estados financleres, el organisma de control se encusntra revisando
la documentacidn solicitads, el proceso se astima concluir conciuir durante 2018

Los estados financieros han sido preparsdes de conformidad con las Normas Intamacionales
da Informaeién Financiera INHF.

22 Monsda Fungional

Ls moneda funcional de la Entidad es el Ddlar de los Estades Unidos de Ameérica (U.S.
ddlzres), ls cual es Iz moneda ds circulacidn en el Ecuador.

2.3 Basesds Prepamcion

Los estados financieros han sido preparades sobre las bases dal costo histdrico, excepto por
cieras partides de instrumentas financieros que son medidos a8 sus valores razonablss, tal
como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histarico esté basado
peneralmente en el valor rezonable de la contraprestacitn entregada 3 cambio dz bisnes vy
SEMNVICIOS.

{ContinGa)



Confitexport 5. A
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Dblares de los Estados Unidos de Américs - USS)

El vaior rezanable es el precio que se racibrla por vendsar un activo o &l valor pagsdo para
transfarir un pasivo entre participantes de un marcado en la fechs de valoracidn,
independientzmante de sl ese precio es direciemente obsarvable o estimado utilizando otra
técnica de valoracicn. Al estimar el valor razonable de un activo o un paswo, la Compania
tiene en cuena las caractsristicas del activo o pasivo gue los participanties del mercado
tornarian en cusntz 2l fijar &l precio dal active o pasive 2 Iz fecha de medicion.

Adicionsiments, a efectos de informacidn financiera, las madicionss sfectuadas a valor
razonsble se ciasifican en el nivel 1,2 0 3 con base en el grada de importancia de los insumos
para ks medicidh del valor mzonable en su 1otalidad, los cuales se desariban a continuasion:

o Nivel 1: Son precios cotzados (sin gjustar) 2n mercsdos activos para activos 0 pasivos
idéntices gue |s antidad puede accedar a la facha ds medician.

e Nival 2: Insurmos distintos 8 los precios cotizades (noluidos en el Nwal 1 qus sean
obsarvebles pare sl activo 0 paso, e se8a directa 0 indirectamants,

s Nivgl 3 Insurnos son detos no observabiles para sl agtivo y pesive.

Las pollticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente 2
todes los periodos presentados en estos estados financleros.

24

25

28

2.7

28

Reclasificaciones 2018
Ciertas clfras de los estados financieros del 2018 han sido recigsificadas, para hacerias
comparables con |z presentacion adoptadas en sl 2017,

Los saidos de activos ¥ paswos presentados en el estado de situacion financisre se clasifican
en funcidn ds su vancimiento, es deeir, cormo corrientas agquellos con vencimiento igual o
inferior & 12 meses, los gua estdn dentro del ciclo normal de Is aperacidn de la Compafifa . v,
£Omao no corientes los de vencimiento superior 3 dicho perfodo.

Chec Efect
Incluys aquelios activos financieres llquidos.
Inyentariog

Son presentados &l costo promedio de agguisicitn o valor neto reelizabie, el mener.

281

Las partidas de instalaciones, mobillarios y eguipos se miden inicaiments por su
cosio.

(Cortinua)
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Confitexpert 5. A.
Notas a ios Estados Financieras

(En miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

El costo de mstalaciones, mobiliatos y equipos comprende suU pracio de adquisicion
mas todos los costos directaments relacionados con la ubicacion y la puests en
condiciongs de funcionamianto.

Despuas del reconccimients inicial, las instalaciones, mobilarnios v equipos son
registradas al costc menos I3 depreciacion acumulada y el importe acumuiado de ias
pérdidas por dstericro de valor.

Los gastos de reparadiones y mantanimiantos se ragistran en los resultados del afo
=1 que S8 producen.

" - scitn v Vidas Ut

El valor de Ins1alaciones, mablliarios v equipos se depracia de acuerdo con af método
ds linea recta. La vida-Util estimadsa y &l método de degreciacion son revisados al final
de cada sfic, siendo el efecte de cuslquier cambio en el estimado registredo sobre
una base prospectiva.

4 cohtinuacksn se presentsn las principsles partidas ds instalaciones, mobiliarios v
equipos vy las vidas itlles usadas en &l ciiculo de |s dapreciacin:

lhem Vida il f
Instalaciones 8-7
Maobilicario v sguips 10
Vehlculos B
Eguipos de compiftacion 3
Eguipss de oficing lo

La utilidad ¢ pérdida que surja dal retiro o vanta de uns partida de instalacionas,
moblliarios v eaulpos es caleulads come la diisrencia entre el precio de vanta v el
valor en libros dal active y reconocida en resultados.

|mpuesios

El pasto por impuesto & la rants reprasenta s suma dal impuesto 2 lg renta comante vy &l
impuesto difendo.

281

Impuestg Corrignte

Sa basa en i utilidad gravable iributaria), caleulads utlizando (s =38 de impuesto a
la renta vigente sl final del afio. La utilidad gravable difiers de la comable, debide 2
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no sen
gravables ni deducibles. El pasivo de la Companils por concepto dal impusste
corriente se calcuia utilizando lgs tasas Tiscales aprobadss al final de cada periodo.

[Contindal



210

Confltaxport 5. A
Motss a los Estados Financieros

{En miles de Ddlares de los Estados Unidos de Amenca - USS)

232 |mpuesto Diferigo

Se reconoce sobre ias diferancies tamporarias determinadas antre el valor an libros
de los activis y pasives Incluidas en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferidc se reconoce gensmaiments para todss las diferancias
temporaras imponibigs. Un agtive por impuesie diferdo ss reconoce por todas las
ditarancias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que 8
Compafiia dispanga de utilidades gravabies futuras contra jas que se podria cargar
esas diferencias 1emporarias deducibles.

El importe an libros de un agtivo por mpuestos diferidos debe scmaterse a revisidn
2l final de cadz periodo sobse el que se informe v se debe reducir, en la medida que
sstime probable que no dispondrd de suficients utllidad grevable {tributars), en el
futuro, como para parmitir gue e ragupere | totalidad o una parte dal ectiva.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fisealss
gue so sspers sean de eplicacidén en &l periodo an el que sl active se realice ¢ sl
paEsivo se cancal.

Ls Compafiis compensa activos por impuestos diferidos con pasivas por impuestos
diferidos 81, y sélo sitians reconocido legaimente el daracho de compensarios, frente
& le misma sutoridad fiscal, los importes reconooidos en e85 partidas y 15 Compatiia
tiane ig miencion de liguidar suUs activos y pESNOS Coma Netss.

233 Impuestg Comiants y Diferido del Afp

Se reconocen como (ngreso O gasto y son incluidos en &l resultado, excepto &n la
rmedids en qua hayan surgido de una transaccion o Suceso que se reconoce fuers dal
resultado, ye ses en otro resultado integre! o directameante an el patrimortio.

Proviei

Se reconogen cuando l@ Compafia tiene una obligacion presente lva sea legal o implicita)
coma resultado de un suceso pasado, @s probable que s Compafia tenga que dasprendsrse
de recurscs que incorporen bensficios econdmices, pars cancelar la obligacién, y pusde
hacerse una estimacian fiable de! importe de Iz obligacién,

E!importe reconocido comao provision debe ser [ mejor estimacidn del desemboiso necesario
para cancelar |z obligacion presents, al final d& cada periodo, teniendo &n cuentz los riesgos
y las incanidumbres correspondientas. Cuando se mide una provisién usande sl flujo de
efaptivo estimado para cancsler |z obligacion presente; su valor en libros representa el valor
prasenie de diche flujo de sfectvo.

Cuandt se espera la recuperacion de algunos ¢ todos los beneficios econdmicos requeridos.
para cancelar una provisidn, se raconoce una cuenta por cobrer como un SCIVO Si BS
virtualmente probable gue se recitird el desambalso y el vaior de |a cuenia por cobrer puede
ser meddo con fiabilided.

(Continda)
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Confitaxport S. A.

Notss a los Estadoes Financieros

{En miles de Ddlares da los Estados Unidos de América - USH

El costo de |os benefigios definidos (jubiiscidn patronal y bonificacidn por desahuciol
8s determinsdo Jtilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectsda, cer
valoragiones actuanzlas reslizades al final de cada pericdo.

Los costos por senvicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en el
ﬁ“? s:g generan, as! como =l nteras financaro genarado por 5 cbligscidn de baneficio
efinido.

Las nuevas mediciones, que compréndsn las ganancias y pardidas actuarales, s
rgconocen en el estado de situacidn financiera ¢con carge o abono 2 otro resultado
integrzl. en el paricdo en gue sa producen. El reconocimiento de a5 ganancias y
pérdides actuariales en otro resultado integral se refle@n inmediatamente en las
ganancias scumuladas y ne son reclasificadas a la utilidad o pérdids dal perindo.

2.11.2 Participacidn & Trabaiadares

La Compafiia recongce un pasive y un gasto per la participacion de los trabsjadores
en las utilidades de ls Compafia. Este beheficio se caleula a ls 1asa del 16% de las
utilidades contsbles ames del cargo por participacidn 2 trabsjadores, de acusrdo con
disposicionas legales.

2.11.3 Bsneiicigs Corg Plazg

Las ohiigaciones por beneficios 2 ¢orto plazo de los tabajsdores son medidas sobre
una base no descantada y son regonocidas como gastos @ medida en & que el
empisado provee &l sarvicio o &l banelicio es devengadeo por &l mismo.

Se raconoce un paswo 5i Iz Companis posee una obligacidn legal o Implicita sctual de
papgar el monto del beneficio como rasultado de un servicio eniragado por el
smpleado en el pasado v la abligacidén puede ser estimada de manera fisble. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto carasponden 8 bonos por
dessmpefio y les sstablecidas en sl Codige de Trabajo del Ecusdor tzles como
vacaciones, participacitn de los trebajadoras an las utilidades de la Compafiia, décima
tercera y décima cuarta remunesacion.

2,114 igi INECHON

Les indemnizaciones por terminacién ¢ cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada ia decisién de dar por tarminada la relacién contractual con los
empizados.

2.12 Arrendamignios

Se clasifican como finencieros cuando los términos del arrendamisnto transfieren
sustancelmame a los arrendatarios todos los riesgos v benaficios inherentss a (s propiedad.
Todos los derhas arrendamientos se clasifican como operatives.

Los arrendamientos cperativos se cargan a resultados empleanda el método de linea recta,
durants el plszo correspondients 2l arrandamiento.
{Continda)

.
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Confitexport S. A
Notas s los Estados Financiaros

(En miles de Ddlsres da los Estados Unides ge Aménca - USS)

Concesignes

Los montos pagados por concento de concesiones para acceder 8 locales comearciales, en
toncepic deé derachos de traspaso 0 prims de acceso, 5€ reconogen como actives al costg,
neto ge suU amortizacién acumulada y oe les perdidas pordeterioro sl las hubera. Se amortizan
en linea recta por |a duracidn del respactivo cantrato.

2.15

2.16

2.17

Sa rsconocen cuando la Compafia transhere los rniesgos y beneficios, de tipo significativo,
derwvados de |2 propiedad de los bisnes; &l importe ds los ingresos v los costos jncurndos, o
por incUrrir, en relacion con la trensaccidn pueden ser medidos con fisbilidad y es probable
gue la Compadls reciba los beneficios acondmices asociados con la transaceion.

Costos v Gestgs

Se registran ! costo histdrico. Los costos y gasios se reconoccen @ medids que son
incurridos, ind=pendientameante de la fachz an que se haya malizado el pago, vy se registan
en gl pariode mas cercano en &l gue se conocen,

c S 8 SakIGe LT :

Como norma general an los eswdos financieres no se compensan los actives y pPasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguslios cesos en los gue 2 compensacion ssa
reguarida o permitida cor glguna norma y &sta presamacion sea el refisio de laesancie de la
transaccian.

Los ingrescs y gastos con origen an transacciones gue, contractusimanta o per una norma
legal, cantemplan la posibilidad d2 compensacidn y s Compafia tiene k2 intencidn de liguidar
por su importe neto o de realizar el activo v procedsr & pago del paswo da forms simultdnas,
sa prasaftan netes en resultados.

Nesiag Flranes

Los activos Tinancieros se clesifican dentro de las siguisntes categorias: actives finangieros al
vaior razonable con cambios en los resultades, actives financieros mantenidos haswa el
vancimianto, activos financieros disponibles para 18 vena y préstamos vy partidas por cobrar.
La clasificacién depende de la naturaleza v proposito de los actives financieros y se detarming
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas régularas de activos
finaricieros son reconecidas y dedas de bajs a la fechs de 1a transaccidn. Las compras 0 veniss
regulares son todas aquelias compras o ventas de actvos financieros qua requieran s entraga
de actives dentro de! marce de tiempo establecide por una regulscidn o scuerdo en sl
marcado.

Continia)
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Método de Iz Tasa de Interés Efectivy
El metodo de la 1353 g2 interds efectiva == un métpde de caloulo del costo asmortizado

de un instrumento financiero y de Imputacién del ingresa financiers a lo largo del

periodo reisvants. La 1ass de Intaréds sfective es la tasa de descuento gue guals
sxacmments |05 flujos de efective por cobmr o por pagar sstimados (incluyando
comision. puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn v

ores primas o descuanios que estén incluicos en el cdiculo de |= tass de interas

efectwval & lo largo de |3 vids esperada del instrurnanto financlero o, cuando ses
adecuado, 8n un periopdc més corto, con el impore nsto en lbros en el
raconocimisnto inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre I8 base de |z tasa de intards sfectiva para los
instrumentos ds deuda distintos @ los activos financieros clesificados al valor
rezonable con cambic en los resultados.

Préstamos v Cueniss por Cobrar

Los préstamos v las partidas por cobrer sen ectvos financieros no dervados con
pagos fijos o determinabies que no son cotizados en un memado sctive. Los
prdstamos y partidas por cobrar (incluyendo los deudores comerciales, saldos
bancarios y afactivo, y otros) son medidos al costo amontizado usando el método de
la t8sa de Interés efactiva, manos cualguier detericro de valor.

Las Ingrasos porintarsses s recanocen aplicando is tasade intarads sTectiva, excapta
por i85 cuentas por cobrar 2 cotio plazo cuando el reconocimianto dal interés resulta
Inmaterial,

Los activos financieros distintosa aquetlos designados al vaior razonable con cambios
en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada perlodo sobre
el cual se informa.

Un activo financiero estars detsrorado cuando exista evidancia cbjetive del detarioro
como consecuencie de uno o mas eventos gue hayan ocurrido despugs del
raconocimiento Inicial del activo y los flujos de efectivo futures estimados del active
financlers se han visto efectadps.

Fare todes los otros actives finencieros, la evidencia objetive de deterioro de valor
podria incluir:

-  Dificuttades financieras significativa dai deudor; 0

- Es probable que sl deudor entre en quiebra o en otra forma de reorganization
financiars; o

- L@ desapericidn da un mercado activo para ese activo financiers debido =
dificuitades financieras.

Para cienss categoriss de actives financieros, como deudores comerciales, un active
cuyo deteriore no ha sido evaluado individuaiments, es evaluado por detenoro sobre
uns base colectiva,

{Contindal
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Entre I3 evid=ncis objetve de que una canerz de cuentas por cobrar podria ester
detariorada se podria incluir las peliticas establecidas por la Garencia, considerando,
entre oros factorss, la antigledad de los ssldos pendientes de cobro y sus
posibilidades de ser recuperados y B8 evidencia de dificultades financieras del deudor
que incrementan mas 3l de lo normal &l riesgo de incobrabilidad de ios saidos
pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel gue la Gerencia astima
adecuzdo para cubnr eventusles perdidas en las cuentas por cobrar g la fecha dal
astado de stuacion finenciera,

Para los actives fingncieros registrados al costo amortizedo, el importe de Iz pérdida
por deteriorn de valor 25 la diferenclz entre el importe en libros v el valor presente de
los flujos futuros estimados del scotivo, descontados @ |2 153 de interds sfectiva
onginal del active financiera.

Para los actives financieros registrados sl costo, el impore de ia pérdida por dateriors
de valor se mige comg la diferencis entre &l impona en |ibros del activo y el valor
presants de los flujcs ssumados de efectivo descontados a i 135a de retomo actus!
de| mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
sara reversada en periodos subsiguienias.

El importe &n libros del activo financiero se reduce por la pardids por detenoro de
valor directamenta para todos los actives financieros excepto pars los deudores
comerciales, donde sl importe an libros se reduce 2 través de una cusnta de
estimacion da deterioro. Cusndc S8 considers que una cuenis tomarcial por cobmar
es inccbrable, se elimina centra Iz cuanis de astimacidn de deterioro. La recuparacidn
posierior de log montos greviamante eliminados se convierie an créditos contra la
cuenta de astimacian de deterioro. Los cambios en &l imports en libros de la cuenta
e astimacion de deteriore Se reconocen en al estado del resultado dsl periode.

La Compsfile dard de ba@ un active financiera Gnicaments cusnde expiren los
darechos contractuaies sobre los flujos de efectivo del activa financiara, o cuando
transfiere ds manera sustancial los riesges v ventajas inherentss a Iz propiedad dsl
activo finenciero a otre entidad.

Si la Compadila no transfigrs ni retiene substancaimenia todos los riasgos v vantsias
inhersntes 8 ja propiedad vy sontinia reteniendo el control del active transfaride. e
Compafia raconocard su participaciin sn el activo y [a obligacién asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compania retiene sustancalmanie todes los
riesges y vantajas inherentes a 8 propiedad de un active financlero transferido, la
Companlas continugrd reconociendo el actvo financisro y también reconocerd un
préstamo garantizade de forma colaters! por los ingresos recibidos.

En |2 bajs total en cuentss de un activa financiero, Is diferencis entre el importa en
libros del actvo y & suma de la contraprestacian recibida y por recibir sl come &l
rasultado acumulado que hablan sido reconctdos en otro resultado integral vy
acurmulados an el patrimarniio s& recanoce én sl resultago del perfodo.

[Continda)
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En caso de [ baje parcial en cuentas de un active financierc (es decir, cuando I8
Compafia retiens uns opcidn pars resdquirr parta de un gctive transferidol, la
Compafiiz distribuye el impone en libros anterior del sctivo financiero entre la perte
que continis reconociendc bajo una participacidn continua, v & parte que ya no
reconocera sobre la bese del valor rmzonable reflative de dicras partes a la fecha de ia
transietenca. Ls diferencia antre &l importe an libros asignade =2 Iz parte que ya no
continuare sendo reconocida y la suma de Iz contrapresiacidn reciida por la parte
que ya ro sSeguird siendo reconocide v cuziguier ganancia o pérdida acumulada
asignads que hubiese sido reconocida en otro resultade integrsl se raconace en e
resultado del pariodo. La ganancia o pérdida acumulads que hubiese sido reconocida
en ctro resultado integral es distribuida entre la parte que continya siendo reconocide
y la parta que ya no serd reconncida con base en los valores razonables relativos de
ambas panas.

2.18 Pasives Financigros

Los pasives financieros son clasificados como al walor razonsble con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

2.18.7

2182

Otros Pasivos Einancs

Los otros pasivos fimancieros (incluyendo los acreedores comercizles y otras cuentas
por pagar] se rmiden posteriormente al costo amartizado usando =i método de 2 ta5a
de interés afeciiva.

£l método de la tasa da interés efectiva s un método de caloule del costo amortizado
de un pasivo financiero v de imputacitn dei gasto financerca lo largo del periodo
relevante.

L= tas5a de Interas sfective es la 1858 de descuento que iguala exactamenta los flujos
de efectvo por cobrar o por pagar (incluyendo 1odos los honorarios y puhtos pagados
o racibldos que forman pare de |z 12ss de intards efecyiva, [os costos de transeceidn
¥ Oifes primas o descuentos) estimados a lo large de iz vida esperada del pasivo
financiero (0, cuando ses adecuado), en un pariodo Més corto con &l importa NEto &n
libros en &! momenio de reconocimisnio incal

85 &n C Basivo Ein:

Le Compafila dard de bajs un pasive financiero 5l v solo si, expiran, cancelan o
cumplen @s obligaciones de la Companis. La difersncia entre el imperte en libres del
pasivo finantiera dado de baja y |a contraprastacion pagada y por pagar se reconoce
en el resultade del periodo.

Las nusvas normas. enmiendas a [3s normes e intemnetasiones gue se mencionan a cantinuacidn,
sun aplicables 8 los periodos anuales que comienzan despues del 1 de enere da 2017, cuys
splicacidn anticipads es permitida; sin embargo, tales normas. no han sido aplicadas
anticipadamente en [a preparacion de estos estados financieros adjuntos.

(Continda)
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La NIIF 15 establece un marco complsto para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuéndo se raconocan y &n gué monto. La NIIF 16 reemplaza las actuales gufas para el
reconocimisnio de ingreses, incluyands fa NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
"Centratos de Construccion” v 2 CINIIF 13 “Programas de Fldesizacion de Clisntas”.

La NIIF 15 es vigente pars periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018.
Su sdopeidn temprana es permitida.

Ests Norma estableca un nuevo modelo da reconocimisnto de ingresos basado en ¢! concepio de
control, per &l cual los ingresos han de raconocsrse @ medida gue se satisfagan las abligaciones
contraidas con los clientes a travas de la antreéga de bienes y servicics. ya $2a &n un momento en
el tiempo o 8 lo farge del tiempo. El nusvo modelo introduce un enfogue de reconogimiento da
ingresos basado en los siguientes cineo pesos:

1.~ Identificar &l contrato con el clients;

2 - ldentificar las obligaciones de desempeafio del contrato,;

3-- Determinar al precio de ls transaccién;

4 - Distribuir &l preco de la transaccion entre las obligaciones de desempano; v,

5.- Reconocar el ingreso cuando (0 en [a medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones de
desampe’io identificadas en los contratos.

Como se explica més ampliamenta en iz no2 1 3 los astades financieros, la pringipal actividad por
s .que |z Compaiia reconoce ingreses as por la comarcializacion da chocolates de 2 marca
Repdblica ce! Cacao, aliméntos, souvenirs y accesorios, parg las cuales @ Administracidn ha
svzluado, en forma preliminar, que Is mayoria de ‘oz contratos con sus clientes reprasentan une
sols obligation de desempeno (pringipaimante [ obligacian de antregar los bienes antes descritos)
¥ CuyDs ingresos se reconocen en gl memento en que se transfiere el contol de los mismoes, (o
gus no difiere materiaiments con el reconocimiento de ingresos de ls actual NIC 18
Adicionalmante, & Administracion no sspara qua, con base 2 su evaluacion praliminar, la adepeidn
de la NIIF 15 tanga un impacto materizl &n el reconocimianto o presantacion de los ingresos futures
d= Ia Cornpafia, -

NIIF 9 Instrymentos Financigros

Le NIIF 8 publicada en jullo de 2014 reemplaza s gules de la NIC 32 “Instrumentes Finangieros:
Reconocimientoy Mediciin”.

La NIIF 9 incluye gulas revisadas para la clasificacidn y medicidn de instrimentos financiems,
incluyando un nuevo modelo de pardidas crediticias esperadas parz caloulsr el deteriore da los
activos financieras, y nuevos reguarimiantos generales de comabilidad de cobenturas. La NIIF 8
mantiene ias guiss relacionadas con el reconocimiento y baja da instrumentos financieros de la NIC
39. Las NIIF 9 ss vigents pars pericdos anuales que comiencen en o despuss del 1 de snaro de
2018, con adopcitn temprana permitids. La Compafia no planea una adopgidn temprana e esta
norma.

La Administracion de la Compania ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 8 psra determinar
el impacto que endriz i3 nueva norms y desamollar s politica contable que llevard 5 cabo a partir

d=| afic 2018.
{Continda)
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Sobre |5 base d= |os activas y pesivos finencieros que mantiens la Compariis 8l 31 de diciembre de
2017, la Administracitn no aspara que el huevo modeio de clasificacion y medicién de instrumentos
financieros 1enga un efecto matariel an los estados financieres de Iz Compadia.

Asi sambien, dado & naturalezs del nagocio de ke Compafia, en el gus la mayor parte de les vemias
son recuperadas en el corto plazo (plazd pramedio de cobro s de 80 dias) y no existen cuentas a
cobrar de Otra naturaleza que sean significativas, no se espers que =l impzacio de aplicar 2l modalo
de pardidas esperadss sea material en los resultados de ls Companila.

NUF 18 Arrendamientos

Lz NIIF 18 reemplazs las actuales guias de arendarniento, incluyendo la NIC 17 "Arrendamientos”,
CINIIF 4 "Determinar st un Aguerdo contiens un Arrendamienio”, SIC 16 "Arendamientos
Operativos — Incentives” y SIC 27 "Evaluar |s Substancia de las Transssciones con la Forma Legal
de un Armrendamiento”.

La NIIF 1B es vigente para pariodos anuzales que inicisn en o después del 1 de enero da 2019. Se
permite adopcian temprana pars entidades qua apliquen NIIF 16 "Ingresc de Actvidades Ordinarias
Procedenta de Contratos con Cliemes” en o antes de ig aplicacidn inicial de NIIF 168,

La NIIF 16 Introduce un modslo contable de errendamiento para los arrendatarics, Un arrendatario
reconoce un activo por derechp de LSO que represents su derecho 2 usar el activo subyacente y un
pasivo gue representd suU obligacion de realizar ios pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos 8 corio plaze y srrendamientos
de bienes de bajo velor. La contabilidad del srrendador permanece similar 2 la norma actual, es
gaclr, sl arrendador continia clasricando los srrendamianies corme financiarns u operstvos.

Ls Compafila ha iniciado &l proceso de evaludr al impacto potancial resultante de la splicacién de la
NIIF 18, cuyos efectos cuantitatives degenderdn de las condiciones scondmicas futuras, I3 tasa de
imerds de los préstamos y obligaciones, del método de trensicién slegida v de Iz extensidn an s
cual is Compafila utllice las excepciones practicas y el reconogimienta de éstas excepeiones. La
Companis no planes una edopcion temprana d= esta normsa.

Ademas, |a naturaleza de los gastos relacionados a aquslios armendamientos cambiard debido a que
la NIIF 16 reemplsza al gasto de arrendamiento operstvo &n lines recta, con un cargo de
dspreciscion de los actives con derecho & uso y gasto de Inierés por las obligacionss de
arrangdamiento.

La Compafiia no espera que las siguientes nuavas normas o modificaciones tengsn un Impacto
significativo sobre los estades financieros:

- Mejoras Anusles = las NIIF Ciclo 2014-2016 (Enmiendas 2 la NIIF 1 y NIC 28}
- CINIIF 22 Transacciones en Meoneda Extranjera y Consicaracian Anticipads.
- CINIIF 23 Incertidumbre sobra Tratamiente Tributario,

(Centnua)
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Eetiac Jigios C o

Ls preperscitn de los presentes esiades financieres de confarmnidad con NIF regulere oue i3
Administracion realice ciertas estmaciones y estabiszca sigunos supuesios inherentes 8 s
actividad scondmica de la entidad, con el propdsito de determinar kg valusgidn v presentacion de
glgunas partidas gue forman parie de los estades financieros.  En opinidn de i@ Administracion,
tales sstimaciones y Supuesios estuvieron basados sn le mejor utilizacion de la informacion
disponidis al momento, los cuales podrian llegar s diferir de sus efecios finales.

A continuacion, se presantan las estimaciones y juicios cantables criticos que 2 administracién de
la Comparia ha utilizado en 2l process de aplicacién de los criterios contablas:

4.1 Deteriorg ds Agtivos

A la facha o= cierme de cada periodo, 0 en aguelis fecha aue se consicera negesario, se snaliza
el valor de los activos para determinar si existe slgin mdicio ds que dichos activos hublersn
gufrido una pérdida por deteriaro. £n caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion
del impone recupsrable de dicho active. 5i sa trats de activoes identificables gue no generan
flujos de efsctivo de forma indspendienta, se estima 8 recuperabllidad de |a unidad generadora
da efsctivo 2 3 qua perienece sl activo.

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un active en petiodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estmaciones sobre su imporne recuperable
incrementandas el valordal activa con atiting a resuliados con &l limite del valar en libros que &
activo hubiera tenido ds no haberse reconocide la pardida por deteticro.

El valor presents de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depends da
varios factores que son determinados en funcidn de un célello sctuarial basados en varios
supuestos. Estos supussios utiizados pars detsrminar g valor presente ds estas obligaciones
ingluyen una 1asa de descusnto. Cualguier cambio en los supuesios impacta an el vaior en
libros de l2s provisiones de estos beneficias.

El actusrio comiatado por 2 Compafils para realizar el cdlculo sctuarial, utillzs la tasa de
descuantc, |2 tssa de monslidad y de rotacion al final de cada afo, reportado por B8
administracién de |8 Companla. L= tass de destuento s la tase de inieréds que dabe ser
utilizada pars determinar gl valor preseme de los fiujos futuros de caja 8stimados gue se espemn
van a ser reguerides para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

La estimacion de las vidas Utiles se efectia de scyerde con lo mencionada en la Nota 28,3,

4.4 |mougsto a la Renta Diferido

La compania ha realizado & estimacién de sus Impuestos difendos considarande que todas les
difarenoias entre el valor n libros v la base tributaria de los activos v peswos ss revertirdn an
al futuro,

Ef i i
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentas de efecitvo comprends !
saldo de efectivo y bancos por USS 81 mil y US$22 respectivamente.
{Continda)
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s Cu

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuenias por cebrar 85 como sigue:;

20186
Mot 2017 Bestablegide
Doy .

Cliantes locales uss 250 325
Relacionadas 19.2 162 7
Tarje@as de crédito 3] 20
410 352
(-} Estimacitn para deterioro {70) (70}
340 282

Qugs cuentss por cobar
Relacionadas 19.2 1,807 1,288
uss 2147 1.8638

Estimagion pars Dstenor) de Valor:

Es estimada considerande, entre otros factorés, |8 posibilidad de recuperasidn v |8 evidencia de
dificultades fmancigras del deudor que incrementan més 28 de io normal el riesge de Incobrebilidad
de los saldos pendientes de cobro.

Un detlle de Is antigledad de los deudoras comercialesss como sigue:

2017 2018
Vigerites por vencer Ues 114 102
Ventldos
D 1-80 diss 17 i)
Da 91- 180 dias 53 27
De 181- 365 das B8O 17
Mayor & 365 dias 146 128

Durante &l afio 2017 y 2016 ! saido de la estimacidn para detenomn es de USE70 mil. A criterio de
la administracian los saldos mayores a 360 dias son recuperables y no requisren una estimacidn
adicional.

La exposicién de ia Compafiz a los riesgos de cradito y las peérdidas por deterioro relacionada con
deudores comercisles y otras cuantas por cobrarse revelan en la nota 14,

(Continda)
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7. Inventgrios

Un resumén da inveaniatios a5 como sigue:

2017 2016
Chocolates LUSE 34 41
Accesorios, Souvenir y otras 44 74
Alimenios y bebidas 29 38
uss 107 163

B. i Muohbiliar

Un resumen de instzlaciones, mobiliarios v aguipos 85 como sigus:

2017 2018

Costo uss GB8 558
Depreciacian socumulads (298) (233
uss 281 azy

Clasificacian:
Instalaciones Uss 223 262
Musbies, gnsares y eguipos 37 48
Vahiculos 3 3
Equipos ¢de computacion 1 3
Obras en transito - 10
LISE 281 327

{Cantinda)
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8. Congesiones
Un sesuman de |as contesionas es como sigue:
Noia 2017 2016
Concesiones pagadas 20 Uss 278 278
Menos ameriizacion acumulaca (169) {147]
UESE 108 137
Los movimisntos de las concesones fueron come sigus:
Nom 2017 2018
Saldo &i inicio del afio, neto de amortizacign
scumulads uss 3 168
Gasto de amonizacion del afio 17 22 37)
Salto al finsl dal afio, nety de amortizacion uss 15 109 13
10, Proveedores
Un resumen de los ios provesdaras ¥ otras cuenias por pagsr @5 coma sigus:
2018
Nota 2017 Restabiecido
Provasdores:
Locales Lg%y 86 13
Parnes relscionadas 18.2 1,344 1.128
1.410 1.267
Otras cuentss por pagar:
Parnes raiscionadss 18.2 1.300 1.011
Empleados - 3
1.300 1.014
LSS 2710 2.281
11.

Una reconciliacién entre 13 utilidad segun estados financieros y el gaswo por impuesto a ia

remta cormante, 88 comao sigue;



Confltexpan 8. A
MNoias a |os Estados Finarcieros

[En miles da Déleras ge los Estados Unidos de Amerca - LSS)

2017 2018
Urilidad segln estados financieros antes
de impuasto a la renta uss (13) {4

Gastos no deducibles 16 8

Utilidad gravable 3 4
Impuasto & la renta csusado 1 1
Anticipo caloulizdo (1) 20 18
Rebaja anticipo mpuesto a Is renta (2} (8) -
Impuesio a la renta comente cargsdo

a resullados uss 12 iz

{1) D= acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compafiia dabe efsctuar un anticipo
de impussto a |z rents, el cua! se considera como anticioo minimo definitive, siempore y
euando diche anticipo sea mayor al impuesto causado. Para el afio 2017 y 20186, la
Compania registrd en resultados USE12 v 18 mil de impuesto & i@ rents causado.

Segun la lsgislacin tributana vigents, la Compafiia deba considarar como impuestea la
ranta minimao el valor d2l anticipo calculsde, el cual resulta de I8 suma matemaética dsl
0.4% del ectvo, 0.2% del petrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 02% de costos ¥
psstos dedutibles.

{2) Sesgun Decreto Presidencial Ne. 210 con fecha 20 de noviembre de 2017 en su Articula
3, resusive 18 rabaja cel 40% del anticipo de impuesto & lz rema correspandienza al
perfodo fiscal 2017, pars los contribuyentas que Sesn personas nsturales. sucesiones
indivises obligadas 2 llevar contabilidad y sociedades cuyas ventas o ngresos brutos
gnuales respecto al sjercicio fiscal 2017 saan US 1 millon 0 mas.

112 Sinacien Fiscal

11.3

Las declaraciones de impussios no han sido revisadas por a5 sutondades tributarias hasa el
afio 2013 y son susceptibles de revision i3s deciaracionas de los afios 2014 &l 2017,

Las Compafils consider gus sus obligaciones acumuiadas por impuastos son adecuadas pars

todos los afios fiscales abisrtos sobre = base de evaluacion de mushos factores, incluyendo
imerpreicionas de las leyss tributarias y la experiencia pravia.

Activos v Pasivos del Afic Carriente

Un resumean de activos v 0asivos por impuestos carmisntias s como sigue:
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2012 2018
Activas por impuestos corrientes:
Credito tributario de impuesto
sl valor gregado Uss 42 20
Crédito tributario da impuesto a la renta 23 53
Tor! uss 65 73
I —————— S — e —
Pasivos porimpugsios comsnles:
Retanciones en la fuente s impuesto
gl valor agregado uss 4 3

11.4 Pragios de Transigrencis

De acuerdo con disposiciones legales, en el afio 2017 y 2018, le Compafiie no esta obligads
a efectuar el estudho de precios de translerancia, debido 3 que el monto ga |as trensaccionss

snuales con partes relacionadas es menor al minimo requendo por ias disposicionas legales,
nl tampoco obligads & presentar €l Informe Integral de Precios de Transtersncia.

12, Obligaciones Acumulsgas

Un rasumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

2017 2018
Liguidacionas por pagar Uss BO -
Beneficios sociales 23 25
Instituto Ecustoriano de Seguridad Social (IESS) 3 5

[§7:43 106 30
——————

13.

Un resumen de lss cbligaciones por beneficios definidos es como sigus:

2017 2018
Jubllacidn patrana| Uss 3 17
Bonificacién por desahucio r 5
uss 5 22
[Continda)
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De acusrdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo del Ecuador, los trebajadores que por veinte
anos o mas hubisren prestado sus servicios en forma continuada o interrunipida, tendrén derscho
& ser jubliados por sus ampleadoras sm penuicio de I jubilaciin que les corresponde en su
cendicién de afilados al Institute Ecuatoriane de Seguridad Socal.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece gus cusndo Is relacion laboral termine por desahucio,
¢l empleador debera pagar una indemnizacién calculsda con base en 2| nimero de afios de servicio

El mavimiento del valor prasente de las obligaciones por jubiiacién petronal & indemnizacién por
desahucio a5 como sigus:

Jubiilagidn  Indemnizacidn
Nota petronal  pordesahucio Toml

Valor preserite de obfigacionss por bensficios
definidos 2l 31 de diclembrs de 2015 USS

Costo lsborsl por servicios actiales 1
Gasio del perfodo 18 1
Pardida actusnial 2
Pagos - (@
Otros 4 2
Walor presante de obligaciones por beneficios
dafinidos al 37 de diciermire de 2018 uss 17 5 22

LR 5 R |

Costo iaboral por servicios actuaies 4 ] _B
Gasto del pariodo 18 4 k3 B
Efecto de reducciones y fiquidaciones anticipadss (18 - (18
Pagos - 4]
\iglor presante de cbligaciones por banaficics
definidos al 31 de diciermbre ds 2017 uss 3 2 B

De scuerdo con los astudios actusriaies, el valor presente de la reserva matamética actuarial de
Jubilzzien patronal al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comprende & los empleados activos con
tiempo de servicio menor a 10 afios por US$ 3 mil y USS17 mil respectivamente,

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fuaron:

2017 2018
Tase de descusnio B.34% £.14%
Tase esperads del incremento salanal 3.87% 3.00%
Tass de rotaclan -50,00% 11.8G%
Tabla da momalidad & Invslidez M IESS 2002 TM IESS 2002
(Continga)
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Las suposigiones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue 2 Compafla peses sobre
iss variables gue determmardn &l pago futuro de esta obligacidn. Les cambios en lzs &sas o
SuUpUestos Usados en los estudios actuarisles puaden tener un efectd imponante en los moones
reporiades.

Analisi |

Cambios razonablements posibles en las suposiciones actuariales relavantes a la facha del estado
de sruacidn financiers, siampre que les otras suposiciones se mantuvieran constantas, habrian
sfectado la obligacién por beneficios definidos en los sigulentas importes incluidos a continuacidn:

o7 e
! e : o

Tasa e tescuenty -+ 0.5%) i il (2 12
Tasa de crecimiamade salana [+~ 0 5% 4 {2 12 {2

Admi sn-de R Einangi

En @l curso normal de sus negocios y actividedes ce financiento, s Compafiia estd expussta s los

siguientes riesgos relscionados con el uso de instrumantos financieres:

s flesgo de cradite.
» Riesgo da liquidez.
* Riesgo de mercade.

La Garancia es responsable por establecer y supervisar al marce de administracién de rigsgos, as!
como £l desarrolio y seauimiento de las paliticas de administracién de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de agministracion de riesgos de la Compafia son dafinidas con el objsto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la misme, fijgr limites y controles de riesgos adecusdos, asi
come pare monttoreer los rasgos y el cumplimisnio de los limites.

Se revisan regularmente ias politicas y los sistemas de administracion de riesgos ce 18 Compadia,
a fin de que reflejen los eambios 8n las condicionas e marcado y en las actvidades. La Cormpani,
a través de sus normas v procedimientos de administracion, pretente desarrollar un ambients de
control disciplinado y censtructiva en el cual todos los empleados entiendan sus roles vy
obligaciones.

Lz Gerenciza hace sesguimisnto al cumplimisnic de las poliiicas vy los procedimisnios de
administracidn de riesgos y revisa si su marco de administracidn de riesgos s apropado respecto
a los riesgos @ los que se enfrenta la Compafiis.

{Continia)
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14.1 Rigsco de Crédig

El riesgo de crédito es el nesge de pérdida financierz que enfrenta la Comparis si un cliants o
contraparte en un instrurmento financiero no cumpls con sus obligaclones contrectuales, v se
ongina principaiments de los deudores comercales.

El impone an llbros de los actives finencieros teprasenta la méxima exposicion &l rigsge de
crédito.

Deudores Comesciales
Le Compania al 31 de diciembre de 2017 y 2018 vende productos & crédito, los deudores

comerciales eswn concentradas principaimente en 4 clientes respectivaments, gque
representan &l 80% vy el 75% de las cuentas por cobrar, respectivamenta.

Continuameante se evalls ls condicidn financiers de los clisntss y &l efecto an ol saido de los
deudorss comerciales. Ls Compafils esteblece ung estimacion por deterioro de valor de las
cuenias por cobrar comerciales, considerande sl nivel da recuperacidn y compor@amiento
histdrico del clianis.

¥ r I

El saido de otras cuenias por cobrar, corresponde principalmants a los préstamos otorgades a
partes relacionsdas. Ls Compani considera que no regquigrs una astimacion de deterioro para
oiras cuentas por cobirar - partes relacionadas, debido a que los referidos saidos, sardn
racunarados &l finalizar el proceso de fusion.

14.2 Biesoo de Liguidsz

El enfoque de la Compafila para administrar su liquidez es asagurar, en la medida de (o posible,
gue siempre se va 8 conter con g liguidez suficiente para cumplir sus ohiligaciones an al
momanto de su vencimiento, tanto en condiciones normales como en situaciones de 1ension,
sin. incurrir en peérdidas iraceptabies ni arriesgar la reputacion de la Compadia.

La Compafia administra &l riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adscuadas, monitereando continuamente los flujos de efectivo proyectados v
reales v concliiande los parfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.3 Rlesoo ge Mercado

Es & riesgo de cambios en los precios, variacion en tipos de cambio y 1@sas de interss, que
pusdan tener un afecto en los resultados de ls Companis. La Gerenca de la Compafhia
administra &l rissgo de mercade con el objstive de controlsr con pardmetros adecuados |2
exposicion a la gue se enfrenta en el mercado, para asegurar gus i@ Companla estaré en
capscidad de continuar como ampresa en marchs mientras gque maximizan el rendimiento a
SUS accionistas a travas de s optimizacidn de los ssldos de deuda y patrimanio.

{Continga)
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14.3.1 Riesgo de Moneda

La Compafils no mcurre &n riesgo de tipo de cambio significative, debido & que
practicamente todas de sus transacciones y cperacionas son an Délares de Estados
Unidos de América, gue &s su moneda funcional v los precios son denominados en
ss3 monsda.

1432 Riesgo de Tasas de interés

Ls Compafila mantiene activos financiercs con tasa de interés fiz; por consigulente,
la Comparija no tiene exposicidn aiguna al riesao de tasas de interss.

1433 Administragion de Caoital

15. Patrimonio

Capial Social

La politica de Iz Compafiea es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreadores y sustentar el desamolio futuro de sus
nagogios.

Como sa explica mas ampiamenia en la nots 1, durante el afio 2017, Confitaxport
S. A seord sbsorbida en su towlidad 2 raves de una fusidn con su cass matriz;
mediante este process, Cacao de Ongen Cacacsource Cia. Ltda. asume todos los
darechos y obligaciones

Al 31 ge diciembre de 2017 y 2018, los pssivos comrientes superan @ los activas
corrienias en USS400 mil y US$458 mil, respectivamente. Adicionaimente, la
Compafils presenta pérdidas acumuladas por US$38 mil; dichz situacidn, ocasiona
gue &l 31 de diciernbre de 2017 ks entidad se encusntrs en causal de disclucidn,

La Compafis ha emitido 10,000 acciones ordinanas con un valor nominal de US$1 cada una, lgs
cusles esidn twotalmente pagadss por USST0 mil

Besarva Legal
La ley de Compafiias requiere que por lo menos, el 10% de la utilidad anual, ses spropiado como

resarva i=gal, hesta que este como minimo aleance &l 50% del capitsl social. Esta reserva no es
disponible para &l page de dividendos en efectivo pero pueda ser capitalzable en su totafidan,

Qtros Resyitedos Integraies

Los otros resultados integrales cormésponden a las pérdidas actuarales que surgen de |as nueves
medicionas de las obligaciones por planes de benaficios definidos (véase nota 13).

{Contindg)
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Ventas de Productos

Al 31 de diciembre da 2017 vy 2016, &l ingreso por ventas as de US$1716 mil v Z.008
mil, respectivamante, y cormasponde prncipalmente a ls comerciglizacion de productos de chocolate
ge & marca Repiblica del Cacap, alimentos. souvenirs. ¥ accesoncss tiendas wubicadas

principalmente sn Quito, Guayaguil

Costog y Gastes oor su Naturelezs

Un detslle de costos y gastos por su naturalezs 5 como sigue:

Costo de Ventas:

Cosw de venias
Irveritario inicial
s compras, neto
Inveritaric final

Tomal

Gastos Administrativos:

Sueldos y beneficios 8 los empleados
Honorarios

Sarvicios logistices

Depreciaciones

Segures

Mantenimiento

Viajes y hospedsjes

Impuesios y contribuciones

Owos gaswos

Usg

uss

18 USss

18.1

uss

Afio terminado &
31 de diciembre de

2017 201€
183 149
673 8032
(107 {153)
7149 5958
2017 2018
TIT T
42 24
37 82
12 16
8 1
s 1
- 7
& 7
28 31
308 280
{Cantinda)
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Gastos de Ventas
Afg =rminado el
21 de diciembre de
Notg 2017 2018
Susgldos v baneficios & los empleados 1B USS 45 73
Aglsiancia 14enica 181 188 205
Arrlendos 207 214
Amanizacianas 8 22 37
Depreciationas 8 56 48
Segurcs 2 1
Mant=nimianio 30
Publicidad g8 it
Viajes y hospadajes i
Transoormes v fietes 29 36
Otros gastos 68 E7
Total USH 726 860

18, Gastos de Beneficlos a los Empleados

Un delle d= ios gastos de beneficios a los empleados es como sigue:

Sueldps y hoas extas Lss 116 121
Aportes @ la segundad social, incluye
fondos de resarva 24 28
Jubilacion patranal 13 4 3
Bonificagidn por desahucio 13 1 1
Baneficios soclales 22 17
Indemmizaciones 52 -
Otros beneficios 4 14
17 USE 2232 184
[Contintal
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Las principales transscciones y saldos con partes relacionadas, s8 dssglosan como sigua:

19.1 Transaccipnag Comercislas

La Compafiia realizd las siguien1es transacciones comerciales con pares relacionadas:

Notg 7 2018
Ihgrasos por vantss LSS 14 48
Compras de mercadara 705 871
Asistancis 1&onica 17 198 205
Serviclos logisticos v administretives 17 37 gz
Reamboisos de gasios - 12
Ingresos fingnciens 19.3 - 22
Transterancias eniregacas 551 TES
Transferencigs recibidas uss 289 1686
1.894 1.975

Las transierencias entre Confitexport S. A y Cacse de Origen Cacacsource Cis. Lida,
corresponden & efectivo recibide y entregado para la ejgcucion de proyectos administrativos y
comarciales desarroliados por las Compafias. Las transferencias son e corto plazo, no gensaran
imerasas y fugron reconocidos iniglaimente al valor rezonable.

18.2 Saidos con Partgs Aelecionacas

Las siguisntes saldes se encontraban pendientss al finzl del periode sobre 2l gue se informa:
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2016
Nota 2017 Bestadiecido
Deudoras cOmemigias:
Confireca C. A. uss B 4
Cacao de Origen Cacapsouice Cia. Lida, 48 -
Cacao da Origen Cacansourca 5. A 5. (Colombia) 1 3
B USS 152 7
Otras cuentss par cobrar:
Cacao de Ongen Cacaosoures Cla. Lua. 1474 376
Chocolates del Crigen Molding S. L 330 330
Caceo de Origen Cacaosource S. A S [Colombial 3 -
E USS 1-B07 1256
ACTERO00IES COMENTIS|as:
Cacan de Origsn Cacacsource Cla. Lwsa. uss EB3 188
Cacso de Ongen Cacansource S, A C. (Perl) 14 it
Confiteoa C.A. 762 769
Republica del Cacao Cacaorepubiic Cly. Lide. 5 146
10 LSS 1344 1128
Otras cusnias por pagar
Cacoo de Origen Cacaosource Cla. Lids. 0 Us$ 1.300 1.011
18.3 Convenios de Servicios Loaisticos, Administrativos v Asstancia Tégnica

Un detalle de Ios printipales contratus suscritos con sus partes relacionadas, es como sigue:

Sacviciiis Loaistions v A -

En agosto da 2011, la Compafis y Confiteca C. A, firmaron un comirato de prestacion de
servicios logisticos y administrativos, medante ! cusl, la ralacionada se compromete a
brindar asesorla gerencial, comercigl, administrativa y eperatva cuando ésta ditima lo
requisra. Durante el afio 2017 y 2018, fa Compafiiz registré un gasto por USS 37 mily
USS82 mil respectivaments.

Aslsiancia Tégnica

En septiembre de 2014, la Compaiia suscribid un convenic dz asistencia técnica con
Cacao de Origen Cacaosource Cie. Lida,, mediante &l cual, la entidad proves sarvicios de
asisiencia y conocimientos 1BCnicos especializzdos en aspectos relacionsdos & la

comercializagion, distribucidn v slaborscidn de productos derivados del cacao v mercaden
de productos an general,

{Contings)
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En el afo 2017 y 2016 se rsgistrd un gesta por USS 188 mil y USS206 mil,
respactivamante. Ei plgzo oce dicho convenio es de un afo, pudiendo ambas partes renover
de forma sutomatica.

- Lontrato de Présmmos

En junio de 2013, la Compafiia suscribié un scuerdo de préstamo con Cacao de Ongen
Cacaosource S.A.C. de Paru, madiante el cual, la Compania otorgs un préstame s favor de
la relacionada por un monto méxime de USS295 mil mas intereses.a un plazo de 12 mesas
coniados 2 partir de la firma del contrato y una 1852 de interés dal 7.6% anusl.

Durarmte ef ano 2016, se firmid un scuerdo de subrogacion de deuda entre Cacao de Origan
Cacaosource S.A.C. de Parl y Chocolstes del Origen Holding S.L, en I cual Chocolstss
de! Origen Holding S.L. s& compromente 8 cancelar al monto totsl de capital & intereses.
A través de este nuevo convenio, las pares aguerdan gue dicha obligacién serd vigents
por al plazo (nicial, praviaments pactado.

Al 37 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo desembolsado incluys capitsl @ intersses por
USS 330 mil y USH330 mil, respsctvamente.

Al ciarre del efic 2018, la Compafis, registrd un ingreso financiero por US$22 mil
resoactivaments.

Lag compensaciones reclbidas por el personal gjgcutivo v por s gerencia clave por sueldas,
beneficics sociales a corto piazo y planes de beneficios definidos & largo piazo se rasumen a

continuacion:
2017 2016

Remunsracionas USg - EQ

El 19 de agosto de 2014, | Comparila suscribid un contrate de arendamiento de un #res
destinada parz la comergislizacion de productos, con el Sefior Roberto Enrigus Mora Vaintimills
propiatario de las instalsciones, ! contrato tendrd plazo indefinido que podré darse por
terminado previa notificacion por escrito con 60 dias de anticipacién a [ termmacicn.

Las partes acordaron establecer un valor minine garantizado, estipuEndose que si dicho velor
es manor 8l 10% de las ventas netas mensuales, debera pager dichs diferencia adiclonal.

Ei gasto por concepto de ests contrato duranta el afio 2016 es USE1mil respectivaments.

{Cantinda)
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El 22 de mayo de 2013, |z Compafilz suscribid un contrato de arrandamiento de un érea
dastinada pars la comercializscién de productos, con el Hote| Ora Varde S. A propistaris de las
inetalaciones, gl contratn tendrd el plazo de B afios, condos g partir de la suscripgién del
contrato,

En contraprestacién por esie sewviclo, la Compania se compromste & otorgar al hotel
chocclates como forma de pago por el uso del jocal. Les partes acordaronentregaB.000
unidades de mini barras de b gramos de Asplblica del Cacao mensualments; dicho nimem de
unidades podré variar dependiendo de la demanda ds huéspedas que tenga el hotel,

El gasto por concepto de este contrato durante sf afio 2017 y 2016 es USS3mil y USSamil
raspectivamente.

Ei 28 de agostc de 2012, Is Compariia suscribié dos contratos de arrendamiento da dreas
destinadas para ia comercializacion de productos, con la Comporagion Quiport S. A, propletaria
del Asropuerto Intemacional de Quito, el contrato tendra plazo de b afos. contados a partir de
la suscripcién dal contrato.

Las partes establecieron un desemboiso inicial de USS271 mil a ser pagadoe antes del inicio de
l8s operaciones (Ver nota 9).

Las paries acordaron esiablecer un valor minino garantizado, estipuldndose que si dicho valor
a5 manor al 18% de los Ingrasos brutos mansuales, la Compeniia debers pagasr dichs diferencia
adicional.

E| gasto por concepta de esie contmato durante el ado 2017 v 2018 es US$55 mil v USS171mil
respactivaments.

El 15 de octubre de 2012, s Compafia suscribid un contrato de arrendamiento de un drea
destinada para la comercislizacion de productss con Hotelss Histdricos Hotelsud S, A
propietaria de las instalaciones, e contrato tendrd un plazo de 3 afios, contados & partr de (s
suscripclén dal contrato, pudiendo embas partes renovar de forma automatics,

Las partes establecieron un desembolso inicial de USS7 mil a ser pagado antes dsl inicio de las
operaciones. (Verno@ 9.

Las partes ecordaron establacer un valor mansual, sujete a revision al momento de renovacion.

El gasio por concepto de esta comtrato durante el afic 2017 y 2076 es USE mil y $29mil
respectivaments,

(Continda)
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L_QS pagos minimcs futuros corraspondientes 8 estos amandamientos opemativos son coma
sigue:

31 de dicigmbre ge

2017 20186
1 afio y menos uss 207 220
Mis de 1 afo 328 337
uss 535 557

La Cormpafila ha evsluado los svemios subsecusntes hasta &) 10 de abril de 2018, fecha an la cual
los estados financieros fueron autorizados para Su ermsion.

Ningin evento significativo ocum® con posterionidad al 31 da diciembre de 2077, fechs del estado
de situacidn financiera paro antes del 1 de marzo de 2018, que requiera revalacion ¢ ajustes 3 los
estades financieros da los cuales 25185 notas son parns integral,

g ¢ Estadias Einancs
Los estados financieros por el afie que terming gl 31 de diciembra de 2017 han side aprobados par
la Administracion da la Compafils y serén presentados 3 la Junta de Accionistas para su aprobacién,

En opinidn d2 ls Adminlstracion de la Compafila, los sstados financiercs serdn aprobados por la
Junta dz Accionistas sin modificssiones:

o i



