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Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas y Junta de Directorio de
Confitexport S. A.

Opinidn

Hemaos auditado los estados financieros gue se acompanan de Confitexport S. A. (“la Compania”), que
incluyen los estados de situacion financiera al 31 diciembre de 2016 y 2015, y los estados de resultados
integrales y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
gue terminaron en esas fechas, y las notas gue comprenden un resumen de las politicas importantes
de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspactos
importantes, la situacion financiera de Confitexport S. A. al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y su
desempeno financiero y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas de
contormidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Ffectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con las Auditorias de los Estados Financieros” de nuestro
informe., Somos indspendientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética gue
son aplicables para nuestras auditorfas de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las
demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramas que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer unea base para nuestra
opinién.

Responsabilidades de la Administracion y de la Junta Directiva, quien es la encargada del Gobierno
Corporativo de la Compania en relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por el control interno que
determina s necesario para permitir [a preparacion de los estados financieros gue estén libres de
errores materiales, ya sean debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuas como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos
que, la Administracibn tenga [a intencidn de liguidar la Companiia ¢ cesar sus operacionss, ¢ bien no
exista otra alternativa realista.

La Junta Directiva guien es fa encargada del Gobiemeo Corporativo de la Compania es la responsable de
la supervision del proceso de informacidn financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obiener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Intarnacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error
material cuando éste exisia. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
s5i, individualmente o en su conjunto, pueds preverse razonablementa que influyan en las decisiones
econdmicas gue jos usuarios tomen basandose en estes estados financiaros.

Una descripcion mas detalladz de las responsabilidades del auditor en relacidn con las auditorfas de los
estados financieros se encuentra en la pdgina web de la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador wwwe.Ince.org. ec/biblioteca/oletinestecnicos. Esta descripgion es parte integrante de nuestro
informe de auditoria.
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Confitexport S. A.

Estados de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2016y 20156

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Aclivos

Corriente:
Efectivo y equivalentes de efectiva
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar
Inventarios
Activo por impuestos corrientes
Otros activos
Activo corriente

No cornente:
Instalaciones, mobiliario y equipos
Concesiones, neto de amortizaciones
Active no corriente

Total activo

Pasivo y Patrimonio, Neto

Corrignte:
Proveedores y otras cuentas
por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Pasivo corriente

Pasive no corriente - Obligaciones por
beneficios definidos
Total pasivo

Patrimonio, neto:
Capital social
Resarva legal
Déficit

Patrimonio, neto

Total pasivo y patrimonio, neto

Gontale Chitiboao

Gonzalo José Chiriboga Valz/
Gerente General

Nota

10
1.3
12

13

15

Uss

US$

Uss

USs

2016 2015

22 42
1,538 904
153 149
73 72
70 25
1.856 1.192
327 272
131 168
458 440
2.314 1,632
2.281 1581
3 21

30 30
2314 1612
22 9
2336 7.621
10 10

4 4
(36) (3)
(22) 11
2.314 1,632

(PFES

Carlos Marcillo
Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



Confitexport S. A.

Estados de Resultados v Otros Resultados Integrales

AfRo que terming el 31 de diciembre de 2016 v 2015

{En miles de Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Venta de productos
Costo de ventas

Margen bruto
Gastos de venta
Gastos de administracion

Costos financieros
Ingresos financieros

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Pérdida neta
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente

al resultado del periodo - Pérdida actuarial por
planes de beneficios definidos

Resultado integral del periodo

2O \\%s

=

Gaonzalo José Chiriboga Vela
Gerente General

Carlos Marcillo
Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

Nota 2016 20156
16 US$ 2,009 2.045
17 (898) (795)
T30 1.250
17 (860) (1.037)
17 (280) (2186)
(2) (27)
27 31
(4) 1
11.1 (18) (18)
(22) (17)
13 (5) (6)
USS (27) (23)



Confitexport S. A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Ano gue terminod el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En miles de Dalares de los Estados Unidos de América - US$)

Deficit
Resultado Intagral -
Capial Reserva Remedicidn de Perdidas Patrimonio
Social legal beneficios definidos Agumuladas Total neto
Saldo al 1 de enero da 2015 Uss 10 2 - 22 22 34
Total resultadeo integral del periedo:
Pérdida neta = = = {17 {17) (7
Oftro resultado integral - - 16} = (B) {6}
Apropiacion de la reserva lagal - ¥ - {2) (2) -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 10 é 16} 3 (3) 11
Total resultado integral del periodo:
Pérdida neta = (22} (22) (22}
Otro resultado intagral = - ib) - (5) {5}
Otros - - (6} (8) (6}
Saldo al 31 de diciembre de 2016 us$ 10 4 (11) (25} (36) (22)

- . py,’{: t
CGonzelo Oneis C, S

Ganzalo Jose Chiriboga Vela Carlos Marcillo
Gerente General Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



Confitexport S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Anoc gue terminé el 31 de diciembre de 2016 v 2015

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

2016 2015
Flujos de Efectivo de Actividades de Operacion:
Pérdida neta US$ (22) (17)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Estimacion de deterioro de cuentas por cobrar - 2
Depreciacion Instalaciones, mobiliarios y equipos 65 60
(Gasto por asistencia técnica 205 -
Amartizacién de concesiones 37 356
Provision para jubilacion e indemnizacion 4 10
Subtotal 289 90
Movimientos en el capital de trabajo:
Aumento en deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar (197) (93)
Aumento en inventarios {4) (87)
Aumento en activo por impuestes corrientes (1) (29)
(Aumento) disminucion en otros activos (45) 15
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 349 428
Aumento en pasivo por impuestas corrientes (18) 16
(Disminucion) Aumento de obligaciones acumuladas - 16
(Disminucion) Aumento de obligaciones por beneficios definidos (2) -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 471 358
Flujos de Efectivo de Actividades de Inversion:
Adquisicion de instalaciones, mobiliarios y equipos (120) (82)
Préstamos otorgados a partes relacionadas (637) (344)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (657) (426)
Flujos de Efective de Actividades de Financiamiento:
Préstamos recibidos (pagados) de partes relacionadas y
total flujo proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento 166 69
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el ano (20) 1
Comienzo del afio 42 41
FIN DEL ANO us$ 22 42
Gonzalo José Chiriboga Vela ETA Carlos Marcillo

Gerente General Contador General

Las notas gue se acompafnan son parie integral de estos estados financieros.



Confitexport S. A.
Notas a ios Estados Financieros
31 de diciembre de 2018 y 2015

{Fn mites de Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacion General

Confitexport S. A. es una sociedad andnima constituida el 9 de julio de 1997 bajo las leyes de Ia
Republica del Ecuador. Su domicilio principal es en Ja ciudad de Cuito, Av. Coldn ES-85 v Yanez
Pinzon.

La actividad principal de la Companiia es la comercializacion de chocolates de la marca Repiblica
del Cacao, alimentos, souvenirs, y accasorios, a través de puntos de venta ubicados en las
principales ciudades y los aeropuertos en Ecuador,

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafila cuenta con 8 empleados para sus operaciones. En 2015,
fa Compsaiifa tenia 12 empleados en refacion tde dependencia,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia.

Como parte de los planes para mantener la operacion como negocio en marcha, en e mas de
octubre de 2016 los accionistas de Confitexport S. A. vendieron su participacion en US$10 mil a
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida..

Los nuevos accionistas autorizaron para que en el afio 2017, la subsidiaria se fusione con Cacac de
Origen Cacaoscurce Cia. Ltda. A través de esie proceso, la dltima entidad asume 1odos los
derechos v cbligaciones de la Cempefila. L.os accionistas han manifestado la intencion de apoyar
financieramiente & la entidad hasta que concluya &l referide proceso.

A la fecha de emision de los esiados financieros, la administracion se encuentra realizando los
procesos administrativos, legales y tributarios que sean necesarios para concluir con el proceso de
absorcion, el cual se estima concluir durante 2017.

Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de Cumplimiernto

Los estades financieros han side preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia de la Compariia
el 31 de marzo de 2017.

2.2  Moneda Funcional

La moneda funcional es del Dolar de los Estados Unidos de Ameérica, la cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador,

{Continga)
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Confitexport S, A,
Notas a los Estados Financiergs

{En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, excepto por
ciertas pertidas de instrumentos financieres que son medidos a sus valeres razonables, tal
como se explica en las paliticas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado
generalmente en el valor razonable de la centraprestacion entregada a cambic de bienes y
SeNVICIOs.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un active ¢ &l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamenie observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo ¢ un pasivo, la Compahia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grade de importancia de los insumos
para la madicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

o Nivel 1! precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

»  Mivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo 0 pasivo, va sea directa (precies) o indirectamente {derivados
de log precios).

*  Nivel 3: datos para el active 0 pasivo que na se basan en datos de mercado observables.

Las poiiticas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodas presentados en estos estados financieras.

24

25

26

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrienies

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento; es decir, come corrientes aguellos cen vencimiento igual o
inferior a 12 meses, l0s que estan dentro del cicle normal de la operacién de la Compaiifa , v,
como no corrientes os de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Incluye aguellos activos financieros liguidos.
Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado.

(ContinGa)
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2.8

Cenfitexport S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USH

Instalacionas, Mobiliarios v Fquipas

2.7.7  Medicion en sl Momentp de! Reconocimiento
Las partidas de instalacicnes, mabiliarios y equipos se miden inicialmente por su
costo.
El costo de instalaciones, mobiliarios v equipoes comprende su precio de adguisicién
més todos los costos directamenie relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.
2.7.2 Medicién Posterior al Reconpcimiento: Modelo del Costo
Despugs del reconacimiento Inicial, las instalaciones, mobiliarios ¥ equipos son
registratas ai costo menos 1a depreciatidn acumuiada y 8l importe acumuiado de las
pérdidas de deterioro de valor.,
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuftados en el periodo
en gue se producen.
273 Método de Bepreciacion v Vidas Utiles
El costo de instalaciones, mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con & método
de linea recta. La vida Util estimada v el método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambic en ¢l estimado registrado sobre
una haseg prospectiva,
A continuacion se presentan fas principales partidas de instalaciones, mohiliarios v
equipos y las vidas Utiles usadas en &l cdleulo de la depreciacion:
item Vida util {en ados
Instalaciones 6-7
Mohilidaric v equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Fquipos de oficina g
2.7.4 Retirg o Venta de Insialaciones, Mobiliarios v Equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones,
mobiliarios v equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el
valor en libros del activo v reconocida en resultados.
Imnpuestoes

El gasto por impuesto a ia renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido.

{Continda)
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2.8.1

2.8.2

283

Cenfitexport S. A,
Notas & los Estados Financieros

{En mites de Doleres de los Estados Unidos de América - USSH

Impuestp Corriente

Se hasa en la utilidad gravable (tributaria), calcylada utilizando la tasa de impuesto a
la remta vigente al final del arto. La utilidad gravable difiere de la contable, debido a
las partidas de ingresos o gastes imponibles o deducibles y partidas que no son
gravabies ni deducibles. El pasivoe de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el gue se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
future, como para permitir gue se recupere la totalidad o una parte del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las tasas fiscales
que se espera sean de apiicacién en el periodo en el que el activo se realice o &l
pasivo se cancels.

La Compahia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, vy solo si tiene reconocido legalmente &l derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como hetos.

Impuesto Corriente v Diferido del Afio

Se reconocen como ingresoc o gasto y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgide de una transaccion 0 SUCEsc que Se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal ¢ implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable qua la Compania tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v pueds
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Elimparte reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimade para cancelar la obligacion presente, su valar en tibros representa el valar
presente de dicho flujo de efective.

{ContinGa)
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2.1

Confitexport S_ A_
Motas a los Estados Financieros
{En miles de Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$}
Cuando se espera [a recuperacion de algunos ¢ todos los beneficios econdmicos regueridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable gue se recibird el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede

ser medido con fiabilidad.

Reneficios a los Empleados

2.10.1 Beneficios Definidos: Jubilacién Patrona| v Bonificacién por Desahugio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio)
85 dsterminado utilizando e Méiodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada pericdo.

Los costos por senvicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 2fo en &l
gue se generan, asi como el interes financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas medicicnes, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera ¢on ¢argo o abono & otro resultado
integral, en el pericdo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias v
perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediataments en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida detf periodo.

2.10.2 Participacion a Trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores
en las utilidades de |z Compania. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las
utilidades contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.10.3 Beneficios Corto Plazo

L.as abligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontade y son reconocidas como gastos a medida en la gue el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se recenoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar el monto del beneficio como resuitado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones recenocidas por este concepto corresponden a bonos
por desempeiic y las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador tales como
vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania, décirna
tercera y décima cuarta remuneracion.

2.10.4 Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconacidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminadsa ia relacion contractual con los
empleados.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos {os riesgos y beneficios inherenies a la propiedad.
Todos los deméas arrendamientos se clasifican como operativos.

{Contina)
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2.5

Confitexport S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USS}

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Concesiones

Los monios pagados por concepto de concesiones para acceder a locales comerciales, en
concepto de derechos de traspaso o prima de acceso, se reConocen como activos al costo,
neto de su amortizacion acumulada y de las pérdidas por detsrioro si las hubiera. Se amortizan
en linea recta por la duracion del respectivo contrato.

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualguier descuenta, bonificasion o rebaja comercial gue la Compaiiia
pueda otorgar.

Se reconacen cuando la Compafiia iransfiere los riesgos y beneficios, de tipo significative,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacidn ¢on la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable
que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con lg transaccion.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran cuando se conocen, independientemente de la fecha en que
sg haya realizado el pago.

Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros al
valor razonable con cambios en los resultados, actives financieros mantenidos hasta el
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta y préstames vy partidas por cobrar,
La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos financieros v se determina
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o veéntas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de |a transaccion, Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activas financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
rercado.

2.15.17 Método de la Tasa de Interes Efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célcule del costo amortizade
de un instrumentc financiero v de imputacion del ingreso financiero a lo largo del
periodo refevante. La tasa de interés efectiva es ia 1asa de descuento que iguala
exatiamenie oS flujos de efectivo por cobrar o por pagar estirmados {incluyendo
comisién, puntos basices de intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y
otras primas 0 descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés
efectiva) a io largo de la vida esperada del instrurmento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo méas corto, con el imperte neto en libros en ¢l
reconogimiento inicial.

(Continda)
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Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumantos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razohable con cambio en los resultados.

Préstamnos v Cueritas por Cobrar

Los préstamos y las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar {incluyendo los deudores comerciales, saldos
bancarios vy efectivo, y otros} son medidos al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando (e tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmatarial.

Deterioro de Valor de Activos Financieros

Los activos financieros distinios a aguellos designados al valor razonable con cambics
an los resultados sen probados por deterioro de valor at final de cada periodo sobre
el cual se informa.

Un active financiero estara deteriorade cuando exista evidencia objetiva del deterioro
come consecuencia de uno o mas evenios que havan ocurrido después det
reconecimiento inicial del activo v los flujos de efective futuros estimados del active
financiero se han viste afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria inciuir;

- Dificultades financieras significativa del deudor: o

- Es probable que el deudor entre en quiebra 0 en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificuliades financieras,

Para ciertas categorias de activos financieros, como deudores comerciales, un activo
cuye deterioro no ha sido evaluado individualmente, es evaluado por deterioro sobre
una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una ¢arera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir las politicas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigliedad de los saldos pendientes
de cobro vy sus posibilidades de ser recuperados vy la evidencia de dificultades
financieras del deudor que incrementan mds alld de lo normal el riesge de
incobrabilidad de los saldes pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel
que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por
cobsar a la fecha dei estado de situacién financiera.

Para las activos tinancieros registrados al costo amortizade, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia enire el importe en libros v el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

{Continga}
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Para los actives financieros registrados al costo, el importe de ia pérdida por deterioro
de valor se mide come la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presenie de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual
del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valer no
serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en fibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamenie para {0dos los activos financieros excepto para los deudores
comerciales, donde e importe en fbros se reduce a través de una cuenta de
gstimacion de detericro. Cuando se considera gue una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de estimacion de deterioro. La recuperacion
posterior de los monios previamente eliminados se convierte en créditos contra |a
cuenta de estimacién de deterioro. Los cambios en ef importe ¢n libros de la cuenta
de estimacian de deterioro se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en Cuenta de los Activos Financieros

t.a Compania dard de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren las
derechos contractuzles sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero a otra entidad.

Si la Compariia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, a
Compafia reconocera su participacion an el activo vy la obligacion asociada por los
montos gue tendria que pagar. 3i fa Compaiia retiene sustanciaimente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financierc transferido, la
Compafila continuara reconociends el activo financiero y también reconocerd un
préstamoe garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, |z diferencia entre el importe en
libros del activo vy la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resuliado de! periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiere {es decir, cuando la
Compania retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferidol, la
Compania distribuye el importe en ibros anterior del activo financiero entre la parte
gue continGa reconociendo bajo una participacidn continua, v la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia, La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuard siendo reconoecida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte
que ya no seguird siendo reconocida y ¢ualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en gl
resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida
en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continia siendo reconocida
y la parte que ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

{Continua)
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2.16 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son clasificados como al valer razonable con cambios en los
resultados u otros pasivos financieros.

2.18.1 Dtros Pasivos Financieros

Los otros pasivos financieros (incluyendo los acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar) se miden postericrmente al coste ameortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculs del costo amortizado
de un pasive financiero v de imputacion del gasto financiero a lo largo del perfodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo todos los honorarios v punios
pagades o racibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero {0, cuande sea adecuado), en un periodo més corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.16.2 Baja en Cuentas de un Pasivo Financisro

Lz Compania dard de baja un pasivo financiero si, vy solo si, expiran, cancelan o
cumplen las abligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacicn pagada y por pagar se reconoce
en el resultado del periodo.

Normas Nuevas e Interpretacionas atn no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan despues del 1 de enero de 2318, y no han
sido aplicadas anticipadamenta en |1a preparacion de ¢stos estados financieros.

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

Lz NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NHF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
"Contratos de Construccion” v la CINHF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periados anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018.
Su adepcidn temprana es permiticla,

La Compafia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion en la NIIF 15. La Compafiia no planea una adopcidn temprana de esta norma.

{Continva)

-15-



Confitexport 8. A.
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

NUIF 8 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de fa NIC 39 "Instrurmentos Financieros:
Reconocimiento v Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicién de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo medelo de pérdidas crediticias esperadas para
celcular ol deterioro de los activos financieros, y nueves reguerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 8 mantiene las guias relacionadas con el reconocimientio y baja de
instrumentos financiercs de la NIC 39.

La NHF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopeion temprana permitida.

La Compaiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacidn de la
NIIF 9. La Companis no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 18 Arrendamientos

La NItF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por el derecho de uso del active subyacente y un pasivo que representa su
obligacidn de realizar los pagos corraspondisntes &l canon de arrendamiento. Hay excepciones
opcicnales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valer. La
contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continda
clasificando los arrendamisntos como financieros u operatives.

La NIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos,
CINIIF 4 - Determinar st un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con ks Forma Legal de
un Arrendamiento.

La NIIF 18 es efectiva para pericdos anuales gue inician en o después del 1 de snero de 2019. Se
permite adopcion ternprana para entidades gue apliquen NIIF 15 - Ingreso de Actividades Ordinarias
Procedents de Contrates con Clientes en 0 antes de la aplicacion inicial de NIIF 16.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la

NIIF 16, cuyo efecto cuantitativa dependeréd del método de transicion elegido, de la extension en la
cual la Compaiifa utilice las excepciones practicas v el reconocimiento de €s1as excepciones.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e interprefaciones

La Compafiia no espera gue las siguientes nuevas normas o medificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones {Enmienda a la NIiF 2).

- Venta o Contribucidn de Activos entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmisndas a fa N{iF 10 y NIC 28}.

- Iniciativa de Revelacién ([Enmienda & la NIC 7).

- Reconocimienio de Actives por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda a
fa NIC 12).

{Continta)
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Estimaciones v.Juicias Contables Criticos

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NilF requiere gue la
Administracion realice cierfas estimaciones y esiablezca algunos supuestos inherentes a la
actividad ecanomica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion v presentacién de
algunas partidas que forman parte de jos estados financieros. En opinidn de fa Administracion,
tales estimaciones y supusstos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar & diferir de sus sfectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compania ha utilizado en el procese de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aqueila fecha que se considere necesario, se analiza
el velor de los activos para determinar si existe algdn indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio $¢ realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima Ia recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a lz que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite dei valor en fibros gque el
active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Provisiones para Qbligaciones por Beneficios Definidos

El valor presente de las provisiones pare obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en varios
supuastos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
inciuyen una tasa de descusnto. Cualguier cambic en los supuesios impacia en el valer en
libros de fas provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el célculo actuarial, utilize la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo, reportadc por la
administracién de la Compaiia. Lz tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

4.3 Estimacion de Vidas Utiles de [nstalaciones. Mobiliarios v Equipos

La estimacion de las vidas Utiles se efectiia de acuerde a lo mencionado en ta Nota 2.7.3.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, ¢l saldo de efectivo y equivalentes de efecitvo comprende el
saldo de efectivo y bancos por US$22 mil y US$42 respectivamente.

(Continua)
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Deudoras Comerciales vy Otras Cuentas Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar s coma sigue:

Nota
Deudores somerciales
Clientes locales US$
Relaclonadas 18.2
Tarjetas de crédito

(-} Estimacién para deterioro

Otras cuentas por cobrar
Relacionadas 192

USsSs

Estimagion para Deterioro de Valor:

2018 2015
326 301
7 3]
20 18
352 325
{700 (70}
282 205
1,256 649
1.638 904

Es estimada considerande, entre otros factores, la posibilidad de recuperacion v la evidencia de
dificultades financieras del deudor que incrementan mas alla de o normal el riesgo de incabrabilidad

de los saldos pendientes de cobra.

Un detalle de la antigiiedad de los deudores comerciales es como sigus:

Vigentes por vencer Uuss

Vencidos
De 1-80 dias
Ce 91- 180 dias
Be 181- 365 dias
Mayor a 365 dias
uss

Cambios en la Estimacion para Deterioro

Ef movimiento de la estimacion para deterioro fue como sigue:

Nota
Saldo al comienzo del ano UsSs
Estimacion reconocida en resultados 17
Saldo al fin del afo UsSs

-18-

20186 2015
104 111
75 85
27 12
17 38
129 79
352 325
2016 2015
70 858
- 2
70 70
(Continda}
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La exposicién de la Compafifa a los riesgos de crédito v las pérdidas por deterioro relacionada con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 14.
Inventarios

Un resumen de invenarios s ¢omo sigue:

2018 2015
Chocolates LSS 41 24
ACCesorios, souveniry otros 62 87
Alimentos v behidas 50 28
USs 153 148

En el afo 2015, la Compaifa procedid a dar de baje inventarios por US$2 mil con cargo a resultados
del afio.

Instalaciones, Mobiliarios v Equipos

Un resumen de instalaciones, maobiliarios y equipos es como sigue:

2016 2015

Costo uss 559 435
Depreciacién acumulada {232) {167)
Uss 327 272

Clasificacion:
Instalaciones Uss 282 1413
Muebles, enseres y equipos 49 35
Vehlculos 3 13
Equipos de computacion 3 g
Obras en trénsito 10 74
USE 327 272

(Continta)
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Los movimientos de instalaciones,

Costo o valuacion

Saldo al 1 de enerc de 2015
Adguisiciones
Bajas

Salde al 31 de diciembre de 2015
Adguisiciones
Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacicn acumulada

Saldo al 1 de enero de 2015
Gasto por depreciacion
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2016

fmporte en libros, neto:
Al 31 de diciembre de 2015

Al 31 de diciembre de 2016

Confitexport S. A.
Motas a los Estados Financieros

{En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

mohiliarios y equipos fueron como sigue:

Muebles,
enseres y Equipos de Obras en
Insizlaciones 2quipos Vehiculos computacisn ransio Total
Uss 242 47 48 29 - 366
- 2 - 6 74 g2
(9} - - - - {8}
233 49 48 35 74 439
84 26 - - 10 120
74 - - - (74) -
3¢ 75 48 36 10 555
(58) (M (25) (18) - (108}
(35) {6) {10 {10 - (60}
1 - - - - i
(92 (14) (35) {26) - {167
{37) {12) (1 {6) - (65)
{129) {26) {45) 132} - {232)
usst 141 35 13 9 74 272
uss 262 49 3 3 10 327
{Contina)
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9. Concesiones

Un resuman de las concasiones s comao sigue;

Concesiones pagadas
Menos amartizacion acumulada

Los movimientos de las concesiones fueron camo sigue:

Saldo &l inicio del afio, neto de amortizacion
acumulada

Gasto de amortizacion del afio
Saldo al final del aho, neto de amortizacion

10. Proveedores vy Otras Cugntas por Pagar

Un resumen de los los proveedores y otras cuentas por pagar es como sigus:

Proveedores:
Locales
Partes relacionadas

Otras cuentas por pagar:
Partes relacionadas
Empleados

11. |Impusestas

1.1 |Impuesto g la Renta_Reconocido en Resultados

impuesto a la renta corriente

-2% -

Nota 2018 2015
20 Uss 278 278
{147} {110
uss 131 168
Nota 2016 2015
USs 168 203
17 (37} {35}
Uss 131 168
Nota 018 20156
Us% 135 166
19.2 1,128 730
1,267 896
19.2 1,011 640
3 25
1,014 g8656
UsSs 2,281 1,561
AR terminado el
31 de diciernbre de
2016 2015
USS 18 18
(Continda)
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11.2 Congiliacion Tributaria del Impuesto a la Renta Cornente

Una reconciliacion entre la utilidad segidn estados financieros y el gasto por impuesto a la
reniz corriente, €S como sigue:

(1

2016 2018
Utilidad 5egun estados financieros antes
de impuesto a la renta Uuss (4} 1
Gastos no deducibles 8 7
Amonrtizacion de pérdidas ributarias - i2)
Uiilidad gravable 4 5
Impuesto a la rerta causado 1 ]
Anticipo calculado (T) 18 18
Impuesto a la renta corriente cargado
a resultados USE 18 18

De acueardo con disposiciones legales vigentes, la Compania debe efectuar un anticipo
de impuesto a la renta, el cual se considera como anticipe minimo definitive, siempre y
cuando diche anticipo sea mayor al impuesto causado. Para el afo 2016 y 2015, fa
Caompafia registré en resuitados US$18 mil equivalente al anticipo de impuesto a la

renta.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2013 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2014 al
2016.

L.a Compsiia considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afos fiscales abiertos sobre la base de evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

11.3 Activos v Pasivos del Ang Corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2016 2015

Activos por fmpuestos corrientas:
Cradito tributaric de Impuesto al Valor Agregado uss 20 40
Cradito tributario de impuesto a la renta 53 32
Total USs 73 72

Pasivos por impuastos corfemtas:
Impussto & la Renta por pagar - 17
Ratenciones an la fuents de Impuesto al Valor Agregado 3 3
al valor agregado Uss 3 20

{Continua)
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11.4 Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales, en el afio 2016 y 2015, la Compaiia no esta obligada
a efectuar el estudic de precios de transferencia, debido a que el monto de las transacciones
anuales con partes relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones legates,
ni tampoco obligada & presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

12.  Obligaciones Asumuladas

Un resumen de ias abligaciones acumuladas s como sigue:
2016 2015

Beneficios sociales ussg 30 20

Participacién de Trabaiadores

De conformidad con disposiciones iegales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables antes de participacion a
trabajadores. Los movimientos de la provisidn para pariicipacion a trabajadores fueren como sigue:

2016 2015

Saldos al comienzo del aho Uss - B
Pagos efectuados - (8)

Uss - -

13. Obiigacicnes por Beneficios Definidos

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2018 2015
Jukilacidn patronal uss 17 7
Bonificacion por desahucic 5 2
uss 22 3

Jubilacion Peatronal e Indemnizacion par Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo del Ecuador, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicign de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Ademads dicho Cadigo de Trabajo establece que cuande la relacién laboral termine por desahucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de servicio.

{Continia)
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El movimiento del valor presente de ias obligaciones por jubilacidn patronal e indemnizacion por
desahucio s como sigue:

Jubilaciin  Indemnizacion

Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos &l 1 de enero de 2015 uss - - .
Costo Isboral por servicias sctuales 2 1 3
Gasto del periodo 18 2 1 3
Pérdida actuarial 5 1
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 uss 7 2 9
Costo laboral por servicios actuales 3 1 4
Gasto del periodo 18 3 1
Perdida actuarial 3 2 5
Pagos - {2) {2l
Otros 4 2 8
Valor presente de cbligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 Uss 17 b 22

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemética actuarial de
jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2016 y 2015, comprende a les empleados activos con
tiempo de servicio menor a 10 afios por US$17 mil y USE7 mil respectivamente.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron;

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 6.31%
Tasa esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanenie 8.37% 7.5
Tabla de monalidad e invalidez TM IESS 2002 M |IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee scbre
las variables que deierminardn el pago futurc de esta obligacion. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en os importes
reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacidn financiera, siempre gue las otras supcsiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la abligacién por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a continuacion:
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2016 2016
Aumaniio Disminucidn Aipmnento Disrminecidn
Tasa de descuento &+ 0,5%) 2 {2} 1 {4
Tasa de crecimienio de salano [+ 0,5%| V4] (2) i {1}

14.  Administracion de Biesgos

La Compariia estad expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrurmentos
financieros:

s Riesgo de crédito,
* Riesgo de figuidez.
& Riesgo de mercado.

Marco de Administracion de Riesgos

La Gerencia es respansable por establecer y supervisar el marco de adminisiracion de riesgos, asf
como el desarrollo y seguimientc de las politicas de administracion de riesgos de ja Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son definidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por ia misma, fijar limites y controles de riesgos adecuados, asi
COmo para monitorear los riesgos v &l cumpiimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y l0s sisternas de administracién de riesgos de la Compaiia,
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compariia,
a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinade vy constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles vy
obligaciones.

La Gerencia hace seguimiento al cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de adminisiracion de riesgos es apropiado respacto
& los riesgos a los gue se enfrenta la Compaiifa.

14.7 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v se
origina principalimente de los deudores comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicién al riesgo de
credito.

Daudoras Comearciales

ta Compania al 31 de diciembre de 2016 y 2015 vende productos & crédito, Ios deudores
comerciales estan concentradas principalmente en 4 clientes v 12 clientres respectivamente,
que representan el 75% de las cuentas por cobrar.

{Continta)
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Continvamente se evalua la condicién financiera de los clientes y el efecto en el saldo de los
deudores comerciales. La Compaila establece una estimacion por deterioro de valor de las
cuentas por cobrar comerciales, considerando el nivel de recuperacion y comportamisnto

historico del cliente.

Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de oiras cuentas per cobrar, corresponde principalmente 2 los préstamos otorgados a
partes relacionadas. La Compafia considera que no reguiere una estimacion de deterioro para
otras cuentas por cobrar — paries relacionadas, debido a que los referidos saldos, seran
recuperados al finalizar el proceso de fusian.

14.2 Biesgo de Liguidez

El enfogue de la Companiia para administrar su liquidez es asegurar, en la medida de o positle,
que siempre se va a cantar con la liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones en el
momento de su vencimiento, tante en condigiones nermales como en situaciones de tension,
sin ingurrir en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputacidn de la Compafifa.

La Compafifa administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v

de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados v
reales y concifiando los perfiles de vencimiento de los activos v pasives financieros,

14.3 Riesgo de Mercado

Es el riesge de cambios en los precios, variacion en tipos de cambio vy tasas de interés, que
pueden tener un efecto en lfos resultados de la Compania. La Gerencia de la Cornpafila
administra el riesgo de mercado con el objetivo de controlar con parametros adecuados la
exposicion a la que se enfrenta en el mercado, para asegurar que la Compafia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
SUs accionistas a través de la optirnizacidn de los saldos de deuda vy patrimenio.

14.3.17 Riesao de vioneda

La Compaiiia no incurre en riesgo de tipo de cambio significative, debido a que
practicamente todas de sus transacciones vy operaciones son en Délares de Estados
Unidos de América, que es su moneda funcional y los precios son dencminados en
esa moneda.

14.3.2 Riesgo de Tasas de Inierés

La Compalia mantiene activos financieros con tasa de interés fija; por consiguiente, |a
Compafia no fiene exposicion alguna al riesgo de tasas de interés.

{Contintia)
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14,3.3 Administracion de Capital

La politica de la Comparifa es mantenar un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores v sustentar el desarrollo futuro de sus
NEQOCIOS.

Como se explica mas ampliamente en la nota 1, durante el ano 2017, Confitexport S.
A. serd absorbida en su totalidad a través de una fusion con su casa matriz; mediante
aste procese, Cacac de Crigen Cacaosource Cia. Lida. asume todos los derechos y
obligaciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos corrientes superan a los activos
corrientes en US$458 mil y USH420 mil, respectivamente.  Adicionalmenie, la
Compafiia presenia perdidas acumuladas por US$25 mil; dicha situacion, ocasiona
que al 31 de diciembre de 2016 la entidad se encuenire en causat de disolucion.

15. Patrimonio

16.

Capital Social

ta Compania ha emitido 10.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una, fas
cuales estadn totalmente pagadas por USE10 mil.

Reserva L eqal

La ley de Compaiiias requiere que por lo menos, el 10% de la utilidad anual, sea apropiado como
reserva legal, hasta gue este como minimo alcance el b0% del capital social. Fsta resarva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizable en su totalidad.

Ouros Resultados Integrales

L.os otros resultados integrales corresponden a las pérdidas actuariales que surgen de las nuevas
mediciongs de las obligaciones por planes de beneficios definidos {(véase nota 13},

Ventas de Productos

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, el ingreso por ventas es de US$2.008 mil y 2.045 mil,
respectivaments, y corresponde principalmente @ l@ comercializacion de productos de chocolate de
la marca Republica del Cacao, alimentas, souvenirs, y accesorios a tiendas ubicadas principalments
en Quito, Guayaquil.

(Continta)
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17. Costos v Gastos por su Naturaleza
Un detaile de costos y gastos por su naturalera es como sigue:

Costo de Ventas:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2018 2015
Costo de ventas
Inventario inicial uUss 149 62
Mas compras, neto 802 882
Inventario final {153) {149)
Total USS 893 795

Gastos Administrativos:

Ano terminado &l
31 de diciernbre de

Nota 20186 2015
Sueldos y beneficios a los empleados 18 USE 111 &7
Honorarios 24 a0
Servicios logisticos 18.1 82 -
Arriendos - 4
Depreciacionas B 16 14
Seguros 1 2
Mantenimiento 1 5
Viajes y hospedajes 7 21
Qtros gastos 28 13
Uss 280 216
({ContinGa}
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Gastos de Ventas

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2019

Sueldos y beneficios a los emplsados 18 UsS§ 73 161
Asistencia técnica 19.1 205 271
Servicios Logisticos - 64
Arriendos 214 244
Amortizaciones 9 37 35
Depreciaciones 8 49 A6
Seguras 1 5
Estimacion para deterioro 6 -

Mantenimiento 42 20
Publicidad 111 130
Viajes v hospedajes 5 8
Transportes y fletes 36 a7
Otros gastos 87 4
Total Uss 860 1.037

18. (Gastos de Beneficios a los Empleados

Un detalle de los gasios de beneficios a los empleados es como sigue:

Afno terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2015

Sueldos y horas extras uss 121 139
Aportes a la seguridad social, incluye

fondos de reserva 28 28

Jubilacion patranal 13 3 2

Bonificacidn por desahucio 13 1 1

Beneficios sociales 17 20

Indemnizaciones - B

Mros beneficios 14 33

17 US$ 184 228

{Continda)
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19. Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

lL.as principales transacciongs y saldos con panes relacionadas, se desglosan como sigue:

19.1 Transaccionges Comerciales

La Compania realizo las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Notia 2016 2015
Ingreses por ventas:
Cacao de Origen Cacacsource Cia. Ltda. Uss 42 .
Confiteca C.A, 8 3
US$ 48 3
Compras de mercaderia:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida. Uss 14 -
Cacao de Origen Cacaosource S.A.C. (Perd) 14 -
Republica del Cacao Cacaorepublic Cia. Ltds. 228 153
Confiteca C.A. 415 583
USE 571 736
Asistencia técrica:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida. 17 UsSS 205 271
Servicios logisticos v administrativos
Confiteca C.A. 17 US$ g2 £4
Reembolsos de gastos:
Confiteca C.A. US$ 12 -
ingresos financiergs:
Chocolates del Crigen Hoiding S. L. uss 37 .
Cacao de Origen Cacaosource 5.A.C. (Per(} - 16
193 USS$ 22 18
Transferencias entregadas:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. |.ida. Uss 537 344
Transferencias recibidas:
Cacao de Qrigen Cacaosource Cia, Lida, Uss 166 69

ias transferencias entre Confitexport S, A y Cagac de COrigen Cacaosource Cia. Ltda.,
corresponden a efectivo recibido y entregado para la ejecucion de proyectos administrativos y
comerciales desarroffados por las Companias. Las transferencias son a corto plazo, no generan
intereses y fueron reconocidos inicialmente al valor razonable.

(Centina)
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19,2 Saldos con Partes Relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final def periodo sobre el que se informa:

Nota 2016 2015

Deudores comerciales.
Confiteca C. A. Us$ 4 3

Cacao de Origen Cacaosource S, A, 5. iColombia) 3 3
6 US$ 7 5]
Otras cuentas por cobrar:
Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida. Usg 926 344
Chocolates dei Origen Holding S. L. 330 305
6 Us$ 1256 649
Acreedores comerciales:
Cacao de Origen Cacaosource Cla. Ltda. Uss 199 358
Cacao de Origen Cacaosource 5. A. C. (Perd} 14 -
Confiteca C.A, 769 308
Republica del Cacao Cacaorepublic Cia. Lida. 148 87
10 US$ 1.128 730
Otras cuentas por pagar:
Cacao dg Qrigen Cacaosource Cia. Lida, 0 Uss 1.011 840

19.3 Convenios de Servicios | ogisticos, Administrativos v Asistencia Técnica

Un detalle de los principales contraios suscritos con sus partes relaciondas, es como sigue:

- Servicios L.oglsticos v Administrativos

En agosto de 2011, la Compania y Confiteca C. A. firmaron un contrato de prestacion de
servicios logisticos y administratives, mediante el cual, la relacionada se compromete a
brindar asesocria gerencial, comercial, administrativa y operativa cuando ésta Jltima lo
requiera. Durante el afo 2016 v 2015, la Compafia registrd un gasto por US382 mil v
US$60 mil respectivamente.

- Asistencia Técnica

En septiembre de 2014, la Compahia suscribié un convenio de asistencia técnica con
Cacao de Qrigen Cacacsource Cia. Lida., mediante el cual, la entidad provee servicios de
asistencia y conocimienios técnicos especializados en aspectos relacionados a ia
comercializacian, distribucitn y elaboracion de productos derivados del cacao v mercadeo
de productos en general,

Enelafo 2016 y 2015 se registrd un gasto por US$205 mil y US$271 mi, respectivamente.
Ei plazo de dicho convenic es de un afo, pudiendo ambas partes renovar de forma
automatica.

(Continua)
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- Contrato de Préstamos

En junio de 2013, la Cempafia suscribié un acuerdo de préstamo con Cacaa de Origen
Cacaosource S.A.C. de Pert, mediante el cual, la Compania otorga un préstamo a favor de
la relacionada por un monto maximo de US$2395 mil rmas intereses, a un plazo de 12 meses
contados g partir de la firma del contrato y una tasa de interés de! 7.6% anual.

Durante el afio 2016, se firmo un acuerdo de subrogacién de deuda entre Cacao de Origen
Cacaosource S.A.C. de Perd y Chocolates del Origen Holding S.L., en la cual Chocolates
del Origen Holding S.L. se compromente a cancelar el monto total de capital e intereses.
A traves de este nuevo convenio, 1as paries acuerdan gue dicha obligacidén serd vigente
por el plazo inicial, previamente pactado.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el salde desembotsado incluye capital e intereses por
US$330 mil y USS3056 mil, respectivamente.

Al cierre del aho 2018 v 2015, |a Compaiia, registrd un ingreso financiero por US$22 mil
y 16 mil respectivamente.

19.4 Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo v planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a
continuacian:

20186 015

Remuneracionas LSS &0 39

20, Compromisos

- Contrate de Arrendamiento en la Ciudad de Cuenca

El 19 de agosto de 2014, la Compaiifa suseribid un contrato de arrendamiento de un area
destinada para la comercializacion de productos, con el Sefior Roberto Enrigue Mora Veintimilla
propietario de las instalaciones, el contrato tendréd plazo indefinido que podrd darse por
terminado previa notificacidn por escrito con 60 dias de anticipacion a la terminacidn.

Las partes acordaron establecer un valor minino garantizade, estipuldndose que si dicho valor
es menor al 10% de las ventas netas mensuales, deberd pagar dicha diferencia adicional.

El gasto por concepto de este contrato durante el ano 2016 v 2015 es US$1 mil y 13 mi
respectivamente.

- Contrate de Arrendamiento en el Hotel Oro Verde de Quito

El 22 de mayo de 2013, la Compania suscribid un contrato de arrendamiento de un area
destinada para la comercializacion de productos, con el Hotel Oro Verde S. A, propietaria de las
instalaciones, el contrato tendré el plazo de § afios, contados & partir de la suscripcion del
contrato.

{Continta)
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En contraprestacion por este servicio, la Compadia se compromete a otorgar al hotel,
chocolates como forma de pago por el uso del local. Las partes acordaron entregar 6.000
unidades de mini barras de 5 gramos de Reptiblica del Cacao mensualmente; dicho nlmero de
unidades podra variar dependiendo de la demanda de huéspedes que tenga el hotel.

El gasto por concepto de este contrato durante el afio 2018 y 2015 es USE3 mil (USE4 mil
respectivameante.

Contratos de Arrendamignto en el Asropusrto [nternacional de Quito

El 1 de agosto de 2012, la Compafia suscribié dos contratos de arrendamiento de dreas
destinadas para la comercializacion de productes, con la Corporacidn Quiport S, A, propietaria
det Aeropuerto Internacicnal de Quito, el contrato tendra plazo de b afos, contados a partir de
la suscripeidn del comraio.

Las partes establecieron un desembolso iniciat de US$271 mil a ser pagado antes del inicio de
las operaciones {Ver nota 8}.

Las partes acordaron establecer un valor minino garantizadoe, estipuléndose gue si dicho valor
es menor al 18% de los ingresos brutos mensuales, la Compafiia debera pagar dicha diferencia
adicional.

El gasto por concepto de este contrato durante ef afio 2016 y 2015 es US$171 mil y US$188
mil respectivamente.

Contrato de Arrendamiento en la Casona de |la Bonda Hotel de Quito

El 15 de octubre de 2012, la Compaiia suscribié un contrate de arrendamiente de un érea
destinada pars la comercializacidn de productes con Hoteles Histdricos Hotelsud 5. A
propietaria de lgs instalaciones, el conirato tendrd un plazo de 3 anos, contades a partir de la
suscripcion dei contrato, pudiendo ambias partes renovar de forma automatica.

Las paries esigblecieron un desermbolse inicial de USSE7 mil & ser pagado antes del initio de las
operaciones. {Ver nota 9.)

{ as partes acordaron establecer un valor mensual, sujeto a revisién al momento de renovacion.

El gasto por concepte de este contrato durante el ane 2016 y 2015 es US28 mil y $58 mil
respecitivamente.

Los pagos minimos futuros correspondientes & estos arrendamientos operativos sen como
sigue:
31 de diciembre de

2018 2015
1ano Yy menos usg 220 242
Mas de 1 afo 337 356
UsS$ 557 598

{Continva)
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Hechos Ocurrides Después del Pariodo Sobre el que se Informa

La Compafifa efectud ciertas reclasificaciones en los estados finacieros del ano 2016 y 2015, en
cumplimiento a lo solicitade por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros mediante
oficio No. SCV5-IRQ-DRICAI-SIC-2018-00082373 emitido el 21 de noviembre de 2018.

Excepto por lo revelado en el parrato anterior, no se produjeron eventos entre el 31 de diciembre
del 2016 v la fecha de emisién de los estados financieros (31 de marzo de 2018), que en opinidn
da la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacion de ios Estados Financisros

Los estados financieros por &l aho que termind el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por
ta Administracidn de la Compafiia y serén presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.
En opinién de fa Administracion de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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