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Informe de los Auditores Independientes

A la juntz de accionisias
Confitexport 5. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de Confitexport S. A, ("la Compafia”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 2015, v los estados de resultiados v otros
resufiados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo gus termind en esa
fecha y las notas gue comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad v otra
mformacion explicativa.

Responsabilidad de lz Administracion por les Estados Financiercs

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de estos estados financieros
de acuerdo con lzs Normas Internacionates de Informacion Financiera y por ei control intemo que
determina necesario para permitir la preparacidon de ssizdos financieros gue estén libres de ermrores
significativos, ya sean debido s fraude o error.

Responsabilidad de ios Auditores

Nuestrz responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieres con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionsles de Auditoria. Esas normas
reguieren gue cumplamos con los requerimientos &tices pertinentas, v planifiguemos y realicemos ia
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de silos estados financieros estén libres de errores
significativos.

Una audiicria incluye efectuar procedimientos para obtener svidencia de auditoria sobre los monios y
revelaciones en los estados financieros. L.os procedimigntos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en ios estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluacionss de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y preseniscion razenable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de audiioria adecuados & las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del controf interno de la entidad. Una auditeria también incluye evaluar lo apropiade
de 10s principics de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones coniables elaboradas por
la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenido es suficienie v apropiada para proveer una
base para nuestra opinién,

{Continua}




Opinicn

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Confitexport S. A.al 31 de diciembre de 2015,
su desempenc financierc y sus flujos de efectivo por el afio gue termind en esa fecha de conformidad con
las Normas Internacicnales de Informacion Finangiera.

Otro Asunito

Los estados financigros de Confitexport 5. A, al y por el afo gue termino el 31 de diciembre de 2014,
fuercn auditados por otro auditor, quien expresd unz opinidn sin salvedades sobre dichos estados

financieros el 16 de marzo de 2015,
KPHG del Buador

5C - ANAE 069

24 de Junio de 2016

Moraima Vizuete Franco, Socia
Registro No. 17759



Confitexport 5. A.
Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2014

{(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Nota 2015 2014
Corriente:
Efectivo vy equivalentes de efectivo 5 USs 42 41
Deudores comerciales v otras cuentas
por cobrar B 560 469
Inventarios 7 149 62
Activo por impuestos coerrientes 11.3 b4 43
Otros activos 25 42
Activo corriente 830 657
No corriente;
Instalaciones, mobiliarios v eguipos 8 272 258
intangivles 9 168 203
Activo no corriente 440 461
Total activo Uss 1.270 1.118
Pasivo vy Patrimonio, Neto
Corriente:
Acresdores comerciales y otras cuentas
por pagar 10 USS 1.217 1.065
Pasivo por Impuestos corrientes 1.3 3 5
Obligaciones acumuladas 12 30 14
Pasivo corriente 1.250 1.084
Pasivo no corriente - Obligaciones por
bensficios definidos 13 9 -
Total pasivo 1.259 1.084
Patrimonio, neto; 15
Canpital social 10 10
Reserva Legal 4 2
Resultados acumulados {3) 22
Patrimenio, neto 11 34
Total pasive y patrimonio, neto Uss 1.270 1.118

. L A
Goozaly Ghici Vo0~ f/
Gonzalo José Chiriboga Vela _/ Jonnégn’én Andrango
Gerante General Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



Confitexport 5. A,

Estado de Resuitados y Otros Resultados Integrales

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota

Venta de productos
Costo de ventas

Margen bruto
Gastos de venia
Gastos de admnistracion

Costos financieros
Ingresos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
{Perdida) utilidad, neta
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente

al resultado del periodo - Pérdida actuarial por
pianes de beneficios definidos

Resultado integral del periodo

(Saceolo Cealirono

16
17

17
17

19.1

13

USS

Uss

2015 2014
2.045 2.320
(795) (838)
1.250 1.482
{1.037) (1.218)
(201) (215)
(27) (35)
16 19
1 33
(18 (23)
(17 10

(6] -
(23) 10

Gonzalo José Chiriboga Vela_)
Gerente General

Jonnathan Andrango
Conzador Generai

Las notas que se acompafan son parie integral de estos estados financieros.



Confitexport S. A
Estado de Cambics en el Patrimonio
Ano que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

{En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Resultados acumulados, neto

Resultado Integral -

Capital Reserva Remedicion de Resuitados Patrimonio
Socal leqal beneficios defimidos acumulados Total neto
Salde al 1 de enaro de 2014 Uss 10 2 - 12 12 24
Utilidad neta - - - 10 10 10
Saldo al 31 de diciembre de 2014 10 2 - 22 22 34
Total resultade integral del periodo:
Pérdida neta - - - 7 a7 (7
Otro resultado integrat - - (5] - (] (6)
Apropiacion de la reserva legal - 2 - (2 (2) -
Saldo al 31 de diciembyre de 2015 Uss 10 4 {6) 3 (3) 11

zola Chiedoos,

Gonzalo José Chiriboga Vela /" Jonhathan Andrango
Gerente General Contador General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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Confitexport 5. A,
Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

{En miles de Dolares de ios Estados Unidos de América - USS)

N
[}
=
(&3]
[
=
I

Flujos de Efectivo de Actividades de Operacion:
(Perdad} utiiidad neta Uss {17} 10
Ajustes para conciliar ia utilidad neta con el efectivo

neto provenienie de actividades de operacidn:

Estimacion de deterioro de cuentas por cobrar 2 68
Depreciacion Insialaciones, mobiliarios y equipos 60O 58
Amortizacién de activos intangibles 35 36
Provision para jubilacion e indemnizacion 10 -

Subtotal a0 172

Movimientos en el capital de trabajo:
(Aumento} disminucidn en deudoraes comerciales y ofras cuentas

por cobrar (437} 18
(Aumento) disminucion en inventarios (87} 35
(Aumentol disminucidn en active por impuestes corrientes (11} 26
Disminucion (aumento) en otros activos 17 (33)
Disminucion de activos intangibles - G6
Aumento en acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar 442 53
{Disminucién) aumento en pasive por Impuestos corrientes {2) 2
Aumento de obligaciones acumuiadas 16 1

Efectivo neto proveniente de (utillizado en) actividades
de operacion 28 340
Flujos de Efectivo de Actividades de Inversion:
Adquisicion de instalaciones, mobiliarios v equipos {82} {30
Préstamos otorgados a partes relacionadas {14) (155}
Efective neto utilizado en actividades de inversion (95} (185)
Flujos de Efectivo de Actividades de Financiamiento:
Préstamos recibidos {pagados) de partes relacionadas v
total flujo proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento 89 {167)
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Incremento {disminucidn) neto durants el afio 1 (12)
Comienzo del afo 41 53
FIN DEL ANO Us$ 42 41

Transacciones gue no Fueron Fluic de Efectivo:
Compensacidon con pasivos Uss 344 -

Gornlo COnliboce L7 7]
Gonzalo José Chiriboga Vala Jor}ﬁa Han Andrango
Gerente General Contador General

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.
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Confitexport §. A,
Notas g los Estados Financieros
31 de diciembre ge 2015

{En miles de Dolares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

informacion General

Confriexport S.A. &5 una sociedad andnima constituicda el 9 de julio de 1997 bajo las leyes de ls
Republica del Ecuador. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, Av. Coldn EB-85 y Yanez
Pinzon,

La actividad pringipal de le Compafia es la comercializacion de chocolaies de ja marca Republica
del Cacsc, alimentos, souvenirs, y accesorios, a través de puntos de vents ubicados en las
principales ciudades v {0s aeropusrios en tcuador.

Al 31 de diciembre del 2015, el personal totai de la Compania alcanza 12 empleados (19 en 20141

la informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adminisiracion de
la Compafia.

Politicas Coniables Significativas

2.7 Declaracion de Cumplimienio

Los estados financieros han sidc preparados de conformidad con las Normas internacionales
de Informacidn Financiera {(NIiF)

WMoneda Funcions!

o
(S

La monedsa funcicna! es del Dolar de los Estados Unidos de Aménca, la cual es la monada de
circulacion en el Ecuador.

2.3  Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases dal costo histérico, excepto por
ciertas partidas de instrumentos financieros gue son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo historico estd basado
genzralmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes vy
servicios.

El valor razenshle es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferr un pasivo entre panicipanies de un mercade en la fecha de valoracion,
independieniemente de si ese precio es direciamenie chservable ¢ estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar &l valor razonable de un active o un pasivo, la Compaiia
tiene en cuénia Jas caracteristicas del activo ¢ pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al tijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmante, a efecios de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en gl grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

(Continda)



Confitexport S. A,
Notas a los Estados Financieres

{(En miles de Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

o Nivel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para acilvos o pasives
idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa (precios) o indirectameante (derivados
ds los precios).

s Nivel 3. datos parz &l activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado observables,

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelsnte han sido aplicadas consistentemente 2
icdos los periodos presentados en es10s estados financiercs.

2.4

25

2.6

2.7

Clasiiicacion ds Saldes Cornentes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento; es deacir, como corrientes aquallos con vencimienio gual ©
inferior a 12 meses, los gue estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compatia , v,
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v Eauivalentes de Efectivo

Incluye aguglios activos financieros liguidos.

inventarios

Son presantados al costo de adquisicidn o valor neto reaglizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado,

Instalaciones, Mohiliarios v Equinos

2.7.7

2.7.2

Medicion en gl Momento dal Reconocimignio

Las partidas de instalaciones, mobiliarios v equipos se miden inicialmente por su
CoSI0.

El costo de instalaciones, mobiliarios y equipos comprende su precic de adguisicién
més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion vy la puesta en
condiciones de funcionamiento,

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modslo del Costo

Despues del reconocimientc inicial, las instalaciones, mobiliarios v equipos son
registradas al costo mencs la depreciacion acumulada v el importe scumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v manignimientos se impuian a resuliados en el periodo
en que se producen.

(Continta)



2.8

Confitexport S. A
Notas g lcs Estados Financiercs

(En miles de Ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

2.7.3 Metodo de Depreciacidn v Vidas Utiles
El costo de instalaciones, mobiliarios v equipes se deprecia de acuerdo con el méiodo
de linea recta. La vida Gtil estimada v el método de depreciacidn son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambic en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.
A continuacion se presentan las principales partidas de instalaciones, mobiliarios v
equipos v 1as vidas Gules usadas en el calculo de la depreciacion:
item Vida util (en aics)
nstalaciones 5-7
Mobilidario v eguipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3
Equipos de oficing 10
2.7.4  ReurooVenis de Instalaciones, Wobiligrios v Eaguings
La utihdad o pérdida que surg del retiro 0 venta de una partida de insialaciones,
mobiliarios y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el
valor en libros del activo y reconocida en resuliados.
Impuestos

El gasto por impussic a la renta representa la suma del impuesio a la renta corriente y el
impuesto diferido.

2.81

2812

Impusesio Corrients

Se basa en la utiidad gravable (tributaria), calculada vtilizando 1z tasa de impuesio a
la renta vigente al final def ano. La uiilidad gravabls difiere de la contable, debido a
las partidas de ingresos o gasios imponibles o deducibles v partides gue no son
gravables mi deducibles. El pasivo de la Compadia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferido

Se reconoce scbre las diterencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en i@ medida en que resulte probable gue la
Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra 1as que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibies.

El impcrie en libros de un activo por impuestos diteridos dete someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe v s& debe reducir, en la medida que
estime probable gue no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
future, comao para permitir gue se recupere la totalidad o una parte del activo,

{Continua}
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2.9

2.10

Confitexport S. A
Notas a los Estados Financieros
(En miles de Ddlares de los Estados Umdos de América - USS)
[.os activos v pasivos por imgpuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se reslice o &l
Dasivo se cancele.
La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
drizridos si, v sdlo sitigne reconocido legalmente el deracho de compensarios, frente
a la misma autoridad fiscal, los importaes reconocidos en esas partidas v la Compafia

iene ia Miencion de liquidar sus aCclivos v Pasivos Como Neios.

2.8.3 Impuesto Corriente v Difendo del Afo

S& rsconocen ComMo INgreso 0 gasio v son Incluidos en el resultado, excepio en la
medida en qgue hayan surgido de una fransaccion © SUCSS0 que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en oiro resultado integral o directaments en &l patrimonio.

Provisiones

Se reconocen cuando {a Compania tiens una obligacidn presente (ya sea legal o implicital
como resultado de un sucaso pasado, as probable que 1a Companis tenga qus desprenderse
de recurscs qus incorporen beneficios econdmicos, para cancelar [3 obligacion, y puede
hacerse una estimacion Tiable del imporie de la cbligacion.

Elimporte reconocido como provision debe ser la mejor esttmacion del desembolso necesario
para cancelar lz obligacidn presente, zl final de cada peariodo, teniendo en cuenta 10s riesgos
v las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando el flujo de
afective estimado para cancelar la cbiigacion presents, su valor en libros representa el valor
presente de dicho fluje de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidon de algunos ¢ todes los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cusnta por cobrar como un active S es
virtualments probable que se recibird el desembolsc v el valor de la cuenta por cobrar pueds
ser medido con fiahilidad.

Beneficios a los Empleados

2.10.1 Bensficios Definidos: Jubilacion Patronal v Bonificacidn por Desahucio

La Compania determina la cbligacion neta relacionada con el benaficic por jubilacidn
patronal & indemnizacién por desshucio por separado, calculando ef montc del
beneificio futuro que ios empleados han adgquirido a cambio de sus servicios duranie
el periodo actual y pariodos previos; ese beneficio se descuenia para determingr su
valor presente. El calcuio es realizado anusimente por un actuario calificado, usando
el "Método Actuarial de Costeo de Creditc Unitaric Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los benaficios que se han de pagar en el futuro & los servicios
prestados en el periodo corrignte.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cugl estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacidn de fondoes separados.

{Continda)
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2.10.2

2.10.3

2.10.4

Confitexport S. A,
Notas & los Estados Financieros

{En miles de Ddélares de los Estados Unidos de Américs - USS)

La Compafia reconcce en otros resultados integrales todas s ganancias o pérdidas
ciuarigles gue surgen de las nusvas mediciones de |z obligacion por ios planes de
heneficios definidos; el costo dsl servicio v el saneamienio de! descuenio se
reconocen gn resulizdos como gastos de hensficios & los empleados y costo
financiero, respactivaments.

La Adminisiracion uiliza supuesios para deisrminar iz mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por ta Compania, utilizando informacidn financiers
publica y propia.  Esios supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remunegracionas y permanencia futura, enire otros,

Cuando tengan lugar mejoras o reduccionss en los beneficios del plan, la modificacion
rasuitanie en el beneficio gue sa relaciona con servicios pasacdes prestados por 10s
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamente
en resultados. La Compafia reconocs ganancias y pérdidas en la liquidacion de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Participacion a Trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasio por la paricipacién de los trabajadores
en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcuia a la tasa del 15% de las
utilidades contables de acuerdo con disposiciones legales.

Bengficios Corto Plazo

Les obligacicnes por beneficios a corto plazo de los trabajadores son meadidas sobre
una base no descontada y son raconocidas como gastos a medida en la que el
empleado provee &l servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconcce un pasivo si le Compaiia poses una obligacién legal o implicita actual de
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado v la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

Las principales acumulaciones reconocidas por esie concepic correspondan a bonos
por desempenc v las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador tales como
vacacionas, participacion de los trabajadeores en las utilidades de la Compafiia, décima
tercera y décima cuarta remuneracion.

Beneficios por Terminagion

l.as indemnizacicnes por ierminacion ¢ cese laboral son reconocidas como gasio
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacidn contractual con los
empleados.

Arrendamisnios

Se clastfican como financieres cuande los términos del arrendamiento  transfieren
sustancialmente a los arrandatacios todos los riesgos v beneficios inherentes a ls propiedad.
Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamienios operatives se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
gdurante el plazo correspondiente al arrendamiento.

{Continda)
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2.12

Confitexport S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Iniangibles

Los montos pagados por concepto de concesiones para acceder a locales comerciales, n
concepto de derechos de traspaso o prima de acceso, se recenocen como eciivos intangibles
por gl costo, neto de su amortizacion acumulada v de las pérdidas por deterioro st las hubiera.
Se amortizan en linea recta por la duracién del respactivo conirato.

Reconocimienio ds Ingresos

Se calculan al valor razonable de Iz contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende én cuenta
gl importe estimado de cuslquier descuente, bonificacidon o rebaja comercial que la Compania
pueda olorgar.

Se raconocen cuando la Compaiia transfiere los riesgos v benglicios, de tipo significativo,
denvados de |a propiedad de Ios biensas; el importe de los ingreses y 10s Cosios incurmdeos, o
2Or Incurrir, en relacién con la transaccién pusden ser madidos con fiabilidad v es probable
gue fa Compantia reciba los benelicios econdmicos asociados con fa ransaccion.

Costos v Gasios

Los costos v gastos se reconocen a madida que son incurridos, independientemante de la
fecha en gue se havya realizado el pago, y se registran en el periodo en et que se conocen.

Actvos Financieros

Los activos fingncieros se clasifican dentro de las siguienies categorias: activos financieros al
vaior razonable con cambios en los resultados, activos financieros mantemidos hasta el
vancimiento, activos financiercs disponibles para la venta y préstamos y partidas por cobrar.
La clasificacion depende de |z naturaleza y propdsito de los activos financieros y se detarmina
zl momente de! reconocimienio inicial. Todas las compras o venias regulares de activos
financiaros son reconccidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o venias
regulares son todas aguellas compras o ventas de actives financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion ¢ acuerde en sl
mercado.

2.15.1 MNétodo de la Tasa de Interés Eiectiva

El metodo de |z tasa de intergés efectiva s un método de célculo del costo amortizado
de un instrumento fingnciero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del
periodo relevanie. La tasa da interés efectiva es 1z tasa de descuento gue iguals
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendc
comision, puntos t&sicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y
otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés
efectival a lo largo de la vida esperada cel instrumentc financiero o, cuando sea
adecusdo, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconccimientc inicial.

Los ingresos scn reconccidos sobre la base de la tass de interés efectiva para los
instrumenios de desuda distinios a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambic en los resuliados.

{(Continda)
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Présiamos v Cugnias por Cobrar

Los prestamos v las partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fjos o determinables gue no son ¢otizados en un mercado acivo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo los dsudores comerciales, saldos
bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo amortizado usando & metodo de
lz 1asa ds interés efectiva, manos cualquier deterioro de valor,

Los Ingresos por INTErEses se reconocen aplicando ia tasa de interds sfectiva, excepto
por las cuentas por cobrar & corto plazo cuando &l reconocimients del interés rasulte

inmatenal,

Detenoro de Valor de Activos Financleros

Los activos financiercs distintos a aquelles designados al valor razonable con cambics
en los resultados son probados por deierioro de valor al final de cads periode sobre
el cual se nforma.

Un activo financiero estard cetenorado cuando exista evidencia objgtiva del deterioro
comeo consecuencid de uno © mMas eventos gue hayan ocurride después del
reconocimianto nicial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados del activo
tinancierc se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
pedria incluir

- Dificultades financieras significativa del deudor; o

- Es probable que el deudor entre en gquiehra o en otra forma de reorganizacidn
financiera; o

- La desaparicion de un mercado activo para ese acuvo financero debido a
dificultadas financieras.

Para cierias categorias de activos financieros, como deudores comerciales, un activo
cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, es evaluado por deierioro sobre
una bass colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir ias politicas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigliedad de los saldos pendientes
de cobro y sus posibilidades de ser recuperados v la evidencia de dificuliades
financigras del deudor que incrementan més glléd de lo normal &l riesgo de
incobrabilidad de los saldos pendientes de cobrg, de modo que su valor tenga un nivel
que la Gerencia estima adecuado para cubrir eveniuales pérdidas en las cuenias por
cobrar a lz fecha del estado de situacion financiera.

Fara los activos financiercs registrados al costo amoertizado, el importe de la pérdids
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futurcs estimados del active, descontados a la tasa de interés efectiva
criginal del activo financiero.

{Continde)
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Para los activos financiercs registrados al costo, el importe de la pérdida por deteriorc
de valor s& mide como la diferencia entre &l importe an libros del activo v sl valor
presente de los flujos estimados de efectivo desconiados a Iz tasa de retorno aciual
del mercado para un activo financierc simitar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
sera reversada en pericdos subsigulentes.

El importe en fibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamenie para todos los activos financigros excepio para los deudores
comerciales, donds el imporie en librcs se reduce a través de unz cuentz de
estimacion de deienorg. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
gs incobrabiz, s2 elimina contra la cuenta de estimacion de deterioro. La recupsracion
posterior de ios montos prevismente eliminados se convierte en créditos contra [a
cuania dz estimacion de deterioro. Les cambios en el importe en libros de la cuenta
de estimacion de deterioro se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baia en Cusnta de los Agtivos Financierns

Ls Compania dard de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de menara sustancial los riesgos y ventajas inherentes 2 la propiedad del
activo financiero g otra eniidad.

Sila Compahiz no transfiers ni retiena substancialmente iodos los riesgos vy vaniajas
inherentas & la propiedad y continlz reteniendo &l control del activo transferido, la
Compania reccnocerd su participacion en el activo v la obligacion asociada por los
montos que tendria gue pagar. Sila Compadia retiene sustancialmenis todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafia continuard reconocisndc el activo financiero v tambien recconocers un
présiamo garantizado de forma colateral por los ingrescs recibides.

£n la baja tota! en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del aciivo y la suma de la contraprestacion recibida v por recibir asi como &
resuliado acumulado gue habian sido reconocidos en otro resuitade integral vy
acumulados en el patrimonio se reccnace en el resultado del peripdo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero {es decir, cuando la
Compafiia retiens una opcicn para readouinir parte de un activo transferido), la
Compania distribuye el importe en libres anterior del activo financiero entre la parte
gue continta reconociendo bajo una participacion continua, vy la parte gue ya ne
reconocera sobre |z bass del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que va no
continuard siendo reconocida v la suma de la contraprestacion recibida por la parte
gue ya no seguird siendo reconocida v cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada gue hubiese sido reccnocida en otro resultado integral se reconoce en el
resultado del periode. La ganancia o perdida acumulada gue hubiese sido reconocida
en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continda siende reconocida
y la parte que va no serd reconocida con base an ios valores razonables relativos de
ambag partes.

(ContinGa)
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2.16 Pasivos Fingncisros

Los paswvos financisros son clasificados como &l valor razonable con cambios en los
resultados u Ciros pasivos financieres,

2.16.1 Otros Pasivos Financieres

Los oiros pasivos financieros (mciuyando i0s acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar) se miden posteriormente al costo amortizado usando el méiodo de la tasa
de interés efeciiva.

£l metodo de |z t3sa dé interes efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivc financiero y de imputacion ael gasto financiero 2 lo large del periocdo
relevante. La tasa de interes efectiva es la tasa da descuenio qus iguala exaciaments
los flujos da efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo todos los honerarios v puntos
pagades o recibidos gue forman parte de la tasa de interés efective, los costos de
transaccién v otres primas ¢ descuenios) estimados a lo largo de |5 vida esperada del
pasivo financiero {o, cuando sea adecuado), en un pariodo Mas coric con el iImpeorte
neto en libros en el momento ds reconocimianto inicial,

2.16.2 Baja en Cuenias de un Pasivo Financierp

l.a Compzania dard de bajg un pasivo financiero s, v solo st expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en fibros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada vy por pagar se reconoce
en el resulado del periodo.

Normas Nuevas g Intaerpretaciones gun no Adopiadas

Las nuevas normas, modificaciones a3 normas e nterpretaciones que se mencicnan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2015, y no han sido aplicedas anticipadamente en la preparacién de estos estados.

NHF 8 Insirumentos Financieros

La NHF & publicadz en julio de 2014 reemplaza lzs guias dg la NIC 39 “Instrumantos Financieros:
Reccnocimiento y Medicion”. La NHF 9 incluye guias revisadas para la ciasificacién y medicion de
instrumentos financigros, Incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, v nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NHF 8 mantiene las guias relecionadzs con &l reconocimiento v baja de
instrumentcs financieros de la NIC 38,

La NIIF 9 tiene vigencia para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2018,
con adopcién temprana permitida.

La Companfia estéd evaluando el impacio potencial sobre los estados financieros resultante de ia
aplicacion de la NIIF 9. La Compafilz no planea una adopcion temprana de esta norma.

{Continda)
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Nit- 156 Ingrese de Actividades Ordinarias Procedente de Contraios con Clisntes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar s se reconocen Ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconccsn vy en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actuales guias pars el
reconccimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, ia NIC 11
"Coniratos de Construccion” v la CINIIF 13 "Programas de Fidelizacién de Clentes”.

La NIF 15 tiens vigencis para periodos anualss gue comiencen en o despues ds! 1 de enero de
2018. Su adopcion temprana es permitida.

La Compania ha imiciado 2l proceso de evaluar el impacio potencial rasuliants da ia aplicacion de fa
NIIF 15; sin embargo, no anucipa que su adopcion tenga un impacto significativo schrs los estados
financieros. La Compania no plansa una adopcidn temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas 2 Interpretaciones

La Companiz no espera que las siguianiss nusvas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

e NIF 14 Cuentas de Difermignios de Actividades Reguladas.

o Contabilidad para lz Adguisicidn de Intereses en Oneraciones Conjuntas (Modificaciones a la
NHF 17).

e Aclaracién de los M&todos Acepiables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a la NIC
16 v NIC 38).

e Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a ta NIC 1),

s Mejoras Anusles g las NHF Ciclo 2012 - 2074 ~ varias normas

Estimaciones v Juicios Contables Criticos

La preparscion de los presentes estados financieros de conformidad con NHF requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones vy establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmice ds |z entidad, con el propdsite de determinar la valuacion v presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financiercs. En apinion de Iz Adminisiracion,
tales astimaciones y supussios estuvieron basados en la mejor utilzacion de la informacién
disponible al momenio, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finalss.

A continuacion se presentan las estimacionses vy juicios contables crificos que la administracion de
ia Compania ha utilizado en 2l proceso de aphicacién de los criterios contables:

4.7 Detenoro de Aclivos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se considers necesario, se analiza
ai valor de ios activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubisran
suirido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacion
da!l importe recuperable de dicho activo. Si se trata ce activos identificables gue no generan
fluies de efeciive de forma independiente, se estima la recuperabilidad de lz unidad generadora
de efectivo a la cue pertenece &l activo.

Las pérdidas por deteriorc reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recupersble
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del vaior en libros que &l
activo hubierz tenido de no haberse reccnocido la pérdida por deterioro.

{Continda)
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4.7 Provisiones para Obliosciones par Baneficios Defindas

b

El valor presenie de ias provisiones para cbligaciones por benetficios definidos depends de
varios factores gue son deierminades en funcidn de un céleulo actuarial basados en varios
supusstos, £sios supuastos utihizados para determinar el valor presente ds estas obligaciones
incluyen unz iasa de descuento, Cuzlguier cambio en los supuestos impacta en el valor en
hbros de lzs provisionss de estos beneiicios.

El zciuano contratado por Iz Compania para realizar 2l cédlculo actuanal, utihiza la tasa de
dascuenio, s tgsa de mortelided v de rotacion &l final de cada afo, reportado por la
agronistracén de la Compafia. La tasa de dascuento es la 1ase ds interds que debe ser
unhizada para determunar el valor presente de los ilujos futures de caja esumados que ss espara
van a ser requendos para cumplir con ia obligacion de esios beneficios.

Estimacion ge Vidas Utiles de Instalaciones, iiobiliarios v Equinos

La estimacion de las vidas Utiles s2 efectla de acuerdo a lo mencicnado en la Nota 2.7.3.

Efectivoy Eguivalentes de Efeciivo

Al 31 de diciemibre de 2015, sl saido de efeciivo vy squivalentes de efeciivo comprende el saldo
de efectivo v bancos por US$42 mil (US$S41 mil en 2014).

Deudores Comergisles v Otras Cuentas Cobrar

Un resumean de los deudores comerciales y ctras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2015 2014
Deudores comercialaes

Clizntes locales LSS 307 228
Relacionadas 18.2 8 -
Tarjetas de crédito 18 18
325 246
(-} Estimacién para deterioro (70} (68
255 178

Otras cuenias por cobrar
Relacicnadas 19,2 305 291
Uss 560 489

Estimacion para Deteniore de Valor:

Es estimada considerando, entre otros faciores, la posibilidad recuperacion y la svidencia de
dificultades financieras def deudor que incrementan mas alla de lo normal el riesgo de incobrabilidad
de los saldos pendientes de cobro.

Un detalle de la antigiedad de loss deudores comercialas es como sigue:
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2015
Vigenies por vencer 111
Vencidos
De 1-90 dias 85
De 91- 180 dias 12
= 181- 365 dias 38
Mayor a 365 dias 79
325
Cambios en la Estimacidon para Deisrioro
El movimienio de lz estimacion para deterioro fue como sigue;
Nota 20156 2014
Saldo &l comienzo del afho LSS 63 3
Esumacion reconocida en resuliados 17 2 68
Castigos - {3)
Saido al fin del aho Uss 70 &8

Le exposicion de la Compania a los riesgos de crédito v 1as pardidas por deterioro relacionada con
deudoras comercialas y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 14,

7. Inventarios

Un resumean dg invenanos s como sigue;

2015 2014
Chocoiatss USs 34 34
Accesorios, souvaenir y otros 37 23
Almentos v bebidas 28 5
Uss 149 62

Enelaho 2015, 1z Compania procedit a dar de baja inventarios por USS2 mil con cargo a resuliados
del afio.

8. Instalaciones, Mchiliarios v Fguipos

Un resumen de instalaciones, mobiharios v equipos s como sigus:
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2015 2014
Costo USE 439 366
Depreciacion acumulada {167) {108)
USS 277 258
Clasificacion:
Instalaciones LSS 147 184
iMuebles, enseres v squipos 35 38
Vehiculos 13 23
Equipes de compuiacién S 13
Cbras en transio 74 -
Us$ 272 258
Los movimientcs de instalacionss, mobiliarios v equipos fusron como sigue:
Muables,
sngeres y Equipos de Obras en
insialeciones 20UI0S Vehiculos COMPUIacIon LANSEO Tota]
Saldo &l 1 ds ensro dz 2014 USs 224 43 70 71 - 358
Adguisicionas i8 4 - 8 - 30
Bajas - - (22} - - 22
Saldo &l 31 de diciembre de 2014 242 47 45 28 365
Adgusicionzs - pi - & 74 82
Bajas {9 - - - - 9
Saldo al 31 de dicrembra de 2015 233 48 ag 35 74 438
Daprecizaion acumulads
Seldo al 1 dz enero de 2014 {28 14 {23) (2 - 83
Gasto por depreciacion (32} {5 13 18 - 158)
Ba5s - - 13 - - 13
Szldo &l 31 de diciembra dz 2074 {58l {S {25} {18 - 1108
Gasio por depreciacion (35) ) (30 (10 - {60}
Bajas i - - - H
Saldo gl 31 de diciembra de 2015 {92} 114} {35} 126) - {187
Importe en libros, neto:
Al 31 de diviembre de 2004 Uss 184 38 23 13 - 258
Al 37 dz diciembre de 2015 uss 141 35 13 2 74 272

{Continua)
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g. [nianaibles

Un cetzlle de los intangibles &5 como sigue:

Concesiones pagadas
Mignos amortizacitn acumulada

L.os movimignios de actives intangibles fusron como sigue:

Saldo al inicio del afo, neto de amortizacion

scumulada

Gasto de amortizacion del gho

Saldo al final dai afio, nsto de amortizacion

10. Acresdores Comercisles v Oiras Cuentas por Pagar

Un resumen de los acreedoras comercialas y otras cuentas por pagar 28 COMo sigue:

Proveadorss:
Locales
Partes relacionadas

QOtras cuentas por pagar:
Partes relacionadas
Empleados

-20-

Nota
21 Usg
LSS
Nota
LSS
17
LSS

Nota

Us$

18.2

19.2

Uss

2015 2014
278 278
(118) {75)
168 203

2015 2014
203 239
(35} (36)
168 203

2015 2014

166 307

730 141
896 44
296 571

25 48

321 617
1.217 1.065

(ContinGa}
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IMpuesios

s

.1 Impussio a ls Renta Reconocido en Resultados

a—h

AR ierminado &l
31 de diciembre de
2015 2014

Impuesto a la renta corriente LSS 18 23

11.2 Conghacion Tributana del lmpussto a la Renia Corriente

Una reconciliacion entre la utiidad segun estados financieros y el gastc por impuestioa la
renia Cormnentie, 8s comao sigus:

2015 2014
Utihdad segun esiados financieres anies
da impussto a ia rania Uss i 33

Gastcs no deducibles 7 4
Amortizacion de pérdidas tnbutanas (2) -

Utilidad gravable 8 107
fmpuesto a la rente causado 1 23
Anticipo calculado (1) 18 15
impuasto a la renta corniente cargado

a resuitados US$ 18 23

{1} De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compariia debe efectuar un anticigo
de 1impuestc a la renta, el cual s& considera como anticipo minime definitive, siempre vy
cuando dicho anticipo s8a mayor al impuesto causado. Para sl afio 2015, la Compaiia
registro en resuliados USS18 mil equivalente al anticipo de impuesto 2 la renta (USS 23
mil en 2014 correspondienie a impuesto a la renta causado).

Las declaracionss de impuestos ne han sido revisadas por las autcridades tributarias
hasta el afo 2012 v son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 &l
2015.

La Compadia considera que sus obligaciongs acumuladas per impuesios son adecuadas
para todos los anos fiscales abiertes sobre la base de evaluacion de muchos factores,
incluyendo inierpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

11.3 Activos v Pasivos del Ahe Corrienie

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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I~
L]
=
=

20156

Activos por iImpuestos corriantes:
Crédito tnbutanc de impuesto
al valor agragado LSS
Crédrio tnhutano de impuasic a la renta
Total USs

I
i~ o
(€8]
P~

wlw ]

L83 3
B
I~

Pasivos por impuesios corrientss,
Retencionas an la fusnte g impuesto
&l valor agragado Uss 3 5

11.4 Pracios de Transisrencis

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en gl Suplemento al Registro Oficial No. 424 del 31
de diciembre de 2004 incorpord & la legisiacion tributana, con vigencia a partir del afio 2005,
normas sobre la determinacidn de resultagos tributables onginados en operacionas con
paries relacionadas.

Confecha 27 de mayo de 2015, el Servicio de Renias Internas emitid a Rasolucion No. NAC-
DGERCGC15-06000455, los sujsios pasivos de impuesto a Iz renta gus hayan eisctuado
operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado supenor a US$S15.000 mil, deben prasentar al SRI el anexo de operaciones con
partes relacionadas & informe de precios de transferencia.

Las operaciongs de la Compania cen partes relacionadas durante el afo 2015 {asi como en &l
gho 2014}, no superaron el tmporte acumulado antes meancionado, por lo cual no requiers la
presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia.

12, OCbligsciones Acumuladas

Un resumen de Ias obligaciones acumuladas &5 como sigue:

Fye]
P
18]
[~
(o]
i

I~

Participacion a trabajadores USE -
Beneficios sociales 30

w

e
EAN

LSS 30

Participacion de Trabaiadores
De conformidad con cisposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidcades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables antes de particigacion a
trabajadores. Los movimientes de la provision para paricipacion a trabajadores fugron como sigue:

-22-



Confitexport S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En miles de Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Nota 2015 2014
Saldos al comignzo del 8no Uss 8 3
Gaste del ano 18 - B8
Pagos efectuados {G) {3)
Saldos al fin del afio USs - 6
Obligsgionas por Benetficios Definidos
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos s como sigus:
2015 2014
Jubilacién patronal Uss 7 -
Bonificacidn por dasahucio 2 -
LSS 9 -

Jubilacion Patronal & Indamnizacion por Dasahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo dei Ecuador, los trabajadoras gus por veinte
ancs o mas hubieren presiade sus servicios en formea continuada o interrumpida, tendran deracho
a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de ia jubilacion que les corresponde en su
condicion ds afiliades al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Ademas dicho Codigo da Trabajo establece que cuando la relacion leborzal termine por desshucio,
gl emplesdor deberd pagar una ndemnizacicn caiculada con base en el numero de afos da servicio.

El movimiento del valor presente de las obhgacionss por jubilacién patrenal g indemnizacion por
desshucio es como sigue:

Juhilacion  Indemnizacion

Nota psironal  por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definides al 1 de snarc de 20156 US$ - - -
Costo laberal por senvicios actuales Z 1 3
Gasto del periodo 18 2 | 3
Pérdida actuarial 5 ] 6
Velor prasenie de obligacionas por beneficics
definidos al 31 de dicismbre de 2015 Uss 7 2 2]

De scuerdo con los estudios actuariales, el valor pressnte de la reserva matematica actuaria! de
jubilacion patronal &l 371 de diciembre de 2015, comprende a los empleados activos con tiemno de
servicio menor a 10 afos por USS7 mil,

Los supuestos utilizados en los &5tudios actuariales fueron:
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2015
Tasa de descugnio 6,31%
Tasa esperada oel incremento salanal 3,00%
Tasa de rotacion 11,80%
Vida laboral promsdio remanenis 7.5
Tasa de incremento de pensionss 2,00%
Tabla de morialidad e invalidez TWLIESS 2002

Las suposicionas actuanales constituyen las mejores estimaciones que la Compania poses sobre
las variables que determinaran el pago futuro de esia obligacion. Los camiios en las 185&5 0
supussios usados en los esiudios actuariaies puaden tener un afecto IMportante en los IMPories
reportados.

Andlisis de Ssnsibilidad

Cambios razonablemente posibles &n las suposiciones aciuanales relevantes a ia fecha del estado
de situacion financigra, siempre que las otras sSuposICIoNas s& mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacion por beneficios definidos en fos siguientes importes incluidos a continuacion:

2015
Aumento Disminucion
Tasa de descuente {++ 0,5%) 1 (1)
Tasa de crecimianto de salano (+/- 0,5%) 1 {1)

Administracion de Riesgos

Lz Compafiz esta expuesta & los siguientes nesgos relacionados con el USO de INstruMmentos
financieros:

s Riesgo ds credito.
e Higsgo de liguidez.

e Riesge de mercado.

Marco de Adminisiracion de Riesaos

La Gerenciz es responsable por establecer v supervisar el marco de administracidn ds riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesges de fa Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compania son definidas con el cbjeto de identificar
v analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgos adecuados, asi
come para monitoraar ios riesgos y el cumplimiento de los limites.

{Continta)
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Se revisan regularments las politicas v 1os sistemas de adminsstracidn de nesgos da Iz Compania,
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de marcado v enlas actividedes. La Companis,
& través de sus normas y procedimientios de adminisiracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructive en el cual todos los emplsados entiendan sus roles vy
obligacionas.

Lz Gerencia hace seguimienio sl cumplimiznio de las politicas v 105 procedimientos de
administracion de resges y revisa St SU marco de adminisiracion de riesQos es apropiado respsecto
a los rnesgos a los que se enfrents e Compania.

14.1 Riesgo de Crédito

El rissge de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enirents l@ Compania siun cliente o
coniraparte en un instrumento financiero no cumpie con sus obligaciones contractuales, y se
onging principaimenis ds los deudores comerciales.

El imporig 2n libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al rigsgo de
credito.

Deudores Comerciales

Lz Compafia vende productos a crédio, los dsudores comerciales estdn concentradas
principaimante en 4 clienies que representan el 756% de las cuentas por cchrar. Continuamente
se evalia |a condicion financiera de los clisnies y el efecio en sl saldo de los deudores
comerciales. La Companiia establece una estimacion por deierioro de valor de las cuentas por
cobrar comerciales, considerando el nivel de recuperacion y comportamiento histérico del
chente.

Otras Cusntias por Cobrar

Ei saldo de otras cuentas por cobrar, corresponde principalmente a los prestamos otorgados a
partes relacionadas. La Compania considera que No requiere una estimacion de deterioro para
otras cuenias por cobrar — paries relacionadas, debido a gue sciualments la Compafia ss
encuenira en procesc de subrogacion de la deuda con su relacionada, con Lo cual los referidos
saldos, serdn recupsrados.

14.2 Rissgo de Liguidez

El enfogue de la Compafia para administrar su liquidez es asegurar, &n la medida de o posible,
que Siempre s& va a contar con la liquidez suficiente para cumphr sus obligaciones en el
momsanto de su vencimienio, ianto en condiciones normales como en situaciones de 1&nsIoN,
sin incurrir en pérdidas inaceptables ni arrigsgar 18 reputacion ce fa Compafila.

La Compafifa adminisira el rigsgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras v
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efactive provectados vy
regles y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Al 31 de diciembre de 2015, los pasivos corrientes excedan a los actives corrientes en US$419
mil (US$427 mil en el 2014}, Esia situacion se debe principaimente 2 los altos costos y gastos
de operacion ast como & la disminucion de liguidez, lo gue ha ocasionado gus sus partes
relacionadas financien sus operacionss.
{Continda)
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4.3 Rigsco de Mercado

Es ¢f riesgo de cambios en los precios, variacion en tipos de cambio v tasas de interés, que
pugdsn tensr un efecio en los resultados de la Companlfa. La Gerencia de la Compania
administra =l nasgo de mercado con el objetivo ds conurolar con pardmeatros adecuados |a
exposicién a la que se enfrenta en sl marcado, para asegurar gue la Compania &stard en
capacidad de continuar como emprasa en marcha mientras gue maximizan &l rendimiento a
SUS 2CCIoNIsias a raves de ja optimizacidn de los saidos de deuda v patnmomo,

14.3.7 Rizsoo de Monsda

La CompaRia no Incurre &n rnesqgo ds tipo de cambio signficatvo, detndo a qus
practicaments todas de sus transacciones vy operacionss son en Dodlares de Estados
Unidos de América, gue es su monada funcional v 10s precios son denominados en
£5a moneds.

14.3.2 Riesgo de Tasas ds |nterés

La Compalia mantiens activos Tinancieros con 1asa de Niereés 1ija; por consiguients,
lz Compania no tiene exposicidn slgunsa &l riesgo de tasas de interes.

14.3.3 Adminsiracion de Capiial

La politica de la Compania es mantenar un nivel de capiial que le permita consarvar
la confianza de los inversionistas v acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios,

El indice deuds - patrimonio ajustado de la Compafia al tarmino del pericdo del estado
de situacion financiers era el sigulente:

2015 2014
Total pasivos USS 1.269 1.084
Wiznos; efactive v equivalenies de
sisctivo 42 47
Deuda neta USS 1.217 1.043
PEirnmonio, neto Uss T 34
indice deuda-patrimonio
ajustsdo 110,64 30,68
Patrimonio
Capital Social

La Compenia ha emitido 10.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada ung, las
cuales esidn autorizadas, suscritas vy pagadas por USS10 mil,

{Continua)
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Feserva Lsaal

La ley de Compafias requiere que por lo menos, & 10% de la utilidad aznual, sesa aproprade como
reserva legal, hasta que este como minimo alcance &l 50% del capital sociel, Esta reserva no as
disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede sar capitalizeble en su totglidad.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas actuariales que surgen de 1as nusvas
finidos (véase nota 13}

3

mediciones de las obhgaciones por planes de bensficios d

-
d

oy
=

Ventas de Producios

Al'31 de diciembre de 2015, &l ingresc por ventas es de USS2.045 mil (USS$2.320 mil en 2014), v
corresponds principalmentis a ta comsrcializacién de productos de chocolate de lz marca Republica
del Cacao, slmentos, souvenirs, y accesorios a iendas ubicadas pringipalmente en Quito, Guayaquil
y Cusnca.

Cosios v Gastos por su Naturaleza

Un detzlle de cosios v gastos por su natureleza £s como sigue:

Costo de Vantas;
ANG tarminado &l
31 de diciembrs ds

2015 2014
Cosio de ventas
Inventario inicial Uss G2 97
Wias compras, nato 882 803
Inveniaro final {149) (B2)
Total US$ 795 838

Gastos Administrativas:

Afo terminadao el
31 de diciembre da

Nota 2015 2014

Sueldos y beneficios a los empleados 18 Uss G7 128
Honoerarios 75 -
Arriendos 4 12
Depreciaciones 8 14 18
Seguros 2z 15
Manienimiento 5 5
Vigjes y hospedales 27 25
Otros gastos 13 12

Uss 207 215

{Continua)
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Gastos de Ventas
Afo terminado ef

31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Sueldos y beneficios a los empleados 18 LSS 161 310
Honorarios - 58
Asisiencia técnica 191 271 70
Sarvicios logistices 18.1 G4 89
Arrisndos 244 270
Amortizaciones 9 35 36
Deprsciacionas 8 46 40
Seguros 5 10
Estimacion para deterioro 6 2 68
Mantenimiento 20 34
Publicidad 130 118
Vigjes v hospedajes g 14
Transpories vy fletes 47 81
Otros gastos 4 9
Total USs 1.037 1.218

18. Gastos de Beneficios a los Empleados

Un detalle de los gastos de heneficios a los empleados es como sigue:

Afo terminado el

31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Sueldos y horas extras USs$ 139 318
Aportes & la seguridad social, incluye
fondos de reserva 28 38
Jubilacion patronal 13 2 -
Bonificacion por desahucio 13 1 -
Beneficios sociales 20 29
indemnizaciones 5 5]
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 12 - 8
Otros beneficios 33 41
17 USs 228 438

19. Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Las principales transacciones vy saldos con partes relacionadas, se desglosan como sigue:
19.1 Transacciones Comerciaies
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La Compafia realizo las sigulentes transaccionas comercizles con paries relacionadas:

Nota 2015 2014
Ingresos por venias:
Coniiteca C.A. Uss 3 5
Compras de mercaderia;
Republica def Cacao Cacaorepublic Cia. Ltda. 1S$ 1583 -
Confiteca C.A. 583 649
Uss 736 549
Asistencia técnica;
Cacac de Ongen Cacaosource Cia. Ltda. 17 1SS 271 70
Servicios logisticos y administrativos
Confiteca C.A. 17 USS$ 64 g9
Ingresos financieros
Cacao de Origen Cacaosource S.A.C. (Peri) USs 16 19
Transferencias recibidas:
Cacao de Origen Cacacsource Cia. Ltda. LSS &9 -
Compensacion de pasivos:
Cacao de Ongen Cacaosource Cia. Lida. LSS 344 -

Las transferencias recibidas y eniregadas a Cacao de Origen Cacaosource Cia. Lida.,
corresponde a efectivo recibido v entregado para financiar ias cperaciones de la Compafia. Las
transferencias son a corto plazo, no generan intereses y fusron reconocidos inicialmeante al
valor razonable.

19.2 Saldos con Partes Relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Noi 2015 2014

Deudorss comerciales:

Confitaca C. A. Uss 3

Caeso de Ongen Cacaosource S, AL S {Colombia) 3 -

6 USS 6

Otras cuentas por cobrar:

Cacao de Ongen Cacaosource S. A, C. (Per) 6 USS 305 297

{Continva)
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Notz 2015 2014
Acreedores comerciaias:
Cacao de Ongen Cacsosource Cia. Lida. Uss 358 77
Confiteca C.A. 305 g4
Republica del Cacao Cacaorepublic Ciz, Lida, 67 -
10 US§ 730 141
O1ras cusntas por pagar
Caczo de Ongen Cacaosource Cia. Lida. 10 Uss 296 571

18.3 Convenios de Servicios Loaisticos. Adminisiranivos v Asisiencia Técnica

Un dstzlie de ios principales contratos suscritos con sus partes relaciondas, 835 como sigue:

- Servicios Loaisticos v Adminisiraiivos

En agostc de 2011, 1a Compafia v Confiteca C. A. firmaron un contrato de prestacion de
servictos logisticos y administrativos, madiants el cual, la relacionada se compromete a
bringar asesoria gerencial, comercial, administrativa y operativa cuando esta ultima lo
requiera. Durante el ano 2015, la Compaiiz registrd un gasto por US$G0 mil (USSS9 mul
en el ano 2014), en relacion con esie convenio.

- Asistencia Técnica

En septiembre de 2014, ia Compsaiia suscribid un convenio de asistencia iécnica con
Cacao de Ongen Cacacsource Cia. Lida., mediante el cual, la entidad provee servicios de
asisiencia v conocimientos iecnicos especiglizados en aspectos relacionados a fa
comercializacién, distribucion vy elaboracion de productes derivados del cacao y mercadeo
ge productos en ganeral, las partes acorgaren un honorario anual de US$271 mil {USS70
mil en &f 2014}, el misme gue &s ajustado de comun acuerdo. El plazo de dicho convenio
25 de un ano, pudiendo ambas partes renovar de forma automatica.

- Ceontrato de Présiamos

En jumo de 2013, la Compafia suscribid un acuerdo de présiamo con Cacao de Crigen
Cacaosource S.A.C. de Perll, mediante et cual, la Compadia otorga un préstamo & favor de
la relacionada por un monto maxime de USE285 mil mas intereses, a un plazo de 12 meses
contados a pariir de la firma del conirate y una tasa de interés del 7.6% anual.

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo desembolsado incluye capital e interases por US$305
mil (USE 281 mil en 2014}

Al cierre del ano 2015, la Compafia, regisird un ingreso financiero por US$16 mil (US$19
mil en 2014).

19.4 Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal gjecutive y por la garencia clave por sueldos,
bensficios sociales a corio plazo v planes de beneficios definides a largo plazo se resumen a
continuacion:
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2015 2014

—
I
e 4]

Remunseraciones USs 39

20. Compromisos

- Coniraio de Arrendamiento en la Ciudad de Cusnea

El 19 de zgosio de 2014, i Compafiz suscriid un contrato de arrendamiento de un ares
destinada para la comercializacion de producios, con el Sefor Roberto Enrigue Mora Veintimilia
propietano de las instalaciones, el contrato tendrd plazo indefinide gue podra darse por
termingdo previa notificacidn por escrito con 60 dias de anticipacion g Iz terminacion.

Las partes acordaron ssigblecer un velor minine garanuzede, estpulandose gue st diche valor
es manor al 10% de las ventas neias mensuales, debera pagar dicha diferencia adicional.

El gasto por concepto de sesie conirato durante el 2o 2016 es USSI3 mil {USE10 mul en 20174).

- Contrato de Arrendamusnte 2n el Hotel Oro Verde de Quito

El 22 de mayo de 2013, Iz Compahia suscnbid un contrate de arrendamianto de un érea
destinada para la comercializacion de productos, con el Hotel Oro Verde 5. A, propietana de las
instalacionas, e contrato tendrd & plaze de o afes, contados & partr de fa suscripcion del
conirato,

En contraprestacicn por este servicio, la Compaifa se compromete g otorgar gl hotel,
chocolates como forma de pago por e uso del local. Las paries acordaron entregar 6.000
unidades de mini barras de & gramos de Repdblica del Cacao mensualmenis; dicho nimero ds
unidades podra variar dependiendc de la demanda de hudspedes gue tenga el hotel.

El gasio por concepio de este contrato durante i anc 2015 es USS4 mil (USSS mil en 2014).

- Conpirstos de Arrendamiento en el Aeropuerio Internacional de Quito

El 1 e agosio dz 2012, la Compafiia suscrinid dos contratos de arrendamiento de éreas
destinadas pare l2 comercializacion de productos, con la Corporacion Quipori S, A, propistana
del Aeropusrio Internacional de Quito, &l contrato tendra plazo de b afos, contados a partir de
la suscripcidn del contrato.

Las partes ssiablecieron un desembolso iniciat de US$271 mil a ser pagado antes del inicio ds
las operaciones (Ver nots 9).

Las paries acordaron establacer un valor minino garantizado, estipuldndose gue si dicho valor
es menor al 18% ds los ingresos brutos mensuales, la Compania deberd pagar dicha diferencia
adicional,

El gastc por concepio de esie contrato durante el anc 2076 es USE168 mil (US$179 mil en
2014},

(Continua)
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- Coniraic de Arrendamienio en la Casons de |z Bonda Hotel ge Quiio

Ei 15 de octubre ce 2012, la Compania suscrbié un contrato de arrendamiento de un érea
gestineda para la comercializacion de productos con Hoteles Histéricos Hotelsud S, A,
propistana de las instalacionss, sl conirato tendra un plazo de 3 afos, contados a partr de la
suscripcion del contrato, pudiendc ambas parigs rencvar de forma automdtica.

Las partes estabiecisron un desembolso inicial de USS7 mil a ser pagado antes del inicio de las
operaciones. (Ver noiz 9

Las paries acordaron establecer un valor mensusl, sujgto a revision al momenic de renovacion,
El gasto por concepto de aste contrato durante el afio 2015 es USSEE mil (USE70 mif en 2014,

Los pagos minimos futuros correspondientas a2 esios arrendsmientos OReratvos son como

sIgue!
31 de diciembre de
015 2014
1 afo y menos Uss 242 242
Més da 1 afio 356 598
LSS 598 340

Hechos Ocurndos Daspugs del Pericdo Sobre el gue se Informa

Entre el 31 de diciembre de 2015 v 2 fecha de emision de los estados finencieros (24 de junio de
2016} no se produjgron evenics qua en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
imporianie sobre los estades financieros adjuntos.

Aprobacidn de los Estados Finencisros

l.os estados financieros por el afo que terming el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados por
la Administracion de la Compafia y serén presentados a la Junta ds Accionistas para su aprobacidn,
En opinion de la Administracién de la Compania, los estados financisros seran aprobados por la
Junta de Accionisias sin modificacionas.
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