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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Confitexport 8.A.;

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Confitexport S.A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 3| de diciembre del 2014 v los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminade en csa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de In Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
{inancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, v del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o emror,

Responsyabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue cfectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos eon requerimientos éticos v planifiquemos v realicemos la auditoria para
abtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del anditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compailia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opmion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una hase para nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales_ Ia posicion financiera de Confitexport S.A. al 31 de diciembre del 2014, el desempefio
financierc v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Tnformacidn Financiera — NIIF.

Asunto de énfasis

Sin que esto represente una salvedad a nuestra opinidn, mencionamos que los estados financieros de
Confitexport 8.A. al 31 de diciembre del 2013 y por el aflo terminado en esa fecha, ¥ que se presentan con
fines comparativos no fueron auditados,
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CONFITEXPORT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
FEfectivo y bancos 4 40,725 52,804
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por

cobrar 5 215,226 198,395
Otros activos financicros 6 290,632 135,575
Inventarios 7 62,428 97,374
Activos por impuestos corrientes i1 43260 68.751
Total activos corrientes _B52271 552 899
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instalaciones y equipos -] 258,013 204 869
Otros activos 9 208.004 _ 312785
Total activos no corrientes 466,017 _607.654
TOTAL L118288 L160.553

Ver notas a los estados financieros
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" Martin Em]a
Gerente Gcneral




PASIVOS Y PATRIMONIO Motas 2014 2013
(en U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 10 1,066,067 1,119,438
Obligaciones acumuladas 13 12,582 13,107
Pasivos por impuestos corrientes 1] 5,145 2,955
Total pasivos corrientes v total pasivos 1.083.794 1,135.500
PATRIMONIO: 13
Capital social 10,000 10,000
Reserva legal 2435 2,435
Utilidades retenidas 22.039 12,618
Total patrimonio 34.494 25,053
TOTAL 18,288 1,160,553
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EXP A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gastos de administracidn

(rastos financieros

Otros ingresos (gastos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta corriente

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

UTILIDAD NETA POR ACCION (en U.S. délares)

Ver notas a los estados financieros

Notas

16

16
16

11

2014 2013
(en U.S. délares)
2320205 1,908,785
38.124 700
1,482,081 1,208,188
(1,218,724) (837.868)
(215,171) (273,831)
(34,579) (35,133)
19,399 (42,164)
33,006 19,192
— 23.463 __10.386
9,543 __BRO6
—2 088

Rlocio Martinez
Contadora General



CONFITEXPORT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total
.. (en U.5. ddlares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2012 10,000 2,435 3,811 16,246
Utilidad del afio 8.806 88064
Saldos al 31 de diciembre del 2013 10,000 2435 12618 25 053
Utilidad del afio 0,543 9543
e A __(102) __(102)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 10,000 2,435 22.059 34,494
Ver notas a los estados financieros
r
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

2014

2013

(en U.S. dblares)

Recibido de clientes 2,307,308 1,821,266
Pagos a proveedores (1,931,008) (2,142,953)
Intereses pagados (34,579 (25,133)
Impuesto a la renta corriente (21,152) (21,468)
Otros ingresos (gastos), neto 19399  __ (42.164)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de _ 339968 (420,452)

operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Compra de propiedad, planta y equipo (29,258) {207,926)
Pristamos otorgados a compafifas relacionadas _(155.057 _(135,575)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversidn _[185.015) (343.501)
FLUJOS DE EFECTTVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos (pagados) recibidos de compafiias relacionadas y total flujo

{utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento (167,032) 737,704
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucion neta en efectivo y equivalentes

de efectivo (12,079 (26,249)
Saldos al comienzo del afio 52,804 79,053
SALDOS AL FIN DEL ANO —40.725 —a2.804
Ver notas a los estados financieros
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Gierente General

: e
RocioMartinesz
Contadora General



CONEITEXPORT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

Confilexport S.A. ¢s una sociedad andnima constituida ¢l 9 de julio de 1997 bajo las leyes de la
Republica del Ecuador, Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, Av. Colén E8-83 v Yanez
Pinzon.

La principal actividad de la Compafifa es la comercializacidn de chocolates de la marca Replblica del
Cacao producidos por su compafiia relacionada Confiteca C.A. a través de puntos de venta ubicados
en las principales ciudades del Ecuador v en los aeropuertos.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el personal total de la Compariia alcanza 19 v 22 empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Clompaiiia.

Sepiin Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 4 de noviembre del 2014, se resolvié
transferir mediante venta los activos y pasivos de propiedad de Confitexport S A a favar de la
compafiia Cacao de Origen Cacaosource Cia, Ltda., v suscribir el eorrespondiente contrato de
compraventa de activos ¥ pasivos, Hasta la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos,
contrato antes mencionado se encuentra en tramite.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiegnio - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (TASB)L

2.2  Moneda de presentacidn - La moneda de presentacion es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.8. dolar), el cual es la moneda de circulaciom en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios,

El valor razonahle es el precio que se recibirla por vender un active o el valor pagado para
wransferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientements de si ese precio es directaments observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo © un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
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2.4

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel ! Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de mediciin,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel 1 que sean observables
para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos como efectivo o depdsitos en
cuentas bancarias,

Inventarios - Son presentados al costo o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado.

Instalaciones y equipos

2.6.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de instalaciones y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de instalaciones y equipos comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial las instalaciones y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valer.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en

que se producen.

2.6.3 Método de depreciaeidn y vidas itiles - El costo de instalaciones y equipos se deprecia
de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual v método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A conlinuacion se presenlan las principales partidas de instalaciones y equipos y las
vidas (tiles usadas en el cdlculo de la depreciacian:
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ftem Vida ttil (gn afios)

Adecuaciones 6-7
Maquinaria ¥ equipo 10
Vehiculos 3
Muehbles ¥ enseres 10
Equipes de computacion 3
10

Equipos de oficina

2.6.4 Retiro o venta de, instalaciones y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de instalaciones y equipos es calculada coma la diferencia entre el
precio de venta ¥ el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6.5 Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada perioda, la Compaifiia
evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se caloula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de Ia pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediataments en resultados.

Derechos sobre locales arrendados - Los valores pagados para acceder a locales comerciales,
en concepto de derecho de traspaso o prima de acceso; se reconocen como activos por su costo
de adquisicion neto de su amortizacion acumulada v de las pérdidas por detertoro, que en su
caso hayan experimentado. Se amortizan linealmente en la duracion del respectivo contrato de
arrendamienta.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar comiente ¥ ¢l impuesto diferido,

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria), registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se caleuia
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidoy - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas enire
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
fas diferencias temporarias imponibles, TUn activo por impuesto diferido se reconoce
para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisidn al
final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondri de suficiente utilidad gravable (tributaria), en ¢l
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activeo.
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Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en ¢sas partidas v la Compaifiia
tiene la intencion de liquidar sus activos ¥ pasivos comeo netos..

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - S¢ reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos
en el resuliado, excepto en la medida en que hayvan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoces fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyoe caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presenie (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Participacion a trabajadores - L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 13% de las wrilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - La Compafiia mantiene arrendamientos operativos los cuales se cargan a
resultados.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar,

2.12.1 Venta de mercaderiag - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los ricsgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de la mercaderia; el importe
de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccidn.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago vy se
registran en el periodo en el que se conocen,

Compensacidn de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los

= 10 =
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que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflgjo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualments o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del imstrumento.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
gctivos financierns “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieras v se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de actives financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o

acuerdo en el mercado.

2.16.1 Método de fa tasa de interds efectiva - El método de la tasa de interés cfectiva es un
métedo de cdleulo del costo amortizado de un instrumento financiero v de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisidn, puntos hdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaceidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdleulo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento finaneiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable

con cambio en los resultados

2.16.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y partidas por cobrar son activas
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo., Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efective) son medidos al costo amortizado usando ¢l
método de la tasa de interéds efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial,

2.16.3 Deterioro de valor de actives financieros - Los activos financieros, son probados por
deterioro al final de cada perfodo sabre el que se informa. Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active ¥ los
Mujos de efective futiros astimados del activo financiero se han visto afectados. La

=1l=
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evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

+ Dificultades financieras significativa del cmisor o del obligade; o

+ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o ¢l principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o

+ L desaparicion de un mercado active para ese activo financiero debide a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se
podria incluir, entre otros factores, la antigliedad de los saldos pendientes de cobro y
sus posibilidades de ser recuperados v la evidencia de dificultades Minancieras del
deudor que incrementan mis alla de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos
pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel que la Gerencia estima
adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del
estado de situacion financiera.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del active financiero.

El importe ¢n libros del activo financiero s¢ reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar ¢s incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién, La recuperacidn posterior de los montos
previamente eliminados se convierte ¢n créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados del periedo.

Baja en cuenta de activos financieros - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efective del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero, Si la Compafifa no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continiia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

Si la Compailia retienc sustancialmente todos los ricsgos y veniajas inberentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el
activo financicro ¥ también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre ¢l importe en libros
del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el
resultado del petfoda.

-12-



217 Pasives financieros de la Compaiifa - Los instrumentos de denda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
techa del estado de situacion financiera.

2.17.1 Clasificacién como deuda o patrimoenio - Los instrumentos de denda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual v las definiciones de pasivo financiero e insorumento
de patrimonio.

2,i7.2 Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interéds residual en los activos de una entidad luego de
dedueir todos sus pasivos.

2,173 Puasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados come al valor razonable
con camhbios en los resultados u otros pasives financieros.

2.17.4 Orros pasives financieres - Los otros pasivos financieres (incluyendo los préstamos v
las cuentas por pagar comerciales y ofras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El métode de la tasa de interés efectiva es un método de cilculo del costo amortizado
de un pasivo financiero ¥ de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cabrar o por pagar (incluvendo todos los honorarios ¥ puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion v otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cusndo sea adecuado), en un periodo més corto con el importe
neto en libros en ¢l momento de reconocimiento inicial.

2.I7.5 Baja de un pasive financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, ¥ solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2,18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) ¥ Normas Internacionakes
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos gue inicien ¢n o

NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Medificaciones a la NIC Clarificacién de los métados
16 vla NIC 38 aceptables de depreciacién y

amortizacion Enero 1, 2016

Modificaciones a las NIIF ~ Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2010  Julio 1, 2014 con

- 2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011

- 2013 Julio 1, 2014
NIIF 9 Instrumentos financieros

L.a NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos reguisitos para la clasificacion y
medicidn de activos financierns. Esta norma se modificéd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicién de pasivos financieros. asi como su
baja en los estados financieros, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra versioén revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Regquerimientos de deterioro para activos financicros ¥,

Muodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requi es de fa N

Todos los activos financieres que se clasifican dentro del alcance de la NTC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son {inicamente pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los perfodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especilicas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimomo s¢ miden a sus valores
razomables al final de los periodos contables posteriores, Ademés, bajo la NTIF 9, las entidades
pueden hacer una cleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en &l valor
razonable de una inversidn de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, v solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

o



En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NITF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconccimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del pariode. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaflia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazaré el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construceidn y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢l ingreso que
representa lu transferencia de bienes o servicios establecidos contragtualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaceion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccitn a las obligaciones de ejecucidn en ¢l contrato,
Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de Jos bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han
afladido muchos mas lineamientos detallados en la NTIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NITIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compaiia prevé gue la aplicacidn de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Maodificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion v Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades wtilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad. planta ¥ equipo basado en el ingreso. Mientras que las
S15-



modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que ¢l ingreso no &s un
principio apropiade para la amortizacion de un activo intangible, Esta presuncidn solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
« Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados,

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacion de instalaciones v equipos. La Administracién de la Compafiia
considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de
la Compaiiia no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38
lendrén un impacto material en los estados financieros de la Compaiifa.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NITF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion;

[Las modificaciones a la NITF 2 :(i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias para la
irrevocabilidad de la concesién™ y “condiciones de mercado™ y (ii) afiaden definiciones para
“condiciones de rendimiento™ y “condiciones de servicio™, que anteriormente se encontraban
incluidas en la definicion de “condiciones de irrevocabilidad de la concesién™. Las
madificaciones a la NIIF 2 se encuenlran vigentes para transacciones de pagos basados en
acciones. en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior,

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacidn contingente. clasificada como
un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre 1a que se informa,
independientemente de que la consideracion contingente sea un instrumento financiero dentro
del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un active o pasivo no financiero. Los cambios al
vilor razonable (que no se traten de ajustes de la medicién del perfodo) deberian reconocerse
como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NTIF 3 se encuentran vigenles para
combinaciones de negocios en los gue la fecha de adquisicion sea el | de julio del 2014 o
posterior.

Las modificaciones a la NITF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de |a gerencia al
aplicar los criterios de agregacién a los segmentos de operacidn, incluyendo una descripeion de
los segmentos operativos afadidos v los indicadores econdmicos evaluados para determinar
que los segmentos lengan “caracteristicas econémicas similares™ y (ii) clarifican que una
conciliacion del total de activos de segmentos sobre los que se debe informar, con relacion a
los activos de la entidad solo deberia incluirse si los activos del segmento se proporcionan, de
manera regular, al responsable de la toma de decisiones de operacidn.

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NITF 13 aclaran que la emision de
esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los
importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no sea significativo. En
vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se
considera que deben entrar en vigencia de inmediato.
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Las modificaciones a la NIC 16 v la WIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad
de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevalia una partida de propiedad,
planta ¥ equipo o un activo intangible. Las normas medificadas clarifican que el importe en
libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacidn de importe en libros del activo ¥ que
la amortizacién v/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe brute en libros
el importe del activo, luege de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa adminisiradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada de
dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad qgue informa deberfa revelar como
transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado o por
pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal ¢lave de la gerencia.
Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha compensacion,

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro pueden tener un impacte en los estados financieros adjuntas.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones & varias
NTIIF gque se encuentran resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacion de
formacidn de toda tipe de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepeidn del portafolio de
inversiones para medir el valor razonable de un Compafifa de activos financieros ¥ pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de. ¥
cofitabilizados de acuerdo con 1a WIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con
las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son muluamente
excluyventes v, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad
que adaguiera una propiedad de inversion debe determinar si;

a) El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inwversion establecida en la NIC 40
+s

b} La transaccion cumple con la definicitn de combinacién de negocios segin la NITF 3.

La Administracitn de la Compafifa no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el

futuro pueden tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjurtos.



3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacitn de los presenies estados financicros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha wtilizado en el proceso de aplicacidn de los crilerios contables:

3.1.  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que
dichos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados eon el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Estimacidn de vidas iitiles de instalaciones y equipos - La estimacion de las vidas dtiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3,

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigus:

v Rigiembre3l;,..
2014 2013
(en ULS. dblares)
Bancos 34,732 47,241
g 5.993 5,563
Total 40,725 52,804
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar es como sigue:

. Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 161,878 ITLTH

Emisores de tarjetas de crédito 17,863 14,837
Otras cuentas por cobrar 37,167 8,134
Provision para cuentas incobrables {1.682) {2.330)
Total 215,226 198,395

Provision para cuentas dudosas: Es estimada considerando, entre otros faclores, la posibilidad de
recuperacion y la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementan mas alla de lo
normal del riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas ¢s como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

1 -90 dias 14,805 13,686
91 - 180 dias 15,282 42254
181 - 365 diaz 1,227 1,035
Mayor a 363 dias 1,363 1362
Total 32,677 58337

Cambios en la provisidn para cuenlas incol les: Los movimientos de la provision para cuentas
incobrables fueron como sigue:

2014 2013
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 2,350 1,258
Provisidn del afio 2412 1.022
Castigos (3.080)
Saldos al fin del afio _L6R2 2,350

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia ¢
independiente.
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6.

7.

8.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde a un contrato de préstamo otorgado a su compaiiia relacionada Cacao de Origen
Cacaosource S.A.C de Peri, hasta por un monto de US3295 mil firmado el 28 de junio del 2013, A
partir de esa fecha, la Compafiia ha efectuado varios desembolsos con un afio plazo a la tasa de interés

anual del 7.6%,

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios ¢s como sigue:

Inventario de chocolates
Inventario de ropa v accesorios
Inventario de alimentos y bebidas
Inventario souvenir

Total

INSTALACIONES Y EQUPOS

Un resumen de instalaciones y equipos es como sigue:;

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacidn.
Instalaciones

Muebles v enserss
Vehiculos

Equipos de computacion
Magquinaria y equipo

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

34,1032 47,193
22,751 46,853
5,409 3,962

B |- __(634)
62,428 27374

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

366,580 358,900

(108.567) (64.031)
258013 294,869
183,183 197,331
20,783 33,440
23, 446 45,367
13279 13,218
8.322 5313
258,013 294,869
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9. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31....

2014 2013
{en U.S. dolares)
Concesioncs pagadas 278,050 343,050
Menos amortizacién acumulada (74,763) (40.871)
Subtotal 203,285 302,179
Gastos pagados por anticipado 4. 535 B.648
Anticipo a proveedores 184 1,958
Total 208.004 312,785

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U5, délares)
Cuentas por pagar comerciales

Proveedores locales 383,899 268,140

Confiteca C.A. - compailia relacionada (1) 64,049 31,157
Otras cuentas por pagar:

Cacaosource Cia. Ltda. - compaiiia relacionada (2) 570,672 737,704
Otras 47,447 82,437
Total 1.066.067 L119,438
(1) Confiteca - afite relacienade - Corresponde a saldos por pagar a Confiteca C.A. por

armiendas de espacio fisico v servicios de logistica,
(2) Cacaosource Cia. Lida. - compaitia relacionada - Corresponde a valores recibidos para capital de

trabajo por parte de su compafiia relacionada Cacaosource Cia. Lida. Estos valores no tienen
plazo ni generan intereses.



11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos por impuestos del afio corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por

i e

impuestos corrientes €s como sigue:

... Diciembre 31....

014

2013

(en U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado 34,592
Eetenciones en Ia fuente de impuesio a la renta 8.668
Oteos

Total 43 260

Pasive por impuesto corriente
Retenciones en la fuente por pagar v total _5.145

57,764
10,979
3
68,751

2955

Cenciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta reconocido en

resultados, es como sigue;

2014

2013

(en ULS. dolares)

Utilidad segim estados financieros antes de

impuesto a la renta 33,007
(Gastos no deducibles _73.645
Utilidad gravable 106,650
Impuesto a la renta causado (1) 23,44
Anticipo calculado (2) R (T4 B
Impuesto a la renta cargado a resultados _23.463

[a—
o
[
Lo
I

e

-3
]
-
=

-

2,10

-

1
1123

10,38

103

L4

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujelas a disiribucidn v del 12% sobre las utilidades sujetas

a capitalizacion.

(2) De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compafiia debe efectuar un anlicipo de
impuesto & la renta, ¢l cual se considera como anticipo minimo definitivo, siempre ¥

cuando dicho anticipe sea mayoer al impuesto causado.

Para el afio 2014, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta U5$15,125,
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de 118523 463, Consecuentemente,

la Compaifiia registrd en resultados US$23,463.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las auteridades tributarias, ¥ son

susceptibles de revigion las declaraciones de los afios 2011 al 2014,
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11.4

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para

impuesto & la renta fueron comeo sigue:

2014 2013
en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio {10,979 103
Provision del afio 23 463 10,386
Pagos efectuados (21,152) (21.468)
Saldos al fin del afio _(8.668) (10.979)

Pagos Efectuados - Corresponde al saldo inicial, retenciones en la fuente y anticipo de
impuesto a la renta.

Aspectos Tributarios:

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la Produceion ¥
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguienies;

Impuesto a lu renta:
- X .F.'C'j

Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando gue si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas paturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del impucsto
a la renta no sera aplicable.

«  Deducibilidad de Gastos

Se establece una deduccion del | 50% adicional por un periodo de dos afios sobre las
Temuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actuaimente dispone la Ley de Régimen ['ributario Interno
para la eliminacidn de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento,

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado entre partes

relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivas por impuestos diferidos, determinando
que ¢l Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerdn
sobre las contables y financieras.
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»  Tarifa de Impuesio a la Renta

Se mmroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacidn
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagardn
la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios a
los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador
por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagard la tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversion actuar
como “sustituto™ del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

«» Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la
formula el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

Se excluird del cdleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevas activos
destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnolégica y aguellas inversiones
nuevas y productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a |la Renta que reconoce el Codigo de la

Produccidn,
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Impuesto a la salida de divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estardn
exentos (nicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincidn de obligaciones
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior

12, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estén obligados a presentar ¢l
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2014, no supera el importe acumulado mencionado.

c2h



13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2014 2013
{en 1.5, dolares)

Beneficios sociales 6,584 9.317
Participacion a trabajadores 5,825 3,387
Otras 173 203
Total 12,582 13.107
13.1 Participacién a Trabajadores - D¢ conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue:

2014 2013
{en U.S, délares)
Saldos al comienzo del afio 3,387 5,684
Provision del afio 5,825 3387
Pagos efectuados {3.387) (5.684)
Saldos al fin del afio 5,825 3.387

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1

14.2

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pucden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos
y. en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a
los accionistas medidas de mirigacidn, cjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion s¢ presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una deseripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, i es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaifiia. La
Compafiia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes v obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos, La Compafiia dnicamente realiza transacciones
con entidades que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.
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14.2.1 Riesgo de liguidez - La Gerencia General de la Compaiiia ¢s la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. 1.a Gerencia General ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera gue la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi
como la gestion de liquidez. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuados, moniloreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.2.2 Riesgo de capital - 1.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio,

La Gerencia General revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, la gerencia considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

La Compaiiia mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operacion, la
Gerencia General realiza las recomendaciones a log accionistas respecto del destino de
las utilidades para mantener una relacion deuda/patrimonio adecuada que minimice el
riesgo y maximice el retorne para los accionistas,

143 Categorias de instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,..,

2014 2013
{en U.8. dolares)

Actives financieros medidos al cosio amortizado

Efectivo y bancos (Nota 4) 40,725 52,804
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 215,226 198,395
Otros activos financieros (Nota 6) _290.632 135.575
Total 346,583 386,774

Puasivas financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar y total (Nota 8) 1066067 1.119.438
14.4  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Gerencia General considera que los

importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 10,000 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un vofo por accidn vy un derecho a los dividendos.
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15.2  Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el $0% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros és como

sigue:

Ciastos de ventas
Costo de venlas
Gastos de administracidn

Total

Un detalle de costos y gastos por su naluralcza es como sigue:

Costo de inventario vendido
Sueldos y salarios

Arriendos

Honorarios prafesionales
Publicidad

Gastos de depreciacion

Baja cuentas por cobrar incobrables
Servicios ocasionales
Beneficios sociales

Aporte personal ¥ patronal
Secguros

Pérdida =n venta de activo fijo
Otros costos de venta

Otros gasios de venta

Otrog gastos administrativos

Total

2014 2013
{en 1.8, ddlares)
1,218,724 837,868

838,124 700,597
_215,171 _273.831
2272019 1812.296

2014 2013

(en U.S. ddélares)

803,258 677,490

283,859 277,512

281,737 231,503

128,124 42 088

120,607 75,752

97,159 52,265
68,257
65,010 390
43,428 51,853
23,741 35,107
24 891 18,76]
8911
34,866 23,107
45,002 57,675
243,169 _ 268,793
willl1 1.812,296
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17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de las transacciones significativas es como sigue:
171 Transacciones Comerciales

La Compafila realizd las signientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2014 2013
(en 1.5, ddlares)
Ventas —3.058 22,230
Compras £49.955 353,683
Préstamos recibidos 161,619 268861
Préstamos otorgados 181,600 20,111

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por cobrar (pagar) al final del periodo sobre el
que se informa

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diclembre 31,...
2014 2013 2014 2013
... (en U5, délares) ...
Cacaosource 5.A.C. - Pert 290 6312 135,573 = i
Confiteca C.A. - R 191213 S 5§ B o 5
Cacaosource Cia. Litda. - Ecuador - = (5370.672) (F37.704)

18. COMPROMISOS

Countrato de prestacion de servicios - La Compaifiia firmd un contrato con su compaiiia relacionada
Confiteca C.A. el 2 de enero del 2013 para que ésta le preste serviclos logisticos y administrativos

comao los siguientes;

- Confiteca C.A. provecrd a Confitexport de los praductes que elabora, principaimente chocolate de
la marca Repiblica del Cacao, a fin de que sean comercializados por la Compafifa.
Confiteca C.A. entregard el producto directamente en los lugares que Confitexport disponga.

- Confiteca C.A. le prestara servicio de bodegaje.

Contrate de Prestacion de Servicios - La Compaiiia mantiene un contrato con Cacaosource Cia. Lida.

- Ecuador para la prestacion de servicios de asistencia técnica por US$70,000, por el periodo
septiembre - diciembre del afio 2014, Dicho contrato fue firmado el 5 de septiembre del 2014,
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (16 de marzo del
2(115) no se produjcron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaitia en (16 de marzo del 2015) y serén presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por
las Accionistas sin modificaciones,
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