INFORME DE GERENCIA A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
ABSORPELSADEL EJERCICIO ECONOMICO 2019.

Sefores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y lo establecido en los estatutos sociales de la
compariia, la administracion presenta a ustedes el informe economico del ejercicio
correspondiente al afo 2019. Este informe contiene el analisis de los acontecimientos y
rasultados del alo en mencién e incluye las previsiones para el afio 2020.

ENTORNO

En el afio 2019 la economia ecuateriana crecié de apenas un 0.1% segun- datos
proporcionados por el Banco Central. Existe un decrecimiento en la econémica en relacion al

afio 2018 y ésta se explica por la huelga que afecto y paralizo al pais por el rededor de dos
semanas en el mes de octubre/19.

En el afio 2019 hubo mejor control de gasto del sector pablico comparado con el afic 2018,
existiendo austeridad en el gobierno. La deuda publica llegé a USD 58.559 millones en enero
de 2020, lo que equivale al 53,4% de! Producto Interno Bruto (PIB) de Ecuador. Entre enero
de 2019 y el mismo mes de 2020 |la deuda total subid 4,9%, es decir, crecié USD 2.746

millones.

Durante el mismo periodo, la deuda externa subié 8%. o el equivalente a USD 3.087 millones.
Dentro de la deuda externa se cuentan:

Las obligaciones que tiene Ecuador con organismos internacicnales.
Créditos con gobiernos de otros paises.
Deudas por ventas anticipadas de petréleo.

Qbligacicnes cen kancos. Bonos soberanos Glebal y un remanente de USD 82
millones de bonos Brady.
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El incremento de la deuda externa obedece, en parte, a la emisidn de bonos en el mercado
internacional.

En el aflo 2019, la- Cuenta Cerriente de la Balanza de Pagos del Ecuador presenté un défieit
de USD -78,7 millones, menor en USD 1.256,4 millones al registrado en el afio 2018 (USD -

1.335,1 millones). ... No tradicionales, de USD 5,235.1 millones a USD 5,306.1 millones
(1,4%).

El Instituto Ecuatoriano de Estadistica y Censos (INEC) informdé que
la inflacion del 2019 cerrd en -0,07%. La ultima vez que el pais tuvo una inflacion negativa
fue en el 2017, cuando alcanzé un -0,2%.

En septiembre 2012 a nivel nacienal: -Lz poblacion en edad de trabajar (PET) es ds 12,4
millones de personas. La poblacion econdémicamente activa (PEA) es de 8,4 millones de
personas. Aparentemente ia falta de crecimiento en la inversién privada, es uno de los
factores que influye en la falta de nuevos empleos, pues el sector publico no ha sido
tradicionalmente un ente generador de empleo.



LA EMPRESA

Para la empresa, el afio 2019 fue un afo de importante pues tenemos operando dos lineas
de negocio: Tissue y Alta Densidad, a pesar de haber tenido un ligero decremento del 3.55%
respecto al afio 2018 en la utilidad neta, consideramos que fue un afo satisfactorio y todos
los cambios generados e implementados se veran reflejados en el anos subsiguientes

Normmas sobre propiedad intelectual y derechos de autor:

De acuerde a la resolucién 04.Q.1.J.001 de la Superiniendencia de Compafiias publicada el
10 de marzo del 2004, la empresa debe exponer sobre el estado de cumplimiento de las
nomas sobre propiedad intelectual y derechos de autor. Con el fin de garantizar la
autenticidad de |os items producidos por la empresa, ésta tiene legalizados y actualizados los
registros de las marcas de su propiedad. De igual manera, constata la propiedad de las
marcas subcontratadas por terceros ya sea a través de la presentacion de contratos de
iicencia o de ias representaciones de sus ciientes.

Cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
PYMES

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
para PYMES la cual incluye el disefio, implementacién y la mantencién del Control Interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros, ios cuales

estan libres de representaciones errneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error.

A lo largo del 2012 se continué trabajando con los asesores externos contratados
preparando la informacién para que cumpla los requerimientos exigidos por los entes de
control en lo referente a la presentacion de informacion contable bajo las normas NIIF para
PYMES. Los resultados de esta nueva valoracion se ven reflejados en les balances de
situacion de nuestra empresa con los ajustes requeridos de la empresa.

RESULTADOS

A continuacion, se presentan las cifras mas relevantes de les resultados del ejercicio y la
situacién financiera al 31 de diciembre del 2019

| Cuentas | 2018 2019 |
Activo e _ B _
Activocorriente | 5,865.889 | 8.142,723
Activo no corriente 2.423.876 | 3.305.355
TOTAL ACTIVO 8,289.765 | 11.448.078
Pasivo _ -
Pasivo corrienie 3.019.214 22 |

7.034.022
Pasivo no corriente 3.146.635| 1.196.875
Patrimonio Neto | 2123915 3,217.181




B B 2018 | 2018 |
Ingresos - 4,191,292 8.406.064
Costos y gastos 4.046.048 8.280.662
Utilidad (después de 145,244 125.402
impuestos y l
participacion) =

ANALISIS DE LOS RESULTADOS
Resultados financleros:

De los Balances y el Estado de Pérdidas y Ganancias adjuntos se puede- observar que la
empresa duplico sus ingresos en el 2019. La facturacion de este afio fue de $8,406.064,
mayor en un 102% a los ingresos del 2018.

Por otra parte, el crecimiento de los ingreso permitié a la empresa que se alcanzara un nivel
de utilidades similares al de 2018, mas sin embargo es importante resaltar que hoy estan

operando dos lineas negocio; Tissue y alta densidad y por lo tanto un incremento del costo
de produccion.

Cuentae dal Balance:

Al comparar los Balances Generales del 2019 con relacion al 2018 podemos observar un
incremento importante del Activo y del Pasivo y, un fortalecimiento del Patrimonio como
consecuencia de los aportes realizados por el grupo accionario.

$ 83.202 ya que al finalizar el afio nos cancelaron la mayor parte de lo facturado. Las cuentas
por cobrar a clientes fueron de $2.265.285, este valor se canceld en el transcurso del primer

mes del 2020. Hubo por otra parte un incremento de otras cuentas por cobrar de $ 876.765 a
$2.560.535.

En lo que se refiere a los activos no corrientes, en propiedad planta se mantuvieron, sin

embargo el valor neto de propiedad planta y equipo no se incrementd por efecto de la
depreciacion del equipo existente.

Con respecto a los Pasivos también hay un crecimiento en el 2018 debido al crecimiento de
la produccidn y la adquisicién de los respectives insumos. Se continlia contabilizado en este
afio las provisiones por jubilacion patronal de acuerdo al calculo que nos presenté el actuario.

Cabe mencionar que en este afio también se contraté a la firma de Actuaria para realizar el
célculo actuarial de la empresa.

Las cuentas por pagar a proveedores locales finalizaron el 31 Diciembre del 2019 en
$2.481.372. En cambio, los anticipos de clientes aumentaron de $28.159 en el 2018 a
$50.151 en el 20185.

En cuanto a la participacion a trabajadores y el impuesto a la renta del ejercicio han decrecido
como consecuencia de una leve disminucion de las utilidades

El patrimonio de la empresa como ya mencionamos anteriormente aumenté en el 2019 debido
también al incremento de las reservas y utilidades.



Efectivo y equivalentes al efectivo:

La empresa dispuso al 31 de diciembre del 2019 de $83.202 déblares en efectivo y
equivalentes de efectivo.

Cuentas por Cobrar Clientes:
E! valor de Cuentas por Cobrar a Clientes, al clerre de este ejercicic fue de $2.265.286

Otras Cuentas por Cobrar:
El valor de Otras Cuentas por Cobrar, al cierre de este ejercicio fue de $2.560.535

Propiedades, planta y equipos:

Las propiedades, pianta y equipo de ia compania representan un vaior neto de § 2.318.755
doélares, lo cuales corresponden mayoritariamente a maquinarias.

Obligaciones con Proveedores:
Al 31 de Diciembre del 2019 las obligaciones con Proveedores totalizaron $2.481,372

Otros Documentos y Cuentas por Pagar:

Al 31 de diciembre del 2019 el saldo de esta cuenta es de $719.897 ddlares, que
corresponden mayoritariamente a obligaciones con la administracién tributaria e less.

Participacion de trabajadores por pagar

Otros pasivos por beneficios a empleados
Se contabilizaron al 31 de Diciembre del 2019 $ 321.923
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Anticipo Clientes Totalizaron $ 50.151

indices Financieros:

Los indices obtenidos para la empresa en el afio 2012 sonle

e El nivel de liquidez fue de 0.73 que es superior al calculado para el afio anterior. Se
considera que no existen problemas de liquidez ya que el activo corriente en su mayor
parte es totalmente liquido, pues se encuentra en depdsitos en la cuenta corriente de
la empresa y las cuentas por cobrar son de facil recuperacion.

» El nivel de endeudamiento sobre el activo total es de 2.53



= Larentabilidad de la empresa scbre el capital es de 1.6, continta siendo satisfacteria.

PERSPECTIVAS PARA EL 2020

De acuerdo a los datos oficiales e! PIB en el 2020 tendra un crecimiente minimo y se proyecta
una inflacién del 0,7%. Un tema igual de importante es la caida internacional del precio del
petroleo de $66,5 a dic del 2019 y se prevé que fines del 2020 su precio sea de $37 délares
por barril, la brecha fiscal sique siendo importante y el gobierno debe continuar en su proceso
de reduccion del tamario del estado.
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contintian siendo extremadamente dificiles y en mercado muy competitivo.

La compaiiia es vulnerable a la situacion econémica que vive el pais y a las condiciones en
que se desempefia en su sector productivo. El presente afio sera nuevamente un ailo de
retos en un periodo de inestabilidad econdémica, con un proceso de recuperacion post
pangemia de LUVIU-1Y, depemos buscar oportunidaces con nuevos clientes y rortalecer

nuestras relaciones con nuestros clientes habituales y ser mas competitivos mejorando
nuestros costos de produccién.

DESTINO DE LAS UTILIDADES
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netas por $140.085,24, debido a la situacion financiera y el panorama nacional se recomienda
Acumular las utilidades en la cuenta de Ganancias Acumuladas.

Para concluir, sefiores accionistas, quiero expresarles mi agradecimiento por la confianza y
apoyo depositados en los ejecutivos y la Gerencia General, lo cual no hace sino
comprometernos de una mayor manera en conseguir ios opjetvoes de crecimiento de la
empresa y consolidar las dos lineas de negocio en los afios venideros.

Atentamente, |
V4
2
Liego Duque Frice
Gerente General



