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Quito, 25 de Abril del 2006

Sefiores ;

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA

PAPELES ABSORBENTES S.A. - ABSORPELSA
Presente.-

En mi calidad de comisario, nombrado por la Junta General de Accionistas de
la empresa Absorpelsa Papeles Absorbentes S.A., y en cumplimiento con las
disposiciones vigentes de la Ley de Compafiias, me permito presentar el
presente informe correspondiente al ejercicio econémico 2006.

1. He procedido a examinar los Estados Financieros de la compaiia
Absorpelsa - Papeles Absorbentes S.A., cortados al 31 de diciembre del
2006, mediante normas y procedimientos de auditoria de general
aceptacion.

2. El movimiento operado en los estados financieros cortados al 31 de
diciembre dei 2006 y 2005, es el siguiente:

 Detalle 2006 2005 | Variacién

Activos corriente . 546,357 437,634 108,723
Activos no corrientes | 953,581, 1,109,834 -158,243
Total activos 1,499,948 1,547,468 -47,520
Pasivos cormientes 781,627| 758,978 22,649
Pasivos no corrientes 104,091 180,275 -76,184
Patrimonio 614,230 608,215 6,015
Total pasivos y patrimonio 1,499,948 1,547,468 47,520

3. La compaiia tiene un endeudamiento por USD 889.913; los pasivos
corrientes superan a los activos corrientes en USD 287.335 lo cual se
produce principalmente por el alto endeudamiento que mantiene con la
compaiia refacionada Industria Cartonera Asociada S.A. INCASA.
Existen cargos diferidos por amortizar en los préximos cuatro afios por
USD 404.416.

4. La Compafiia se encuentra tramitando un incremento de capitat por USD
446,360 correspondiente a facturas pendientes desde el afio 2001 con
su principal accionista, la Compafiia INCASA.
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5. Los indicadores econémicos o indices financieros resultantes del estudio
del balance no hacen presumir una situacion que no permita a la
Compaiiia continuar como empresa en marcha sin dificultades en los
proximos periodos. Existe un plan de nuevas inversiones para re-
orientar los procesos productivos y comerciales de la empresa.

6. Con base en un estudio de mercado, Absorpelsa esta levando a cabo
estudios con el fin de incrementar la productividad, mejorar calidad,
reducir costos y consecuentemente mejorar su rentabilidad en
aproximadamente un 5% adicional.

7. Los Administradores de la Compaiiia han dado cumplimiento con las
resoluciones de los sefiores accionistas tendientes a mantener ia
empresa en pemanente actividad productiva a fin de alcanzar los
objetivos propuestos en el punto anterior.

8. La compaiiia mantiene registros y libros contables como base de sus
estados financieros. La informacion contable esta elaborada de acuerdo
con principios contables y mas disposiciones legales vigentes a {a fecha
indicada.

9. Basado en el examen realizado, en mi opihion, los estados financieros al
31 de diciembre del 2006 presentan razonablemente, en todos los
aspectos lmportantes la situacion financiera de Absorpelsa Papeles
Absorbentes S.A., asi como los resultados de sus operaciones por el
afo terminado de conformidad con principios coniables generaimente
aceptados en el Ecuador.

Es todo cuanto me permito informar a ia Junta General de Accionistas de {a
empresa Absorpelsa Papeles Absorbentes S.A.
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