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Quito, 20 de agosto del 2016

Sciiores

Junta General de Accionistas

ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A.
Ciudad

Iin  calidad de Comisario de la Compaiiia ABSORPELSA PAPELES
ABSORVENTES S.A. y en cumplimicnto al Art. 279 de la Ley de Compaiiias,
respecto a las obligaciones de los comisarios, presento ante ustedes mi informe y
opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de los Estados Financieros al 31 de

diciembre de 2015.

Antecedentes

La Compaiifa fue constituida en Quito-Ecuador en fecha noviembre 27 de 1996 e
inscrito en el Registro Mercantil en febrero 27 de 1997, el ultimo aumento de capital fue
realizado en el mes de enero de 2008 e inscrito en el Registro Mercantil en agosto 13 de

2008.

Responsabilidad de la Administracién por la presentacion de estados financieros

La preparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, es responsabilidad de los administradores de
Ia Compafiia, asi como el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles
internos que permitan obtener informacion financiera confiable.

Pricticas Contables

He procedido a revisar los estados financieros preparados y presentados por la
Compaiiia, de los cuales se evaluara la aplicacion de los principios contables y Normas
Internacionales de Informacion Financiera vigentes, con la finalidad de verificar las
cifras y el orden de las cuentas y la confiabilidad en la informacién financiera, la misma
que servird de ayuda a la administracion para la toma de decisiones.

Ia revision efectuada se realizo incluyendo los siguientes puntos:
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ASPECTOS SOCIETARIOS

Entre las principales novedades encontradas tenemos:

1. Titulos de accion

La Compaiiia no proporciond los titulos de accion por la conformacion del capital,
incumpliendo el Articulo Sexto y Séptimo de la Constitucion de la Compaiiia.

2. Libro de acciones y accionistas

I.a Compaiiia no ha proporcionado el libro de acciones y accionistas.

3. Administracion

Segun el Articulo Quince de la reforma de estatutos de fecha noviembre 27 de 1996,
menciona que parte de la Administracion estara a cargo del Directorio, Presidente, y
Gerente General; sin embargo, la Compaiiia durante el 2015 no contaba con Directorio
designado.

4. Actas de Junta de Accionistas

Las Actas proporcionadas no guardan un orden cronoldgico, no se proporciond las
respectivas convocatorias para Junta de Accionistas, seglin lo establece el Art. Vigésimo
y Vigésimo Primero; sin embargo a ello, la Administracion si ha dado cumplimiento a
las resoluciones tomadas por la Junta de Accionistas.

5. Libro de Actas de Directorio
La Compaiiia no contd con Directorio durante el afio 2015.

ASPECTOS DE CONTROL INTERNO

Durante el afio 2015 existieron cambios en la Administracién de la Compafiia y con
ello, se han estado implementando controles, uno de los resultados mas evidentes ha
sido la disminucién en el impacto de la opinién de los auditores independientes, por lo
cual se considera que el control interno de la Compaiiia estd en proceso de mejora.

ASPECTOS CONTABLES

a. Se ha efectuado levantamiento y revalio de maquinarias y equipos que al 31 de
diciembre de 2015, representan el 96,89% del costo neto total de propiedades,
planta y equipos no se ha aplicado revaliio para muebles y enseres, equipos de
computo, debido a que representan un porcentaje minoritario.
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b. Durante el affo 2015, se han producido ajustes relevantes en el patrimonio que
asciende a USS$. 567,060 por concepto de ajustes con su compafifa relacionada
Incasa y el efecto de revaliio de maquinarias y equipos, los cuales se encuentran
debidamente aprobados por la Junta de Accionistas.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

La Compafifa ha reconocido sus obligaciones tributarias durante el periodo en revisién.

ASPECTOS LABORALES

La Compafifa durante el afio 2015, mantuvo impagos sus obligaciones con este
organismo de control por los meses de agosto a diciembre del afio en revision.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

De acuerdo a la informacién proporcionada por la Compafiia, a continuacién se
presentan las cifras auditadas del Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de

2015:

ESTADO DESTIUACION FINANCIERA. 3122014 31/12/2015 | Variacion | %
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 16.481 52.929 36.448 21%
Activos financieros 420.904 246.807 (174.097) 4%
Inventarios 239.334 284.859 45,525 19%
Activos por impuesto cormriente 64.688 106.032 41.345 64%
Scrv;clos y otros pagos anhc:pados 9.159 ]8.I8[ 9.022 99%
ACTIVOS CORRIENTES 750566 | 6% |
Propacdades plama ¥ equrpo neto 1.608.214 46%
Otrus actlvos 9! 218 -10%
2«449}938 3.138.008/ | 28% |
Pasivos financieros 710.670 679.357 (31.313) -4%
Obligaciones corrientes con Instituciones Financieras 60.615 38.598 (22.017) -36%
Pasivos por impuesto corriente 23.305 107.098 83.79%4 360%
Otros pasivos cormentes 142.817 71.713 (71.105) . =50%
TOTALPASIVOS CORRINTES | vamdor| 896766 [ @064 4%
Reserva para Jubi]acn‘m patmnal e mdemn izaciones 147.348 153.609 6.261 4%
¥ ] ; | uazass| ts3e09| e26l| 4%
OTALPASIVOS. 1.084.755 1,050,375 (B4:380) 3%
PATRIMONIO NETO DELOS ACCIONISTAS
Capital social 992.000 992.000
Aporte futuras capitalizaciones 469.556. 469.556
Resultados acurmulados {96 3]3} 626.167
.993 Mﬁl’.@& !
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Fuente: Estado de Situacion Financiera de la Compaiifa ¢ Informe de auditores externos
(agrupacion).

ACTIVOS

El total de activos, asciende a USS$. 3,138,098, un 28% mayor que ¢l valor alcanzado en
cl afio 2014; la representacion porcentual respecto al total de activos, es como sigue:

Activos corrientes

El 22,59% corresponde a activos corrientes, dentro de este grupo los rubros mds
importantes corresponden a inventarios que representan un 9,08%; mientras que en el
caso de activos financieros representa un 7,86% del total del activo corriente; durante el
afio 2015 la disminucion del 41% respecto al afio 2014 incluye principalmente al ajuste
efectuado con su compaiiia relacionada Incasa.

Activos no corrientes

Los activos no corrientes representan un 77,41% respecto al total de activos, dentro de
los rubros més importantes se encuentran las propiedades, planta y equipo con un
74,79%; durante el afio 2015, la Compaiiia contraté a un perito valuador que efectie el
revalio de sus maquinarias y equipos, cuyo valor razonable ascendié a USS.
2,167,377,09, de ello la Compaiiia efectio un ajuste a la depreciacion acumulada
basandose en la NIC 16 numeral 35 parrafo b; como resultado del analisis se registr6 un
ajuste por revalto que ascendié a USS$. 733,574.

A continuacién se presenta un cuadro resumen que indica el porcentaje representativo
de las agrupaciones del activo:
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Total Activos

m Efectivo y equlvalentes de efectivo
® Actlvos financleros

m Inventarios

» Actlvos por impuesto corriente

M Serviclos y otros pagos anticlpados
m Propledades, planta y equipo, neto

W Otros activos

PASIVOS

El total de pasivos, asciende a US$. 1,050,375 un 3% menor que el valor alcanzado al
2014, la representacion porcentual respecto al total de pasivos, es como sigue:

Pasivos corriente

El 85,38% corresponde a los pasivos corrientes; dentro de estos rubros el mas
importante representa a los pasivos financieros con el 64,68%; en este grupo incluye
principalmente proveedores locales que en el 2015 asciende a USS$. 400,486.

Pasivos no corrientes

Los pasivos no corrientes corresponden a las provisiones por jubilacién patronal e
indemnizaciones con un 14,62%.

A continuacién se presenta un cuadro resumen que indica el porcentaje representativo
de las agrupaciones del pasivo:
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Total Pasivos

m Pasivos financleros

® Obligaciones corrlentes con
Instituclones Financleras

M Pasivos por impuesto corrlente

Otros pasivos corrientes |

M Reserva para jubllacién patronal e
indemnizaciones AARe

PATRIMONIO

Por su parte el patrimonio aumenté un 53% pasando de USS. 1,365,243 a USS.
2,087,723; este incremento se debe principalmente en la cuenta de resultados
acumulados con una variacion respecto al 2014 del 750%, mejorando notablemente el

patrimonio.

Total Patrimonio

Capital social W Aportes Futuras Capitalizaciones W Resultados acumulados
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

El Estado de Resultados Integrales, cs un estado financiero que muestra de mancra
detallada como se obtuvo el resultado del ¢jercicio durante un periodo determinado.

A continuacién se presenta de manera resumida, el resultado del ejercicio de
Absorpelsa:
14| 314122005 | Varclacion | %

T 2242702 | 2824340 581,628 2%
_ 2201285 | 216380

|— ._r.:: .' i I
VENTAS NETAS

(-) COSTO DE VENTAS
VTG, IE:‘l | | 257807 365.24% 205
(-) Gastos de administracién 126910 209.625 142714 112%
(-) Gastos de¢ ventas 108.342 77278 (31.063) 29%

(1) -100%

(+InsI'mnicr0 ' g
(-) Gastos financieros 24.049 (21.176) -88%
—— — | i x I 1
l s
R (L494) 27473
Menos: 15% PTU 40.992 0%
76.867 0%

Menos: 22% IMPUESTO A LA RENTA

NENIIBILT PABTIN 3NN i ETA D BT T Th
UL, R EIERCICTIEY - il 156913 | <I0505%

Fuente: Estado de Resultados Integrales de la Compaiiia e Informe de auditores
externos (agrupacion).

El volumen de ventas realizadas a diciembre de 2015 fue mayor en un 26% respecto al
presentado al 2014; este efecto también se puede visualizar en el costo de ventas que
aumento en el 11% respecto al afio anterior.

Las ventas netas principalmente se encuentran conformadas por la facturacion
correspondiente a la venta de papel higiénico en sus diferentes presentaciones, toallas,

limpiones.

El resultado del ejercicio mejord notablemente respecto al 2014, obteniendo una utilidad
neta de US$. 155,420.

INDICES FINANCIEROS

Los indicadores financieros son coeficientes o razones que proporcionan unidades
contables y financieras de medida y comparacion y por lo tanto resumen el
comportamiento de los grandes rubros de los estados financieros.

Indicador de Liquidez

Liquidez corriente
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Activo corriente/pasivo corriente

La Compaifiia presenta una capacidad de liquidez regular para cubrir sus obligaciones a
corto plazo, siendo asi que por cada dolar que mantiene en sus pasivos corrientes, tiene
un USS$. 0,79 de activos corrientes, por lo cual podra hacer [rente a los pagos a corto
plazo.

Indicador de Solvencia

Endeudamiento
Pasivo Total/Activo Total

El endeudamiento de la Compaiiia es del 33,47%, este indice ha disminuido en relacion
al afio 2014 que fue del 44,28%, cabe indicar que dentro de Jos pasivos de Absorpelsa
del afio 2015, se encuentra US$. 400,486, que corresponde a las deudas por pagar a
proveedores locales. Es decir, que el mayor endeudamiento no se debe principalmente a
obligaciones financieras, sino a obligaciones con proveedores por bienes o servicios.

Indicador de Rentabilidad

Margen Bruto

Ventas — Costo de Ventas

Ventas

El rendimiento generado sobre las ventas y la inversion por cada dolar de venta neta en
el 2015 es del 22%.

Luego de la revision efectuada y en mi opinion los estados financieros presentan saldos
razonables, por lo cual pongo a consideracion de la Junta General de Accionistas de la
Cpn‘Tpaiﬁia sea aprobado los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y el presente

i'iifonrj.

Comisario Principal



