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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ABSORPELSA PAPELES
ABSORVENTES 8. A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, en comparativo a los estados financieros del 2016; asi como el resumen de
las principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros adjuntos.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A. al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, en comparativo a los estados financieros del 2016; de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.  Somos
independientes de¢ ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A. de acuerdo con el Cddigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

La Administracion es también responsable de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la Compaiiia.
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Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo
que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaifiia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otro Asunto

A la fecha del presente informe, se encuentra en proceso de preparacion los anexos tributarios corrcspondlentes
al afio 2017 por parte del sujeto paswo de 1mpuesto el mismo que deberé ser presentado conjurta

ocio de AlldltO ¢

A ditores y Contadores Independientes Cia. Ltda. 7,

SC - RNAE — No. 646

Abril 12,2018
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E PAPELES A RVENTES S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros, neto
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO:
Construcciones en curso

Maquinarias y Equipos

Muebles y Enseres

Equipos de computacion

Vehiculos

Sub-total

Menos depreciacion acumulada

TOTAL

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

Presidente Ejecutivo

Ver notas explicativas a los estados financieros

3 13,204
1 1,145,419
5 399,816
6 20917
7 27681

1,607,038

10,524
2,489,542
59,679
66,308
19.922
2,645,975
(356,747)
2289228

9 69.81
2,359,040
3,966,078

AL

10,536
490,991
295,144
24947
58.436
880,054

0
2448953
59.679
60,093

0
2,568,725

(263.403)

2305.085

CPA David
Contador

Registro # 17-6467

dardenas
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U. S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONE
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Porcion corriente de obligaciones emitidas

Pasivos financieros

Otras obligaciones corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos diferidos
Provision jubilacion patronal y desahucio

Total Pasivos no corrienfes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, NETO

Capital social

Aporte para futura capitalizacion

Reserva legal

Superavit Revaluacion de Propiedades, planta y equipo

Resultados acumulados, neto
Resultado del ejercicio

Total Patrimonio de los accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

g

Pmrdente Ej

Ver notas explicativas a los estados financieros

NETO DE

10

11

12
13,15

14

16

2017 2016
261,958 0
687,356 588,704
203,020 150,995

487310 344,287
1.639.644 1,083,986

142,547 0
205215 193331
341,762 193331

1987406 1277317

992,000 992,000
469,556 469,556

14,370
705.0.
(160,786) (111,750)

129 332 _(g,em)

CPA Da Cardeuas
Con tacl General
Registro # 17-6467
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ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U.S. dolares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
MENOS: COSTO DE VENTAS
GANANCIA BRUTA

MENOS: GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos

Gastos de Ventas

Total Gastos Operacionales

GANANCIA (PERDIDA) OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Ingresos Financieros

Gastos financieros

Otros ingresos (egresos), neto

Total ingresos, neto

Ganancia (Pérdida) del ejercicio antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

MENOS:

Participacion de utilidades para trabajadores

Impuesto a la renta causado

Apropiacion de reserva legal
Totales

GANANCIA NETA (Pi’.RDlDA) DEL PERIODO
\ C
N o\, HS\

Ing. Carlos
Presidente Ejecutive

Ver notas explicativas a los estados financieros

Notas
18
18
18

19

15,13
15,12

16

2017
3.667,770
2899283

768.487

386.516
237.644
624.160

144 327

12
(10.971)
101.051

90.092

234419

(55.554)

(14.370)
105.087

2 o
S/

2016
2574,164
2203943

370221

367,946
127,964
495910

(125.689)

CPA David Cirdenas
Contador Genersl
Registro # 17-6467

Diez de Agosto 300 y Pedro Carbo

Cel.: 0994087227 - (0958990418
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ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Ver notas explicativas a los estados financieros

(Expresados en U.S. délares)
Aporte
Para
Futura Superdvit Resultado
Capiial Capital- Reserva Por Resultados del
Social  zacién  legal  Valuaciin Acumulsdos Ejercicio Total
Diciembre 31, 2015 992,000 469,556 0 705,030 (234,283) 155,420 2.087,723
Transferencia 155,420 (155,420)
Pérdida del periodo (43,697) (43,697)
Otros ajustes (32,887) (32.887)
Diciembre 31, 2016 992,000 469,556 0 705,030 (111,750) (43,697) 2,011,139
Transferencia (43,697) 43,697 0
Ganancia del periodo,
nefa 143,702 143,702
Apropiacion 14,370 (14,370) 0
Otros ajustes (170,830) <52539) (176,169)
Diciembre 31, 2017 922,000 469,556 14,370 334,200 (160,786) 129332 L978,672

A

CPA David nas
Contador General

Registro # 17-6467

Diez de Agosto 300 y Pedro Carbo
Oficina # 202 Piso 2 .Telf.: 6017839
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LSA PAPELES RVENTES S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U.S. délares)

2017 2016
Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Recibido de clientes 3,322,699 2,436,381
: Pagado a proveedores y empleados (3,241,963) (2.403,558)
- Intereses pagados (10,971) (6,768)
- Impuestos pagados (39,908) 0
A Otros ingresos, neto 38.764 0
I : Efective neto proveniente en actividades de operacion 68,621 26,055
- Fhajos de efectivo de las actividades de inversion:
1 Adquisicion de propiedades y equipos, neto (95.460) (29.850)
™) Otros activos a largo plazo _23.365 0
~ | Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (72.095) (29.850)
-
1' Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
i Prestamos relacionadas (86,526) 0
- Obligaciones financieras y préstamo de tercero, recibidas 268.886 (38.598)
- Cuentas por cobrar préstamos a terceros (176.218) 0

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiaciéon

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Aumento neto (Disminucion neta) del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

e e————

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Registro # 17-6467

Ver notas explicativas a los estades financieros

Diez de Agosto 300 y Pedro Carbo Cel.: 0994087227 - 0958990418
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AUDITORES Y CONTADORES
INDEPENDIENTES

ELSA PAPELE VENTESS. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en U.S. délares)
2017 2016
Ganancia del periodo antes de impuestos (Pérdida del ejercicio): 234,419 (5,835)
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciaciones de propiedades y equipos 109,161 114,381
} Reversién (Gastos por deterioro) 274) 696
| Gastos en provisiones para jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio 32303 54,818
= Participacién para trabajadores (35,163) 0
' Gastos por impuesto a la renta (55,554) 37,862
- | Otros ajustes (62,025) 71,670
' .|| Cambios en activos y pasivos (Incremento y/o Disminucion):
) Activos financieros (392,825) (254,119)
' Inventarios (104,672) (10.285)
J Anticipo por impuesto coriente 4,030 (11,610)
.;] Servicios y otros pagos anticipados por anticipado 30,755 (49.695)
J Otros activos 0 (54,203)
4 Pasivos financieros 129,845 138,170
a Pasivos por impuestos corrientes 61,967 27365
' Otros pasivos corrientes y no comientes 116,654 (33,160)
Total ajustes (165.798) (31.890)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 68,621 26,055
',‘ Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
] Adquisicién de propiedades y equipos, neto (95,460) (29.850)
y Otros activos a largo plazo 23365 0
i 1| Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 72,025 (29.850)
) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
-t Prestamos relacionadas

Obligaciones financieras y préstamo de tercero, recibidas
_ Cuentas por cobrar préstamos a terceros
-3 Efectivo meto proveniente de (usado en) actividades de financiacion

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Aumento neto (Dismmucion neta) del efectivo
Efecﬁvoyeqtﬁvaluﬂudeefwﬁwalinicioddperbdo

Qwﬂmtesdeefecﬂwalﬁmlddpemdo

| Prwdente Eﬁgj Contador General

Registro # 17-6467
Ver notas explicativas a los estados financieros
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ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

l.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A., es una sociedad anonima constituida como tal el
27 de noviembre del afio 1996, e inscrito en el Registro Mercantil con 27 de febrero de 1997. Con fecha
24 de enero del 2008, se efectud el Gltimo aumento y reforma integral y codificacion de estatutos ¢
inscrito en el Registro mercantil con fecha de 13 de agosto del 2008. Su actividad principal es la
elaboracion, transformacion comercializacion de papeles industriales y absorbentes. La compaiifa
mantiene su domicilio fiscal en la provincia de Pichincha y desarrolla sus actividades en el Barrio:
Lucha de los pobres, calle pasaje 4, numero $26 -01, interseccion las lajas en la ciudad de Quito. La
Compaiiia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes
No1791353455001.

Con fecha marzo 24 de 1999, se efectud la estructura la escritura de aumento de capital y reforma de
estatutos ¢ inscrita en el Registro Mercantil en fecha octubre 11 de 1999 con lo cual el capital de la
compaiiia pasa de S/. 107000,000 sucres a S/. 2,620°000.00 sucres.

Con Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en noviembre 21 del 2002 resolvio
efectuar la reforma integral de su Estatuto Social

Mediante escritura piblica de fecha enero 24 de 2008, se efectita el aumento de capital y reforma
integral de estatutos y se inscribe en el Registro Mercantil en agosto 13 de 2008. Con este anmento el
capital se incrementa de US$104,800 a US$992,000, siendo su incremento neto de US$887,200.

Operaciones. - Al 31 de diciembre del 2017, los productos que comercializa Absorpelsa son vendidos
mwmaymamelmmadommna]temmdocommcmﬂeschenﬁsdmanﬁelama&mmm
Favorita C.A., convertidora de papel Ecuador Javier &Paulina Cia. Ltda. Mega Santamaria, Comercial
Kiwi, entre ofros. Las compras de matena prima se las realiza a recicladoras de papel, entre las
adquisiciones realizadas estan: Papel Bond mmpreso y carton. Para el proceso productivo de la Compaiiia
posee una planta instalada en terrenos pertenecientes a la compaiiia Procesa S.A.

Aprobacién de los Estades Financieres. - Los estados Financieros al 31 de diciembre de 2017, han
sido aprobados por la Administracion de la compaiia en abril 13 de 2018, los mismos que seran
declarados ante el Servicio de Rentas Internas en el mes de abnl de 2018. En opinion de la
Administracion, los estados financieros adjuntos no tendrin modificaciones, mismos que seran
proporcionados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

()



Bases para la Preparacion y Presentacion de los Estados Financieros — Los estados financieros
adjuntos de ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A. comprenden los estados de situacion
financiera, del resultado integral de las operaciones, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de sus flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 en
comparativo al afio 2016, los cuales han sido preparados y presentados de conforrndad a Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que han sido adoptadas en Ecuador, y aplicadas de manera
uniforme y consistente de un ejercicio a otro.

A contimuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF I, estas politicas han sido definidas en funcion de las
Normas Internacionales de [nformacion Financiera (NIIF) vigentes y aplicadas de manera umiforme a
todos los periodos que se presentan; tales como:

Moneda Funcional — Los estados financieros han sido elaborados en dolares de los Estados Umidos de
Norte América, moneda adoptada legalmente en el Ecuador desde marzo del 2000.

Efectivo y equivalentes al efectivo — Constituyen aquellos activos financieros liquidos, que se pueden
convertir rapidamente en efectivo en un plazo mferior a 90 dias, como fondos disponibles en caja y
bancos.

Activos y Pasives Financieros — Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados y
consistentes en cuentas por cobrar, ofras cuentas por cobrar y cuenfas por pagar. Se registran
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccion directamente atribwibles a la compra o
emision de éste y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la entidad sobre
los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero
a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso
de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.
La entidad presenta activo y pasivo financiero, tales como:

e Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — Son contabilizadas al costo amortizado, esto al
momento de la negociacion por la venta de los productos que se comercializan y cuando es efectuada
la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y ventajas de la propiedad, nota 4; y otras
cuentas por cobrar se registran cuando se origina la transaccion como oftras cuentas por cobrar a
empleados y a terceros. Las cuentas por cobrar se conceden a corto plazo, sin intereses.

Deterioro para cuentas incobrables — El deterioro para cuentas incobrables es recomocido con
cargo a resultados del afio con el propésito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse
en la recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes no relacionados. El valor razonable de las
cuentas por cobrar, es determinada mediante analisis y el castigo debe ser registrado con debito a esta
cuenta.

¢ Cuentas y Documentos por pagar — Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de
las compras; y de la recepcion de la prestacion de servicios recibidos y que son utilizados en el
proceso de comercializacion y ventas.

* Obligaciones Financieras. - Estan registradas con base al costo amortizado en funcion al tiempo de
vigencia de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a los resultados.
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Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen relacion con
los diferentes riesgos que afectan a la compaiiia Absorpelsa Papeles Absorventes S.A., tales como se
detallan a continuacion:

e Mercado: es el riesgo que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un mstrumento
financiero fluctiie a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios pueden ser generados
por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los precios. La gerencia de la compaiiia
considera que los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercado corresponden a las
obligaciones que devengan intereses y los depositos en Bancos.

. Financieros: La compaiiia no enfrentan riesgos crediticios debido a que la cartera estd compuesta
de créditos hasta 60 dias. No asume riesgos en las fluctuaciones en los tipos de cambio debido a
que todas las operaciones de compra y venta se realizan en dolares y monedas adoptada por la
Republica del Ecuador.

e Generales del negocio: La compaiiia mantiene polizas que cubren dafios de sus principales
activos. La cobertura de dichos documentos incluye: rotura e incendio de maquinarias.

e Liquidez: Es el resgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compronmsos de pago
a corto plazo. La administracion de la compaiiia monitorea ¢l riesgo de hiquidez mediante ¢l uso
apropiado de los flujos de efectivo a corto y largo plazo con base en sus operaciones.

Activos por Impuestos Corrientes — Se contabilizan las retenciones en la fuente de mnpuesto a la renta
practicado por terceros sobre las ventas de productos. Los anticipos del impuesto a la renta pagados en
Julio y septiembre que fueron calculados en la determinacion del impuesto a la renta anual de la entidad.

Inventarios - Representan principaimente a la materia prima, repuestos, herramientas, accesorios, y
producto terminado, destinados al objeto social de la compaiiia. El mventario de materia prima,
repuestos, herramientas, accesorios, suministros y materiales son registrados al costo y valonzados por
el método promedio, los mismo que no exceden el valor neto realizable. La compaiiia no requicre
reconocer ningin deterioro para reducir el valor en libros de las existencias. Las pérdidas y diferencias
que pudieran existir son enviadas a los resultados del aiio.

Servicios y Otros Pagos Anticipados — Representan anticipos entregados a proveedores de bienes y
servicios recibidos localmente que son liquidados en funcion a la entrega de la factura y que incluyen los
pagos por primas de seguros contratadas y amortizadas durante el periodo de vigencia de las mismas, y
otros pagos realizados por anticipado.

Propiedades, Planta y Equipaes, neto - Son contabilizadas de acuerdo a lo indicado en Ia NIC 16, al
costo de adquisicion menos la depreciacién acumulada, menos el deterioro acumulado, nota 7. El costo
de propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util
estimada de: 20 afios para Edificios, 20, 15 o 10 afios maquinarias y equipos, 10 para muebles, enseres y
equipos de oficina, para instalaciones y adecuaciones; equipos de sistemas de comunicacién y ofros
activos; 5 afios para Vehiculos y 3 para equipos de computacion. Las construcciones en curso se
empezaran a depreciar cuando estén listas para el uso previsto por la gerencia. Los desembolsos
correspondientes a mantenimiento y reparaciones se registran directamente en gastos.

El costo historico de adquisicion im:hlye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de
los activos. Los activos se reconocen si son recursos controlados por la entidad que van a producir
beneficios economicos futuros a la entidad, mientras que los desembolsos correspondientes a
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mantenimientos y reparaciones son reconocidos directamente en gastos. La vida util y el método de
depreciacion se revisan periédicamente para asegurar que el método y el periodo de la depreciaciéon sean
consistentes con el patron previsto de beneficios econémicos futuros. Los desembolsos posteriores y
renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es probable que la Compaiiia obtenga
los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos, la Compaiiia elimina el costo y la depreciacion
acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye en
el estado de resultados integral.

La Administracion de la entidad, establece procedimientos para asegurarse de que sus bienes estin
contabilizados por un imporie que no sea superior a su importe recuperable. Las propiedades y equipos
estaran contabilizados por encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del
importe que se pueda recuperar a través de su utilizacion o de su venta, por lo que ¢l mismo se
presentaria como deteriorado y se debera reconocer una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

Actives intangibles y Otros activos — Incluyen principalmente desembolsos efectuados por compra de
sistemas de computacién y mantenimiento de pagina web registradas a su costo de adquisicion. Los
activos intangibles de los sistemas de computacion estin siendo amortizados durante 3 afios.

Otras Obligaciones Corrientes - Estan reconocidos mediante ¢l método del devengado y se originan
cuando la entidad mantiene obligaciones producto de eventos pasados relacionados con temas
tributarios, y lo establecido por la legislacion laboral, normativas del Seguro Social o acuerdos
contractuales.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades. - La Compaiiia contabiliza con cargo a la
utilidad del ejercicio en el aiio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades contables, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Repablica del
Ecuador.

Pasivos por impuestos corrientes - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del mmpuesto a
la renta causado.  El impuesto por pagar cormiente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utihdad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

La compaiiia determiné un impuesto por pagar luego de efectuada la conciliacion tributaria de acuerdo
con las normas legales vigentes.

Pasivos por impuestos diferidos — Representa mmpuestos sobre las ganancias a pagar en periodos
futuros, relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, las mismas que se determinan entre el
importe en libros de un activo o pasivo en el estado de situacion financiera y su base fiscal.

Jubilacion Patronal — La provision por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es registrada
en resultados del aiio, en base al correspondiente estudio con un Método Actuarial de Unidad de Crédito
Proyectada al final del periodo elaborado por un perito calificado.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias en la Repiblica del Ecuador requiere que el 10% de la utilidad
neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva fue contabilizada en el mismo periodo y no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.
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Saldes y Transacciones con Partes Relacionadas — Para efectos tributarios se consideraran partes
relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de
ellas participe directa o indirectamente en la direccion, administracion, control o capital de Ia otra; o en
las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o
indirectamente, en la direcciéon, administracion, control o capital de éstas.

Para establecer la existencia de algin tipo de relacion o vinculacion entre contribuyentes, la
Administracion Tributaria atendera de forma general a la participacion accionaria u otros derechos
societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la administracion efectiva del
negocio, la distribucion de utilidades, la proporcion de las transacciones entre tales contribuyentes, los
mecanismos de precios usados en tales operaciones.

También se consideraran partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con sociedades
domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicion, o en Paraisos
Fiscales.

Asi mismo, la Administracion Tributaria podra establecer partes relacionadas por presuncion cuando las
transacciones que se realicen no se ajusten al principio de plena competencia. Podra considerar también
partes relacionadas por presuncion a los sujetos pasivos y a la persona natural, sociedad, o grupo
econdmico con quien realice ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, en los
porcentajes definidos en el Reglamento.

La entidad registra operaciones con partes relacionadas.

Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias — Los mgresos por actividades ordinarias
incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de
productos, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion
de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los inventarios.

Reconocimiento de Costos y Gastos. - El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio
cuando se entregan y facturan los productos, y cuando se reciben los servicios prestados de terceros en
forma simultinea al reconocimiento de los mgresos. Los gastos se registran en los periodos con los
cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan,
independientemente del momento en que se paguen.

Las comisiones y cargos bancarios se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se
reconocen cuando se devengan.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la entidad tiene la intencion de liquidar por su importe o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes — Se clasifican en el estado de situacion
financiera los saldos en funcién a sus vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o

mferior a un afio, contados a partir de la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como
no corriente, los superiores a ese periodo.
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Estimaciones y juicios contables criticos - La preparacion de los presentes estados financieros han
sido elaborados de acuerdo con NIIF y aprobados por la Administracion de la entidad, requiere el uso de
ciertas estimaciones criticas y establecer algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidén de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en
estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se presentan de la
siguiente manera:

...Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. délares)
Caja general 2,831 24
Caja chica 800 0
Bancos 9574 10,512
Total 13,204 10,536

El saldo de caja general representa valores recaudados por las cobranzas sobre las ventas de productos
realizadas durante los iltimos dias de diciembre del 2017, los cuales fueron depositados a inicios de
enero del 2018. Al 31 de diciembre del 2017, el saldo en Bancos, representa fondos depositados en las
cuentas de ahorros y corriente con las cuales la entidad realiza operaciones bancarias y que mantiene en
Produbanco S. A. por US$9,574. Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de activos financieros, fueron como sigue:

...Diciembre 31...
2017 2016
(US. délares)
Clientes locales 706,373 379,621
Menos: Deterioro acumulado instrumentos financiero (28.980) (29.254)
Sub-total 677493 350,367
Compaiiias relacionadas 28421 11,518
Otras 439605 129.106
Total 1145419 490,991

El saldo de cuentas por cobrar a clientes, representan facturaciones por ventas a crédito de los productos
que comercializa con vencimientos a 30, 60, y 90 dias plazo.

k\(



PO OODIIDIDDIIDIBIDISIGIE08830000380000000000000)9

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ¢l detalle de clientes es el siguiente:

...... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. délares)

Corporacion Favonita S.A. 70,084 61,111
Convertidora de Papeles Ecuador Javier & Paulina Cia. Ltda. 71,096 48,356
Comercial Kywi S.A. 27,144 16,629
Huaca Sanchez Rafael 27,307 15,939
Yasing Oscar 0 17,417
Feijo Erreyes Andrea 18,776 13,772
Diprosum Mejia Yunga Blanca Yolanda 20,928 11,355
Saquinga Milton 14,495 8457
Iglesia Catolica Anglicana del Ecuador Diocesis de Quito 13,260 13,260
Vega Varela Arturo Polibio 11,950 9,831
Mega Santa Maria S. A 9,037 9914
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda. 5,618 13,113
Veliz Angel Daniel 4,173 9,870
ConfiHeredia Cia. Ltda. 3,574 7,529
Redimatsa Cia Ltda. 0 6,816
Otros 393.168 116.252
Subtotal 706,273 379,621
(-) Provision de Cuentas Incobrables (28.980) (29.254)
Total 677392 350367

La cartera de clientes incluye US$336,503; correspondiente a facturaciones con vencimientos desde 1 a
90 dias plazo; y vencidas por US$369,870, de los cuales US$190,989 vencido mas de 90 dias; esta
cartera vencida en relacion al saldo pendiente de cobro representa el 52,36% (en el afio 2016 represento
el 16,09%), al 31 de diciembre del 2017. A la fecha del presente reporte, el saldo de la cartera de
chentes ha sido recuperado parcialmente.

A continuacion, se demuestra la antigiiedad de la cartera por edades en los afios 2017 y 2016:

...Diciembre 31...

Vencimientos 2017 2016
en dias: (U.S. délares)

Corriente 336,503 318,509
1a30 155,323 26,351
31a60 0 10,863
61a90 23,558 784
91a180 190,989 3,310
Mayor a 181 dias 0 19.804
Total 7 73 379621

El saldo de la cartera vencida mayor a 90 dias incluye valores adeudados por clientes con quienes s¢ ha
llegado a acuerdo de pago.
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Durante los afios 2017 y 2016, los movimientos de la cuenta deterioro acumulado de instrumentos

financieros es como sigue
...Diciembre 31...

2017 2016
(U.S. délares)

Saldo inicial 29254 33,938
Deterioro del aiio 0 695
Castigo de cartera y reversion 274 (5.389)
Saldo al final 28,980 29254

Durante el afio 2016, se contabilizaron con cargo a resultados en Gastos operacionales US$695 y se
dieron de baja US$5,389 por castigo de cartera, mientras que durante el afio 2017 no se registraron
gastos por concepto de deterioro para cuentas de dudosa recuperabilidad, habiéndose afectado US$274
por efecto de castigo de cartera y reversion respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, incluye
principalmente valores pendientes de cobro a INCASA por US$28,421 que provienen de ventas del afio
2017 de los productos y servicios que comercializa. Estos saldos no generan interés ni fienen plazos de
vencimientos establecidos, y ademas a la fecha del presente reporte se mantienen pendientes de
recuperacion en su totalidad.

Las cuentas por cobrar al Accionista, representan compra de bienes y servicios por US$169,622, el
mismo que sera pagado en el corto plazo. Este saldo de cuentas por cobrar al accionista de la entidad, a
la fecha del presente reporte aiin se mantiene pendiente de liquidar. Ver nota 15 a los estados financieros
adjuntos.

Otras cuentas por cobrar, representa saldo pendiente de cobro por préstamo a Surpapelcorp S. A. por
US$176,218; Anticipo a otros proveedores US$45,815; y deudores varios por US$47,950.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan saldos de inventarios de productos existentes en la
bodega y punto de atenciéon al publico, para el periodo 2017 por Materia prima US$106,201,
Suministros y mateniales US$38,071; Productos terminados US$ 159,552; Repuestos, herramientas y
accesorios US$ 91,790, Combustible y Lubricantes US$4,202; respectivamente a esas fechas. Estos
inventarios se encuentran libres de gravamenes.

Durante el periodo 2017 la entidad ha realizado algunos inventarios fisicos, habiendo sido necesario
realizar ajustes siendo el mas significativo el del mes de septiembre cuyo ajuste fue por USS$ 20,119, sin
embargo, no ha sido pertinente tener que reconocer pérdidas por valor neto de realizacion de
inventarios.
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6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de activos por impuestos corrientes, fueron como sigue:

...Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. délares)
Crédito tributario del impuesto al valor agregado 16,062 20,670
Retencion sobre el impuesto al valor agregado 3,503 4246
Impuesto al valor agregado, reembolso nota 12 1.352 0
Total 20917 24,947

El saldo de crédito tributario del impuesto al valor agregado se encuentra constituido por US$16,062;
(en el afio 2016 por US$20,670) a favor de la entidad determinado al 31 de diciembre del 2017. Este
saldo del 12% de impuesto al valor agregado, proviene de meses anteriores producto de las compras de

mventarios adquiridos.

La retencion sobre el impuesto al valor agregado se origina en las ventas a contribuyentes especiales.

7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de servicios y otros pagos anticipados, para el afio 2017
representa valores por US$7,026; pagados a compaiiia de seguros locales que cubre principalmente

riesgos de maquinarias, asi como otros pagos anticipados por US$20,655.
8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Durante los afios 2016 y 2017, los movimientos de propiedades, planta y equipos, neto fueron los

siguientes:
Muebles,
eascres ¥ Maguinarias, Vchicules
Equipes de Proyecto equiposde  equipose ¥ Monta-
computacién v Rebobina- oficina instalaciones cargas Depreciacida
software al costo Dora al costo al costo al costo acumulada Totales
o valuacién
Saldos 2l 31 de
dicicmbre del 50,943 64.942 58279 2364711 33335 (225.141) 2347069
2015
Adquisiciones/Gastos 9.150 1.400 19300 0 (71 834) (41 984)
Reclasificacién o (64.942) 64,942 0
ajustes
Bajas (33.333) 33333 0
Saldos al 31 de _ _
diciembre del
2016 60,093 0 39.679 2448953 0 (263.640) 2305085
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Maebles,
enseres v Magquinarias, Vehiculos
Equipos de equipos de equipos e ¥ Monta-
computacién y Construcciones oficina instalaciones cargas Depreciacién
software al costo €n curso al costo al costo al costo acumuiads Totales
Cesto o valuacién
Saldos al 31 de
d“;',';? e 60,093 0 59,679 2448953 0 (263640) 2305085
Adquisiciones/Gastos 6855 10,524 70,589 19922 (93.107) 107890
Reclasificacion o
ajusics
Bajas (640) (30.000) (30,640)
Sados al 31 de
diciembre 2017
66,308 10,524 39679 2,489,542 19922 263.640) 2316027

Durante los afios 2016 y 2017, se realizaron adquisiciones de maquinarias y equipos por US$19.300 y
US$70,589; respectivamente, y en el aiio 2017 se compraron vehiculos por un valor de US$19.922 (en el afio
2016 se dieron de bajas vehiculos por US$33,335).

Se registro con cargo a resultados en el afio 2017 por US$93,107 y en el afio 2016 por US$71,834; por
concepto de gastos por depreciacion de las propiedades y equipos.

9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de Otros activos no corrientes, incluye principalmente
construcciones que se han desarrollado en terrenos de terceros. Estos activos son amortizados en
funcion de la vida atil estimada.

Un detalle de los otros activos no corrientes, es el siguiente:

...Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. dolares)
Instalaciones en terrenos de terceros 168,670 168,670
Otros activos 5,702 43245
Sub total 174 372 211,915
Amortizacion (117.556) (108.598)
Total 56,816 103,317
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Instalaciones en terrenos de terceros, al 31 de diciembre de 2017 cormresponde a la edificacion de la
fabrica y oficinas administrativas en terrenos que inicialmente pertenccian a su relacionada INCASA,
sin embargo, en el 2016, la totalidad de sus terrenos fueron vendidas a las compaiiias Procarsa S.A. v
Omega S.A., por lo que las instalaciones de Absorpelsa se encuentran en terrenos de Procarsa S.A. La
Aduministracion ha establecido 20 afios para amortizar las instalaciones.

Los activos intangibles corresponden basicamente a sofiware y licencias.

Durante los afios 2017 y 2016, los movimientos de activos intangibles, neto fueron como signe:

Saldos al comienzo del aiio
Gasto por amortizacion

Saldes al fin del afio

..Diciembre 31...

2017 2016
(U.S. délares)
14,178 0
(1.182) 0
12,996 0

En ¢l afio 2017, se registré con cargo a resultados el gasto por amortizacion de intangibles.

10. PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de obligaciones emitidas esta constituida por letras de cambios

por US$253,486; e intereses y descuentos por pagar en US$8.472; que cuentan con el aval de
SURPAPELCORP S. A., emitidas a favor de algunos beneficiarios terceros al valor nominal; las
mismas que tienen plazos entre 91 dias y 183 dias con vencimienfos en enero, febrero y marzo del

2018.

11. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de pasivos financieros representan cuentas y
documentos por pagar se presentan como sigue:

Proveedores locales

Proveedores del exterior

Cuentas por pagar a relacionada (INCASA)
Anticipo de clientes

Total
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...... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. délares)
670,525 378,696
' 13,141 13,141
2,776 164,536
914 2331

687,356 588,704
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Proveedores locales, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos pendientes de pago a
proveedores locales de materias primas, quimicos, combustibles, ademas de los servicios necesarios, los
mismos que no generan intereses y su plazo de pago esté entre los 30 y 90 dias; un detalle por proveedor
es el siguiente:

...... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. délares)

Repapers Reciclaje del Ecuador S. A. 60,876 60,876
Seguros Equinoccial S. A. 54,084 58,039
OceanSecurity Cia. Ltda.. 85,753 44 092
Vepamil S.A. 38,984 42,700
Comercobsa S. A 11,673 24,198
Envatub S A 1,122 17,222
QEB Seguros Colonial 16,195 16,195
Corporacion Favorita 11,958 11,517
Traimcobsa, Transportes Importaciones S. A. 4,015 8,485
Cela Parra Sonia Beatriz 0 7.812
Repcomplast C. A. 0 6,685
Otras 385.865 95.372
Total 670,525 378,696

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de pasivos por impuestos corrientes estd conformado por
las partidas que mencionamos a continuacion:

...... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. dolares)

Impuestos por pagar al SRI 70,254 65,234
Impuesto a la renta por pagar, nota 15 40,618 60,584
Impuesto al valor agregado por pagar al SR1 56,046 20,578
Retenciones de impuesto a la renta sobre el IVA 3,030 2,026
Retencion en la fuente de impuesto a la renta 3,021 2,573
Intereses, multas y otros impuestos 30.051 0
Totales 203,020 150,995

Impuestos por pagar al SRI, representa retenciones de impuesto a la renta y retenciones sobre el
IVA correspondiente a los meses desde enero hasta noviembre del 2017, pendientes de pago a la
presente fecha del referido reporte.

Impuesto a la renta por pagar, incluye obligaciones tributarias_provenientes de impuestos a Ia renta
anual de periodos anteriores, que se estan cancelando mediante convenio de pago suscrito con el
Servicio de Rentas Internas en agosto 2 del 2017 por un total de US$52,696; de los cuales esta
pendiente de pago un saldo de US$24,972; e incluye el impuesto a la renta por pagar al 31 de
diciembre del 2017 por un valor de US$15,646; determinado en el formulario #101 del impuesto a
1a renta anual de la entidad.
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14.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El saldo de Otras Obligaciones corrientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, son como sigue:

-..Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. dolares)

Provisiones locales 34,597 71,596

Obligaciones con el IESS 346,200 215,028
Beneficios sociales:

Participacion de utilidades para trabajadores del 15%, nota 15 35,163 0

Décimo tercer sueldo 2555 2314

Décimo cuarto sueldo 6,338 6,167

Fondo de reserva 30,924 18,704

Vacaciones 31,533 30.478

Total 487310 344 287

Obligaciones con el IESS, incluye principalmente planillas pendientes de pago; correspondiente a
provisiones de las aportaciones individual y patronal, fondos de reserva, préstamos hipotecarios y
quirografarios, mas los intereses devengados por pagar al 31 de diciembre del 2017. Estas
obligaciones con el IESS, a la presente fecha se encuentran en proceso de cancelacion.

PASIVOS NO CORRIENTES

El saldo de pasivos no commientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se encuentra conformado como
sigue:

...Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. délares)

Pasivo por ingreso diferido 142.547 0
Provisiones por beneficios sociales:

Provision por jubilacion patronal 182209 173,770

Provision por desahucio 23.006 19.561
Total Provisiones 205215 193.331
Totales 347,762 193,331

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de Pasivo por impuesto diferido cormresponde al registro contable
de las diferencias temporarias producidas en la revaluacion de maquinarias industriales realizadas en
ejercicios econdmicos anteriores. De acuerdo al parrafo 20 de la NIC 12; la diferencia entre el importe
en libros de un activo revaluado y su base fiscal, es una diferencia temporaria, y da lugar a un activo o
pasivo por impuestos diferidos. El efecto del pasivo por ingreso diferido es por US$142,547
considerando una tasa impositiva de 22% calculado sobre 1a parte revaluada.
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En el afio 2017, se registraron las provisiones de la jubilacién patronal y la bonificacion por desahucio
en base al estudio actuarial emitido por un perito calificado por la Supernintendencia de Compariias,
Valores y Seguros, de las cuales se contabilizaron a resultados en costos de fabricacion por US$24,052;
en gastos administrativos por US$5,729; en gastos de ventas US$2.522; y con cargo a la cuenta
patrimonial Otros resultados integrales por US$8.470.

IMPUESTO A LA RENTA Y SITUACION TRIBUTARIA

Con fecha 7 de diciembre de 2017 mediante decreto de gobierno 210 se establecié una rebaja en el pago
del saldo del anticipo del impuesto a la renta, correspondiendo a la compaiiia deducirse un 40%
considerando que sus ventas superan el US$1,000,000.

El impuesto a la renta causado y por pagar han sido determinados de acuerdo a normativas tributarias, el
mismo que ha sido calculado a la tasa del 22% para los aiios 2017 y 2016, respectivamente; sobre la
utilidad tributable.

La determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta causado y por pagar en los
afios 2017 y 2016, es como sigue:

-I.lmciemhm 31.--

2017 2016
(U. S. délares)

Ganancia (Pérdida) del ejercicio antes del 15% PUT e Impto.
alarenta 234419 (5.835)
Menos: 15% de Participacion para trabajadores 35.163 0
Ganancia contable antes de impuesto a la renta 199,256 (5.835)
Mas: Gastos no deducibles 114 466 177936
Menes: Ingresos exentos 18,839 0
Mis: Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 2,826 0
Ganancia Gravable 297,709 172,101
Meneos: Amortizacion de pérdidas tributarias de afios anteriores 45.191 0
Base imponible para el impuesto a Ia renta 252,518 172,101
22% de impuesto a la renta causado
Porcentaje de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta cansado 55,554 37.862

La determinacion de los saldos a favor del contribuyente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
(U. S. délares)

Impuesto a la renta causado 55,554 37862
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago antes rebaja 22,091 0
Menos: Anticipo determinado afio 2017 31,329 31,520
Menos: Rebaja del 40% saldo pendiente de anticipo 8.836 0
Anticipo reducido 2017 22,493
Impuesto a la renta mayor al anticipo 33.061 37.862
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16.

A continuacion: 2017 2016
(U. S. dolares)

Impuesto a la renta mayor al anticipo 33,061 37362
Mas: Saldo anticipo pendiente de pago 13,254 0
Menos:
Anticipo pagado 0 (8.064)
Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal, nota 6 (30,670) (22,091)
Crédito tributario generado del ISD 0 (2.848)
Impuesto a la renta por pagar 15,646 4,859

La Compaiiia ha cumplido con la preparacion, presentacion y pago de las declaraciones de
impuestos por las obligaciones tributarias que mantiene mensualmente con la autonidad tributaria.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, NETO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el patrimomnio neto de los accionistas se encuentra conformado por
las siguientes partidas:

Capital social — En la actualidad el capital social de la entidad esta constituido en 992,000 acciones a un
valor nominal unitario de $1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Aportes para fututas capitalizaciones - La empresa mantiene Aportes para futura capitalizacion por
$469,556 que la entidad aim no ha formalizado su capitalizacion y que son producto de ajustes de
periodos anteriores, y que segun lo indicado por la Administracion de la compaiiia seran capitalizados
durante el 2018.

Reserva Legal - En el afio 2017, la entidad realiza la apropiacion del 10% de la reserva legal tomando
del resultado del ejercicio; de acuerdo a disposiciones establecidas por parte de la Ley de Compaiiias.

Resultados Acumulados — Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se encuentra conformado por las
siguientes partidas:

2017 2016
(US. délares)
Resultados Acumulados (160,786) (111,750)
Ganancia del ejercicio 129332 (43.697)
Total (3L454) (155.447)
Ganancias acumuladas 217424 217424
Pérdidas acumuladas (386,680) (329.174)
Otro resultado ntegral 8470 0
Total (160,786) (111,759)

Las ganancias acumuladas obtenidas por la Compaiiia, son provenientes del afio 2015; y las pérdidas
acumuladas, representa pérdidas de los ejercicios ocasionados en los afios anteriores.

=25~
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18.

SALDOS SIGNIFICATIVOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2017 y 2016, los saldos con compaiiias y partes relacionadas, se desglosan como sigue:

Diciembre 31...
2017 2016
(U. S. délares)
Cuentas y documentos por cobrar:
Compaiiia relacionada 28421 11,518
Accionista 169,622 83,096

Los saldos de las cuentas por cobrar han sido efectuados bajo condiciones similares de negocios y en el
caso de los préstamos del accionista representan no devengan interés y no tienen plazo de vencumiento
establecido.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y COSTO DE VENTAS

El comportamiento de los ingresos de actividades ordinarias y costos de ventas durante los afios 2017 y
2016, se presentaron como sigue:

...Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. dolares)
Ingresos de actividades ordinarias:
3,667,760 2,574,164
Ventas netas
Costo de Ventas 2.899.283 2203911
Ganancia bruta en ventas 768477 370221

Las ventas en el afio 2017, aumentaron sustancialmente en US$1,093,596; que representa el 43% con
relacion al afio 2016; asi mismo; el costo de ventas aument6 en $695.372; lo cual constituye el 32% en
relacion al afio anterior. La ganancia bruta en ventas en el 2017 fue del 20,95% y en el 2016 fue del
14.38%.

El aumento en ventas, principalmente se atribuye en los productos vendidos en el mercado local, en las
distintas presentaciones; tales como, bobina star; bulto institucional; y bulto de limon.
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19. GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos operacionales se encuentran conformado por los gastos
administrativos y ventas, tales como detallamos a continuacion:

...Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. délares)

Administrativos:

Honorarios 103,327 65,801
Sueldos y horas extras 85,177 53,038
Impuestos 30,388 17,633
Beneficios sociales 25971 14,407
Mantenimiento 11,100 9,993
Aportes 9,519 7,471
Depreciacion 3,624 3,348
Gastos no deducibles 82,068 177,936
Otros 35,553 18.319
Sub-total 386.516 367.946
De Ventas:

Sueldos y horas extras 50,636 58,246
Otros 131,813 45,866
Beneficios Sociales 11,747 9,593
Honorarios 22,206 4,124
Depreciacion y amortizacion 8,875 1,782
Aportes 5,723 6,872
Mantenimiento 6.643 1,481
Sub-total . 237.644 127.964
Total 624,160 495910

En el afio 2017, se incrementd gastos operacionales en un neto de US$128,250; en relacion al afio
anterior, el cual se atribuye a un aumento principalmente en gastos de ventas en un neto de US$109,680;
principalmente en otros gastos relacionados con fletes de ventas; arriendo, honorarios y otros gastos.

20. EVENTO POSTERIOR

Entre el 1 de enero del 2018 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 18, 2018), no
se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una
mayor exposicion; sin embargo, con fecha 27 de marzo del 2018 se concret6 la transaccion de compra

%
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venta de maquinaria convertidora de papel al accionista principal INDUSTRIA CARTONERA
ASOCIADA S. A. por un valor de US$108.742; segiin factura # 1001000058064, la cual se encontraba
en uso en las instalaciones de ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A, siendo propiedad de
INDUSTRIA CARTONERA ASOCIADA S.A., por compensacion de los anticipos entregados por
ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A. a INDUSTRIA CARTONERA ASOCIADA S.A.

Ea s S S S s S s




