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Septiembre 5, 2013

SENORES:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DEL ECUADOR

Quito.-
De nuestras consideraciones:

Adjunto encontrard un ejemplar del informe definitivo de auditoria externa a los estados
financieros de ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A., por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2012 en comparativo al afio 2011; con RUC #1791353455001;
expediente #85418.

Sin otro particular me despido de ustedes.

Atentamente,

CPA BADDI /
GERENTE GENE
AUDITPLUS CiA/
RUC #09924903
REGISTRO: SC-RNAE No. 2-646

C.C.

File:
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Septiembre 5, 2013

Ing. Rodrigo Alvarez:
PRESIDENTE EJECUTIVO
ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A,

Quito.-

Estimado Ing. Rodrigo Alvarez:

Adjunto encontrard 5' ejemplares del informe definitivo de auditoria externa a los estados
financieros d¢ ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A,, por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2012 en comparativo al aflo 2011; con RUC #1791353455001;
expediente #85418.

Sin ofro particular me despido de ustedes.

GERENTE GENERAL
AUDITPLUS CIA.MTDA.

RUC #0992490322001
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A.:

Introduccion

I. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de ABSORPELSA PAPELES
ABSORVENTES S. A, al 31 de diciembre del 2012, y a los correspondientes estado de resultado
integral, de cambios en el patrimonio neto de los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, en comparativo a los estados financieros terminados al 31 de diciembre del 2011, los
cuales fueron auditados por otra firma de auditores externos, cuyo dictamen con salvedades fue
emitido en diciembre 17 del 2012; ademas, incluye un resumen de las principales politicas
contables significativas y otras notas explicativas a los estados financieros. Tal como se manifiesta
en la nota 2, la entidad adopt6 a partir de enero 1 del 2012, las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y cuyo efecto identificado se encuentra explicado en la nota 15. Los
estados financieros hasta el 31 de diciembre del 2011, fueron preparados de acuerdo a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y los mismos han sido ajustados para propésitos
comparativos.

Responsabilidad de la Administracion de ia Entidad sobre los Estados Financieros

La Administracion de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
dichos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles
internos pertinentes en la elaboracion y presentacion razonable de los estados financieros para que
estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error; mediante la seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno econémico en donde opera la entidad.

Responsabilidad del Auditor Independiente

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinioén sobre dichos estados financieros basada
en nuestra auditoria, la misma que se efectué de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento (NIAA). Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
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financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes ya sea como
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
del control interno pertinente de la entidad en la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria incluye también la evaluacion de si las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) utilizadas son apropiadas y si las estimaciones contables
importantes hechas por la Administracion de la entidad son razonables, asi como una evaluacion de
la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable
para expresar una opinion de auditoria.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Tal como se explica en la Nota 2, un Resumen de las politicas contables significativas y bases para
la preparacion de los estados financieros mencionados en el parrafo 1, han sido elaborados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Opinion del Auditor

En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de ABSORPELSA
PAPELES ABSORVENTES S. A. al 31 de diciembre del 2012, los resultados integrales de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio neto de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, en comparativo al afio 2011, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Enfasis de Asuntos Relevantes

De acuerdo a nuestro trabajo de auditoria externa efectuado a los estados financieros de Ia entidad,
hemos observado aspectos relevantes que ameritan mencionarlos, tales como:

La Compailia durante los afios 2012 y 2011, present6 pérdidas por $204,285.21 y $703,284.44
respectivamente; sin embargo, el costo de ventas y los gastos operacionales tuvieron un
decrecimiento sustancial y la disminucién importante en la pérdida del ejercicio del afio 2012 se
atribuye a un incremento en las ventas y un mejoramiento en el margen bruto de ventas y mayor
control en los gastos operacionales con relacion al afio 2011.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas en sesion celebrada el 30 de marzo del 2012, los
Accionistas de la entidad decidieron aprobar la compensacion de las pérdidas acumuladas en $1.5
millones con los saldos acreedores de las cuentas de Reserva de Capital en $604,047.32 y Reserva
por valuacion de maquinarias y equipos industriales en $875,248.89. Esta transaccion se realizo
con el proposito de mejorar la situacion patrimonial de la entidad, lo cual implicé que las pérdidas
acumuladas hayan disminuido en $1.5 millones al 31 de diciembre del 2012.
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Como esta indicado en la nota 1 adjunta a los estados financieros, con la finalidad de que la
compafiia continie como negocio en marcha, los Accionistas han presentado alternativas
econdmicas y financieras para el afio 2013, tales como; mantener el contrato de exclusividad con la
Importadora y Comercializadora DIPOR S. A., para la comercializacién y distribucion de papel
absorventes, para lo cual han proyectado un incremento en las ventas en un 20% mas que el afio
2012; y aprobar la compensacién de pasivos y los aportes entregados para capitalizacién que
mantiene la entidad con el principal accionista Industria Cartonera Asociada S. A. — INCASA, los
cuales ascienden a $1.1 millones; y $1.5 millones, respectivamente; y asi disminuir las pérdidas
acumuladas.
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AuditPlus CPA Badgr Aurea A.
Auditores y Contadores Independientes Cia. Ltda. Socio

SC - RNAE No. 2-646 Registro # 0.17287
Julio 31, 2013



ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en U. S, délares norteamericanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros, neto

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Total actives corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO:

Edificios

Magquinarias en montaje
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de Computacion

Sub-total

Menos: Depreciacion acumulada
Total Propiedades, planta y equipos, neto

TOTAL ACTIVOS

Ing. Rodrigo Alvarez
Presidente Ejecutivo

Notas 2012 2011
3 139,499.70 15,246 31
4 393,868.53  333,350.13
5 41499593  198,086.57
6 240,447.87  233.923.63
7 45.206.24 72,451.16

123401827  853.057.78
8
165,879.60  165,879.60
330,932.34 33093234
4,015,93531  4,015,935.31
58,278.99 58,278.99
44,623.03 44,623.03
31.990.10 31.990.10
4647,639.37 4,647,639.37
(2.734.814.18) (2.698.590.70)
1.912.82519  1.949.048.67

314684346 2,802,10647

CPA Diego Ocampo
Contador General
Registro #17-05658

Ver notas explicativas a los estados financieros de conformidad a NIIF




ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en U. S. ddlares norteamericanos)

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar diversas-relacionadas
Otras obligaciones corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO:
Obligaciones con instituciones financieras
Provision por beneficio a empleados
Total pasivos a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva de capital y por valuacién

Resultado acumulado por aplicacion primera vez NIIF
Pérdidas acumuladas

Total Patrimonio neto de los socios

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LOS SOCIOS

odrigo Alvarez
Presidente Ejecutivo

Ver notas explicativas a los estados financieros de conformidad a NIIF

Notas 2012 2011
9 560,932.29 711,789.27
10 487,577.39  708,700.12
11 1,097,166.43 27,895.21
12 589.929.06 615.677.85

2,735.605.17 2.064,062.45

13, 10

109,423.81 198,550.98

57.379.93 57.379.93

166.803.74 255.930.91
2902.40891 2,319,993.36

15

992,000.00 992,000.00
1,502,599.86 1,502,599.86

0.00 1,479,296.21
16 (33,451.56)  (33,451.56)
(2.216.713.75) (3.458.331.40)

24443455 482.113.11
3,146,843.46  2,802,106.47

Mg ¢
CPA Diego Ocampeo

Contador General
Registro #17-05658




ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en U .S. délares norteamericanos)

Notas 2012 2011
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 17 1,489,992.17 1,302,601.18
COSTO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 17 1.325.357.58 1,402.852.50
GANANCIA BRUTA (PERDIDA EN MARGEN) 164.634.59 (100,251.32)
GASTOS OPERACIONALES:
Administrativos 18 210,436.48 289.995.70
Ventas 19 118,411.80 161,468 81
Financieros 10, 13 43.931.61 182.616.50
Total 372.779.89 634.081.01
(PERDIDA) GANANCIA OPERACIONAL (208,145.30) (734,332.33)
OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO: 3.860.09 4,047.89
PERDIDA DEL EJERCICIO (204,285.21) (730,284 44)
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Ing. Rollrigo Alvarez CPA Diego Ocampo
Presidente Ejecutivo Contador General

Ver notas explicativas a los estados financieros de conformidad a NIIF

Registro #17-05658




ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en U.S. délares norteamericanos)

Aportes

para Resultados

futuras Reserva Reserva acumulados

Capital capitali- de por por primera Pérdidas
social zacion capital valuacién vez NIIF acumuladas  Total

Diciembre 31, 2010 992,00.00 445914.36 604,047.32 0-00 0.00 (2,666,131.86)  (624,170.18)
Reavaliuo de maquinaria 875,248.89 875,248.89
Compensacion de pasivos 1,056,685.50 1,056,685.50
Ajustes (61,915.10) (61,915.10)
Pérdida del ejercicio (730,284.44)  (730,284.44)
Reportado a NEC:
Diciembre 31, 2011 992,000.00 1,502,599.86 604,047.32 875,248 89 0.00 (3,458,331.40)  515,564.67
Periodo de Transicién:
Ajuste de NIIF, nota 16 (33,451.56) (33,451.56)
Reportado a NITF
Enero 1, 2012 992,000.00 1,502,599.86 604,047.32  875,248.89 (33,451.56)  (3,458,331.40) 482,113.11
Otros ajustes (33,393.35)  (33,393.35)
Compensacion (604,047.32) (875,248.89) 1,479,296.21 0.00
Pérdida del gjercicio (204,285.21) (204,285.21)
Convertidos a NIIF;
Diciembre 31,2012 992,000.00 1,502,599.86 0.00 000  (3345156) Q21671375 24443455

i

\ \ (U
Ing. dvigo Alvarez
Presidente Ejecutivo

CPA Diego Ocampo
Contador General
Registro #17-05658

Ver notas explicativas a los estados financieros de conformidad a N1IF




ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en U.S, délares norteamericanos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados, neto
Otros (egresos) ingresos, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de operaciéon

Flujos de efectivo de actividad de inversion:
Adquisiciones de propiedades y equipos, neto

Flujos de efective de las actividades de financiacién

Préstamos con partes relacionadas y accionistas

Pagos de obligaciones bancarias y financieras a corto y largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Aumento (Disminucion) neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Alviirez
Presidente Ejecutivo

2012 2011
1,432274.04  1,522,724.67
(1,908,020.79)  (1,442,451.94)
(39,160.16)  (33,275.65)
(43,931.61)  (182,616.50)
(21.113.56) 2.853.36
(579.952.08)  (132,766.06)
0.00) (398.754.27)
1,014,45537  1,234,586.89
(310249.90)  (703,783.85)
704,205 .47 230,803.04
124,253.39 (717.29)
15.246.31 15.963.60
139,499.70 15,246 31

1

e

CPA Diego Ocampo
Contador General
Registro #17-05658

Ver notas explicativas a los estados financieros de conformidad a NIIF
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ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en U.S. délares norteamericanos)

Pérdida del Ejercicio

Ajustes para conciliar la Pérdida del ejercicio
con el efectivo neto utilizado en actividades de
operacion:
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos
Provision para jubilacién patronal y desahucio
Amortizaciones de cargos diferidos
Aumento (Disminucién) en cuentas de activos y pasivos:
Activos financieros
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes
Otros pasivos financieros
Total ajustes

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

\x\\\\ (i (0

Ing. R\d\'i‘go Alvarez
Presidente Ejecutivo

2012 2011
(204,28521)  (730,284.44)
3622348 4523692
10,94825  58,135.88
0.00  173,552.41
(60,518.40)  193,683.07
(216,909.36) 25,142.56
3,950.01  (202,717.48)
27,244.92 (8,103.96)
0.00  35,000.00
(150,856.98)  326,452.12
(25,748.79)  589,685.69
0.00  (638.548.83)
(375.666.87)  597.518.38
(379.952.08)  (132,766.06)

\

CPA Diego Ocampo
Contador General
Registro #17-05658

Ver notas explicativas a los estados financieros de conformidad a NIIF
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