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Ala Junta General de Socios de ABSORPELSA PAPELES ABOSORVENTES
S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos efectuado una auditoria al estado de situacién adjunto de ABSORPELSA
PAPELES ABSORVENTES S.A, al 31 de diciembre del 2011, y a los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los socios y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, ademas de un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa por los estados
financieros

2. La Administracién de la Compaiiia es responsable por la preparacién y
presentaciéon razonable de los estados financieros- de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la
implementacién y el mantenimiento de controles internos que son relevantes
para la preparacion razonable de estados financieros, asegurando que no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y
elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
sefialados en el numeral 1., en base a la auditoria que practicamos. La auditoria
se efectud de acuerdo con normas internacionales de auditoria y aseguramiento.
Estas normas requieren que se cumpla con requerimientos éticos y se planifique
y realice la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estdn afectados por distorsiones significativas. Una auditaria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones signiﬁcativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consuieracxon los controles internos relevantes aplicados por la
Empresa en la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros,
a fin de disefiar los procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia. Una auditoria comprende también el anélisis en
cuanto a lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y a la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi
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como una evaluaciéon de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

4. Al 31 de diciembre del 2011 no nos fue posible asistir a la toma fisica de
inventarios, sin embargo ha sido posible probar sus saldos a través de
procedimientos alternativos por lo que nos hemos satisfecho de la razonabilidad
del saldo expuesto en la Nota 5 a los Estados Financieros.

5. Conforme se menciona en la Nota 4 a los Estados Financieros, al 31 de
diciembre del 2011 los valores que conforman la cuenta Cuentas por Cobrar
Clientes no han sido objeto de calificacién de cobrabilidad por lo que la
compaiiia no registrdé ningtn valor por Provision para Cuentas Incobrables.

6. El balance de la compaiiia al 31 de diciembre del 2010 fue auditado por la firma
Garisa S.A., e incluye en su dictamen un parrafo de énfasis de negocio en
marcha pues la capacidad de generacién de utilidades de la compafiia depende
de eventos futuros como su capitalizacién y el logro de un nivel adecuado de
ingresos por ventas que soporte la estructura de costos de la empresa.

Opini6n

7. En nuestra opinién, excepto por los efectos financieros negativos que generen
pérdidas producto de la calificacion de cobrabilidad de clientes explicada en el
numeral 5 de este informe, los estados financieros presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de ABSORPELSA
PAPELES ABSORVENTES S.A., al 31 de diciembre del 2011 y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

8. Mediante Resolucién No. 08.G.DSC, publicada en el Registro Oficial No. 498
del 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias estableci6 el
cronograma de aplicacion obligatorio de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIFs por parte de las compaiifas sujetas al control de
ese Organismo. A la compaiiia ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A.,
le corresponde la aplicacién a partir del 1ro. de enero del 2012, siendo su afio de
transicion el 2011.

Parrafo de énfasis

9. Considerando nuestra opinién de auditoria externa y como un hecho relevante
que merece revelacion, de acuerdo a lo que se explica con detalle en la Nota 1
la Compaiiia ha registrado aportes para capitalizacién por compensacién de
pasivos de su principal accionista la empresa INCASA S.A., por US $ 1.056.686
y ha registrado también en el patrimonio el efecto neto del avalio de su
maquinaria por USD $ 875.249, sin embargo los resultados del periodo 2011
son negativos (pérdidas) por USD $ - 730.284 que representan el 142% del
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patrimonio total, hechos estos que indican que para que la empresa continte
como negocio en marcha depende de un incremento importante de negocios
que generen ingresos efectivos a fin de sustentar la actual estructura de costos y
dejar margenes adecuados de utilidad.

En ese sentido, la administracién de la Compafifa ha suserito un acuerdo con la
compafifa Importadora y Comercializadora Dipor S.A., para firmar un convenio
de exclusividad para la comercializacion y distribuciéon de papel absorvente, con
lo que se espera un incremento importante de las ventas.
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ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares norteamericanos)

ACTIVOS

Fondos disponibles

Cuentas por cobrar (neto de prov.incobrab
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total Activo Corriente

Activo Fijo
Activo Diferide
Total Activo no Corriente

TOTALACTIVOS

PASIVOS

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones Bancarias, porcién corto plazc
Préstamos de relacionadas

Obligaciones administraciéon tributaria
Obligaciones con el IESS

Obligaciones con empleados

Provisiones por pagar

Total Pasivo a Corto Plazo

Obligaciones Bancarias, porcion largo plazo
Provisién Jubilacién Patronal

Total Pasivo a Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOSACCIONISTAS
(Véase estado adjunto)

TOTAL PASIVOY PATRIMONIO

Notas
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31.DIC.2011 31.DIC.2010
15.246 15.964
658.180 675.543
198.087 223.229
14.996 66.206
886.509 980.942
1.949.049 730.394
0,00 325.406
1.949.049 1.055.801
2.835.558 2.036.743
688.464 479.360
708.700 858.142
27.895 -
134.716 93.478
309.010 238.471
138.198 79.942
57.080 158.627
2.064.062 1.908.020
198.551 752.894
57.380
255.931 752.894
2.319.993 2.660.914
515.565 -624.171
2.835.558 2.o§6.7 43

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

(-

Sr. Pablo allos
CONT. R GENERAL

Sr. Carlos Yaucan

GERENTE GENERAL
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ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares norteamericanos)

Ventas Netas 1.302.601
Total Ingresos Operacionales 1.302.601
Otros Ingresos 4.048
Total Ingresos 1.306.649
Costo de Ventas 1.402.853
Gastos de operaciéon:
Gastos Administrativos 196.793
Gastos de Ventas 161.469
Gastos Financieros 182.617
Gastos no deducibles 92.008
Impuestos por pagar 1.195
Total gastos de operacién 634.081
Pérdidaneta -730.284

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Sr. Carlos Yaucan
GERENTE GENERAL




ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares norteamericanos)

Capital Reserva Reservade Aportesfutura Resultados Resultados Total
]

Pagado Legal Capital Capitalizacién Acumulados giercicio
Diciembre 31, 2010 992.000 o 604.047 445.914 -980.926  -1.685.206  -624.171
Reserva por reavalio maquinaria 875.249 875.249

. Aportes de Pasivos con Accionistas 1.056.686 1.056.686
Transferencia a Resultados Acumulados -1.685.206 1.685.206 0
Ajuste en resultados acumulados -61.914 -61.914
Pérdida del ejercicio 2011 -730.284  -730.284
Diciembre 31, 2011 992.000 0 1.479.296 1.502.600  -2.728.047 -730.285 515.565
Las notas explicativas anexas son part integrante de los estados financieros
Sr. Carlos Yaucan
GERENTE GENERAL
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dblares norteamericanos)

Flujo de operaciones:
Pérdida neta

Mis gastos y ajustes que no representaron desembolsos de efectivo

Provisiones

Provisién Jubilacién Patronal
Depreciaciones
Amortizaciones

Operaciones del periodo

Cuentas por cobrar, neta

Activos diferidos

Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Cuentasy documentos por pagar
Obligaciones administracién tributaria
Obligaciones con el IESS

Obligaciones con em pleados
Provisiones por pagar

Otras cuentas por pagar

Efectivo provisto por flujo de operaciones
Flujo de inversiones:

Incremento neto de activos fijos(neto de avalGo maquinaria)
Efectivo provisto por flujo de inversiones

Flujo de financiamiento:

Obligaciones Bancarias, porcién corto plazo
Obligaciones Bancarias, porcién largo plazo
Préstamos de accionistas ‘
Efectivo provisto por flujo de financiamiento

Movimiento patrimonial:

Ajuste en resultados acumulados

Aporte futuras capitalizaciones

Efecto neto en patrimonio

Incremento (disminucién) del flujo de fondos

Flujo de fondos al inicio

Flujo de fondos al cierre

-730.284

o
57.380
55.349

6.532

-611.024

17.363
318.874
25.143
51.210
209.104
41.237
70.540
58.256
-101.548
0
690.179
79-155

-398.755

-398.755

-149.442
-554.343
27.895

-675.889

-61.014

1.056.686

994.772
718
15.964

15.246

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Sr. Carlos Yaucan
GERENTE GENERAL




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresadas en délares norteamericanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A., fue constituida en el
Cantén Quito, Provincia de Pichincha mediante Escritura Piblica otorgada ante la
Notaria Quinta del Cantén, el 27 de noviembre de 1996, aprobada por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador mediante Resolucién No. ADM-96367 del
18 de noviembre del 1996. Fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, bajo
el niimero 0165, otorgada el 27 de enero de 1997, con el objeto social de dedicarse a la
elaboracién, transformacién y comercializacién de papeles industriales y absarbentes.
As{ mismo podra prestar toda clase de servicios relacionados con la industria del papel.
La compaiiia podré intervenir en la constitucion de compaiiias, asociarse; fusionarse y
adquirir acciones y participaciones de otras compafiias nacionales y/o extranjeras con
objetos similares. Para el cumplimiento de su objeto la Compaiiia podra celebrar tosa
clase de actos y contratos permitidos por Ia ley.

El Estado Financlero de la Compaiifa ha registrado aportes para capitalizacién por
compensacién de pasivos de su principal accionista la empresa INCASA S.A,, por US $
1.056.686 y ha registrado también en el patrimonio el efecto neto del avalGo de su
maquinaria por USD $ 875.249, sin embargo los resultados del periodo 2011 son
negativos (pérdidas) por USD ‘$ - 730.284 que representan el 142% del patrimonio
total, hechos estos que indican que para que la empresa contintie como negocio en
efectivos a fin de sustentar la actual estructura de costos y dejar margenes adecuados de
utilidad. En ese sentido, la administracién de la Compaiifa ha suscrito un acuerdo con
la compaiiia Importadora y Comercializadora Dipor S.A., para firmar un convenio de
exclusividad para la comercializacién y distribucion de papel absorvente, con lo que se
espera un incremento importante de las ventas.

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS OONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estdn basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaifiia, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento. Las politicas mas
importantes son las siguientes:

a) Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por el Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador.
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b)

Base de Preparacion

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los
activos y pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y
pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD $), la unidad
monetaria de los Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no
emite papel moneda propio y en su lugar, el délar (USD $) de los Estados
Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal, desde el afio 2000.

c¢) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propositos del estado de flujo de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depésitos a la vista, ahorro y depésitos a plazo en bancos.

d) Propiedad, Mobiliario y equipo
Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
propiedad, mobiliario y equipo:

1. Uso en procesos de preproduccion, instalaciones, trabajos, servicios o para
necesidades de la administracién de la Compaiiia;

2. Uso durante un lapso [vida econémica) que exceda de 12 meses;

3. Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;

4. Capacidad de obtencién de ingresos en el futuro
La propiedad, mobiliario y equipo se registra a su costo histérico, menos la
depreciacién y amortizacién acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores
que no extienden la vida til o mejoran el activo, son cargados directamente
a gastos cuando se incurren.
La depreciacion y amortizacién se cargan a la operaciéon corriente,
utilizando el método de linea recta en base a la vida itil estimada de los
activos.

e) Deterioro de Activos
Los valores en libros de los activos de la Compafiia son revisados a la fecha
del estado de situacién para determinar si existe un deterioro en su valor.
Si dicho deterioro existe, €l valor recuperable del activo es estimado y se
reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en
libros del activo y su valor estimado de recuperacién. La pérdida por
deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en -el estado de
resultados.

f) Ingresos
Los Ingresos se registran en base al principio de realizacion.

g) Gastos
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h)

i)

)

k)

1y,

Los Gastos se reconocen en funcion de las erogaciones relacionadas con los
gastos generales y de administracién, asi como en la adquisicién y
utilizacién de suministros y materiales.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto
de participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles. :

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable,
utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto
sobre la renta de afios anteriores.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24%
de las utilidades gravables.

Cuentas por cobrar y Provision para Cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar estdn registradas a su valor principal pendiente de
cobro, menos la reserva para cuentas incobrables.

La administracion de la Compafiia evalta a cada fecha del estado de
situacién, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe evidencia
objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor del
activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad
de la pérdida es reconocida en el estado de resultados como una provisién
para pérdida por deterioro.

Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e
Interpretaciones no Adoptadas

A la fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para esta compafiia
para el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, por lo tanto no han sido
aplicadas en la preparacién de estos estados financieros.
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NOTA 3 — EFECTIVO EN BANCOS

Al 31 de diciembre del 2011 el detalle es como sigue:

USs$
Caja Chica 619
Bancos 14.627
Total  15.246
NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2011 el detalle es como sigue:
US$
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 252.306
Otras cuentas por cobrar 303.488
Impuestos por cobrar 105.903
T 661.606
Provisién cuentas incobrables =3.516
Total 658.180

Al 31 de diciembre del 2011 los valores que conforman la cuenta Cuentas por Cobrar
Clientes no han sido objeto de calificacién de cobrabilidad por lo que la compaiiia no
registré ningtin valor por Provisién para Cuentas Incobrables.

NOTA 5— INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 el detalle es como sigue:

Uss
Materias prima 9.559
Suministros y materiales 36.062
Productos en proceso 61.437
Productos terminados 35.355
Repuestos, herramientas y accesorios 55.673
Total 198.087
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NOTA 6 — GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2011 el detalle es como sigue:

Uss$
Seguros Pagados por Anticipados 14.996
Total W
NOTA 7 ~ ACTIVOS FLJOS
Al 31 de diciembre del 2011 el detalle es como sigue:
Saldo al Saldo al

31 Dic.2010 Adiciones Retiros 31 Dic.2011

Edificios 139.609 26.271 165.880
Magquinaria en Montaje - 330.932 330.932
Maquinariay Equipos 1.656.354 2.359.581 4.015.935
Muebles, enseres y equipo oficina v 34.626 23.653 58.279
Equipos de Computacion 44.386 237 44.623
Instalaciones eléctricas 23.653 -23.653 -
Vehiculos 31.990 - - 31.990
1.930.618 ' 2.740.674 -23.653 4.647.639
Depreciacién acumulada -1.200.224 -1.498.367 - -2.698.591
Total activo fijo 730.394  -1.498.367 - 1,949.049

Al 31 de diciembre de 2011 se procedié a registrar el avalio de la maquinaria con un
efecto neto de US $ 875.249. Este avaltio ha sido realizado por un perito calificado por
la Superintendencia de Compaiiias.

NOTA 8 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle es como sigue:

USs
Proveedores locales por pagar 510.545
Facturas por recibir 12.245
Acreedores varios 165.673
Total v 688.464
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NOTA 9 - OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle es como sigue:

Obligaciones con Instituciones Financieras (Porcion a corto plazo)

Uss$ Tasa anual Plazo
Banco Guayaquil OP 258577 189m 283.397 11,20% 36 meses
Banco Cofjec PMEC- 3705 32.537 9,76% 36 meses
Banco Cofiec PMEC - 3807 126.000 11,23% 8 meses
Banco Rumifiahui Op 311333-00 154.325 11,23% 122 dias
Banco Pichineha Op 96051000 63.419 9,76% 191 dias
Total 659.678
Sobregiros ocasionales y otros
Sobregiro Banco B_O!ivari‘ano 18.734
Int Acum Banco Pichincha 4.242
Factoring Produbanco 26.047
Total 49.023
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 708.7 00

NOTA 10 — PRESTAMOS DE RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle es como sigue:

US$
Industrias Omega 27.895
Total 27.895

NOTA 11 — OBLIGACIONES ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2011, se compone como sigue:

US$
Retenciones en la fuente por pagar 93.895
Impuestos a la renta 4.682
Otros impuestos por pagar 36.139
Total 134.716

A la feeha de este informe la administracién de la compafifa no ha eancelado
oportunamente los impuestos al Servicio de Rentas Internas.

Nota 12 - OBLIGACIONES CON EL IESS
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Al 31 de diciembre del 2011, el detalle es como sigue:

Uss
Aporte TESS 200.921
Préstamos quirografarios empleados 2.510
Préstamos hipotecarios empleados 564
1ECE 7.693
SECAP 7.322
Tatal 309.010

A la fecha de este informe la administracién de la compafiia se encuentra gestionando
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social la suscripcién de un convenio de pagos
a fin de honrar este pasivo de manera paulatina en un tiempo prudencial.

Nota 13 - OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle es como sigue:

US$
Néminas por pagar 87.203
Liquidaciones por pagar 40.720
Créditos empleados por pagar 10.275
Participaci6én trabajadores 67
Total ‘ 138.265
Nota 14 - PROVISIONES POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2011, el detalle es como sigue:
Uss
Provisiones sociales 33.687
Provisién consumo energia eléctrica 23.392.
Total 57.080
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Nota 15— OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO (Porci6n a largo
plazo)

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle es como sigue:

US$  Tasaanual Rlazo
LP Banco Pichincha Operacién 1 109.424 11,20% 36 meses
LP Banco Guayaquil OP 325771 89.127 9,76% 36 meses
. / .
Total - 198.551

Nota 16 — PROVISION JUBILACION PATRONAL

Al 31 de diciembre del 2011, esta provisién es de US $ 57.380

Nota 17 —~ CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2011 el Capital de la compafiia estaba constituido por 922.000
acciones ordinarias y nominativas de US $ 1,00 cada una. El paquete accionarial esta
conformado de la siguiente manera:

US$
Industria Cartonera Asociada S.A. 991.732
Alvarez Naranjo Rodrigo 132
Klein Daniel 136
Total ____992.000

Nota 18 -~ EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién del informe de los auditores
externos, el 17 de diciembre de 2012, no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracién de la Compafiia pudieran obtener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

. 3 HE COMPA

24 SET. 2012

PERADOR 16
© QUITC

18|



