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Quito, 11 de junio del 2009

Senores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente

De mis consideraciones:

Por medio de la presente me dirijo a ustedes, para entregarles el Informe de
Auditoria, de los balances terminados al 31 de diciembre del 2007, de la

empresa Ecuahelados S.A., con nUmero de RUC 1791353048001, y expediente
No. 85399.

Lamento mucho la demora en la entrega de este informe, y el no haber
cumplido con las fechas establecidas por la ley, pero en vista de la situacién
por la que la empresa ha pasado, no hemos podido hacerlo con anterioridad.

Por la atencidén que de a la presente, anticipo mis agradecimientos.

Atentamente,

EQUAHKELADOS S.A.




Fabian Arico C.

auditor - consultor

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
Ecuahelados S. A.

1. Fuimos contratados para auditar el balance general que se adjuntan de Ecuahelados S. A.
al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracién de la Compaiiia.

2. Enlos antecedentes del acuerdo transaccional, indica que la Junta General de Accionistas
con fecha 20 de marzo del 2007, esta resolvi6 la disolucién y liquidacion anticipada de la
compaiia, y en consecuencia resolvié también dar de baja la cuenta de aportes futuras
capitalizaciones entregadas por el accionista principal entregando bienes mediante
dacioén en pago y los negocios mediante cesion.

3. No nos fue posible presenciar la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre del
2006 y 2007, debido a que esa fecha fue anterior a la fecha de nuestra contratacién como
auditores de la compaiiia y, no pudimos aplicar otros procedimientos de auditoria, para
satisfacernos de las cifras de los inventarios al 31 de diciembre del 2006. Estos no se
incluyen en la determinacién de los ingresos netos y los flujos de efectivo por el ano
terminado el 31 de diciembre del 2007.

4. La compania ha sufrido pérdidas recurrentes en sus operaciones, ha firmado un acuerdo
transaccional como se indica en la Nota N a los estados financieros, la Junta General de
Accionistas resolvié la disolucién y liquidacion anticipada de la compaiiia, al 31 de
diciembre del 2008, los estados financieros no presentan transacciones financieras o de
operaciones, los accionistas han decido que la Compafifa no siga como negocio en
marcha. Los planes de la gerencia con respecto a este punto, son iniciar el cierre legal de
la compaiiia. Los estados financieros, no incluyen ningan ajuste que pudiera resultar de
la resolucién de esta incertidumbre.

Rafael Almeida N42-115

e Hidalgo de Pinto

Teléfono: (593-2) 2433773
Quito - Ecuador
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Fabian Arico C.

auditor - consultor

5. Debido a lo mencionado en el parrafos 2 y 4 relacionados con la disolucion y liquidacién
anticipada de la compania anteriores y debido a que no pudimos presenciar la toma fisica
de de inventarios al 31 de diciembre del 2007 y 2006 como se menciona en el parrafo 3, el
alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para permitirnos expresar y no expresamos,
una opinion sobre los estados financieros referidos.

6. Durante el segundo semestre del afio 2008, la economia del Ecuador se ha visto afectada
principalmente por la crisis financiera internacional, la baja significativa en los precios
del barril de petr6leo y la disminucién de remesas del exterior. El Gobierno ha realizado
ajustes principalmente en las tasas arancelarias, determiné cupos a las importaciones de
bienes, y ha emitido regulaciones a la salida de divisas. La inflacién por el afio terminado
el 31 de diciembre del afio 2008 fue del 9% teniendo un incremento importante en
relacién a los cuatro afios anteriores. Los efectos que podrian surgir, derivados del
entorno econdémico actual en el pais y en el exterior no se pueden determinar. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Mayo 15, 2009 Fabian Arico C.
Quito - Ecuador Licencia 23,295
R.N.A.E. No. 312

Rafael Almeida N42-115

e Hidalgo de Pinto 2
Teléfono: (593-2) 2433773

Quito - Ecuador
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ECUAHELADOS S. A.

Balances Generales

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresados en U. S. ddlares)

Notas 2007 2006

ACTIVOS
Activo corriente:

Efectivo 8,546 5,953

Cuentas por cobrar C 238,435 87,629

Inventarios D 765,727
Total activo corriente 246,981 859,309
MAQUINARIA Y EQUIPOS E 1,001,680
OTROS ACTIVOS F 1,029,014
TOTAL ACTIVOS 246,981 2,890,003
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente:

Obligaciones bancarias G 481,355

Cuentas por pagar H 171,459

Gastos acumulados por pagar 46,241
Total pasivo corriente 699,055
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS J 1,624,032
PATRIMONIO

Capital social K 34,000 34,000

Aportes futuras capitalizaciones L 272,290 906,058

Reserva legal M 3,783 3,783

Reserva facultativa 31,751 31,751

Pérdida neta I-N (94,843) (408,676)
Total patrimonio 246,981 566,916
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 246,981 2,890,003

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 3
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ECUAHELADOS S. A.

Estados de Resultados

Por los aitos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresados en U.S. ddlares)

2007 006

Ventas netas 544,333 1,663,686

Costo de ventas (627,715)
Margen bruto en ventas 544,333 1,035,971

Gastos de administracién y ventas (604,809) (1,410,987)
Pérdida operacional (60,476) (375,016)
Otros ingresos (gastos):

Gastos financieros (31,073) (45,856)

Otros ingresos (gastos) (3,294) 12,196
Total otros ingresos (gastos) (34,367) (33,660)
Pérdida neta (94,843) (408,676)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 4
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ECUAHELADOS S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresados en U.S. ddlares)

Aportes

Capital futuras Reservas Pérdida

social capitalizaciones legal facultativa Neta Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 34,000 1,266,000 3,783 31,751  (359,942) 975,592
Compensacién pérdida neta (Ver Nota L) (359,942) 359,942
Pérdida neta . . _ _ (408,676) (408,676)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 34,000 906,058 3,783 31,751 (408,676) 566,916
Compensacion pérdida neta (Ver Nota L) (408,676) 408,676
Cambios netos (ver Nota L) (225,092) (225,092)
Pérdida neta _ . (94,843) 94,843)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 34,000 272,290 3,783 31,751 (94.843) 246,981

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 5
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ECUAHELADOS S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresados en U. S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos (gastos)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Desembolsos por compra de maquinaria y
equipos
Adiciones en otros activos
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias pagadas

Pagos de obligaciones bancarias a largo plazo

Cambios netos en préstamos de accionistas
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neto de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

007

399,745
(695,353)
(31,073)
(4,016)

(3,294)

(333,991)

(470,000)
(11,355)
834,000

2006

1,846,943
(2,140,972)
(45,856)
(2,741)
12,196

(330,430)

(12,984)
(127,086)

(140,070)

(88,645)
(44,092)
598,597
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ECUAHELADOS S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (Continuacion)
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006
(Expresados en U. S. dolares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta
con el efectivo neto utilizado en las
actividades de operacion:

Depreciacion
Amortizacién
Ajuste leasing

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
OPERATIVOS:

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios y gastos
pagados por anticipado
Disminucioén en cuentas y gastos acumulados
por pagar
Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacién

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

2007

(94,843)

171,941
149,737
(41,754)

(148,604)
(187,965)
(182,503)

(333,991)

2006

(408,676)

73,150
66,779

180,516
(235,262)

(6,937)

(330,430)




+ VD VIV VIV 0000000000300 9000000 NIV IIdIdddIYY -

ECUAHELADOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006

A. OPERACIONES

Ecuahelados S. A. fue constituida el 18 de julio de 1997 en Quito - Ecuador, el objetivo
social es la elaboracién, importacion, exportacion y comercializacion de todo tipo de
alimentos frios como helados, tortas heladas, refrigerios a base de frutas, helados de
yogurt, pastas frias y otros alimentos afines y todos aquellos permitidos por la Ley.

El 5 de julio del 2005, Ecuahelados S. A. (absorbente) se fusion6 con Canamerica
Internacional Traders Cia. Ltda. (absorbida), el cual fue contabilizado utilizando el
método de la unién de intereses.

La compania ha sufrido pérdidas recurrentes en sus operaciones, ha firmado un
acuerdo transaccional como se indica en la Nota N a los estados financieros, la Junta
General de Accionistas resolvi6 la disolucién y liquidacion anticipada de la compariia,
al 31 de diciembre del 2008 los estados financieros no presentan transacciones
financieras o de operaciones, lo que nos lleva a pensar que existen importantes dudas
con respecto a la habilidad de la Compania para continuar como negocio en marcha.
Los planes de la gerencia con respecto a este punto, son iniciar el cierre legal de la
comparnia. Los estados financieros, no incluyen ningtn ajuste que pudiera resultar de la
resolucion de esta incertidumbre.

A partir del segundo semestre del afo 2008, la economia del Ecuador se ha visto
afectada principalmente por la crisis financiera internacional, 1a baja significativa en los
precios del barril de petréleo y la disminucién de remesas del exterior. El Gobierno ha
realizado ajustes principalmente en las tasas arancelarias, determin6 cupos a las
importaciones de bienes, y ha emitido regulaciones a la salida de divisas. La inflacién
por el afo terminado el 31 de diciembre del afio 2008 fue del 9% teniendo un
incremento importante en relacién a los cuatro afios anteriores. Los efectos que podrian
surgir, derivados del entorno econémico actual en el pais y en el exterior no se pueden
determinar. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas
circunstancias.

. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad de la compariia se basan en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, establecidas por Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.




Mediante Resolucion No. 08.G.DSC de 20 de noviembre de 2008, la Superintendencia
de Companias del Ecuador resolvi6 adoptar un cronograma para la aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por parte
de las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia. En relacién con los estados
financieros de Ecuahelados S. A., se dispuso que, éstas sean de aplicacién obligatoria
para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros a partir del 1 de
enero de 2012, estableciendo el afio 2011 como periodo de transicién.

Las principales précticas de contabilidad aplicadas por la compania se resumen a
continuacidn:

Estimaciones

La Administracion de la comparia ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado
algunos supuestos, para determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los
estados financieros, la administracién considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2006, se presentan al costo de adquisicion, los cuales no exceden
al valor del mercado. El costo de ventas se determina en forma anual por diferencia de

inventarios.

Maguinaria y equipos

Al 31 de diciembre del 2006, estan contabilizados al costo de adquisicion, los
desembolsos por mantenimiento y reparacién se registran en gastos al incurrirse en
ellos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Porcentaje
Equipos de refrigeracion y

frigorificos 5
Muebles y enseres 5
Vehiculos 20
Equipos de computaciéon 20
Equipos varios 5
Letreros 5
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Otros activos
Al 31 de diciembre del 2006, corresponden principalmente a concesiones realizadas de

locales comerciales y adecuaciones, los cuales se amortizan en linea recta en funcion de
los contratos de concesion.

Ingresos

Se registran cuando los productos son vendidos y entregados mediante la emision de
notas de venta y facturas a los clientes.

Gastos financieros

Se registran en los resultados de acuerdo con el método de causacién.

Variacion en el poder adquisitivo de la moneda nacional

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segn lo mide el Indice Nacional de
Precios al Consumidor del &rea urbana, calculado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos fue como sigue:

Afio terminado en diciembre 31 de Variacioén anual

2004 2%
2005 3%
2006 3%
2007 3%
2008 9%

C. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:
..31 de diciembre del..

2007 2006
(En U.S. délares)
Clientes 202,833 46,851
Tarjetas de crédito 5,209
Empleados 7,224
Impuesto a la renta (ver Nota I) 28,524 24,508
Otras 7,078 3,837
238,435 87,629
10
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D. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
..31 de diciembre del..
2007 2006
(En U.S. délares)

Mercaderias para la venta 765,727

765,727

E. MAQUINARIA Y EQUIPOS

..31 de diciembre del..

2007 2006
(En U.S. ddlares)

Equipos de refrigeracion 446,731
Muebles y enseres 448,067
Equipos de panaderia 336,438
Utencillos 153,723
Equipos de computacion 142,096
Letreros 105,042
Equipo de cafeteria 23,105
Vehiculos 26,777
Planta eléctrica 18,212
Aire acondicionado 20,868
Equipos varios 34,603
1,755,662

Depreciacién acumulada (753,982)
_ 1,001,680

Los movimientos de maquinaria y equipos, fueron como sigue:
2007 2006
(En U.S. dolares)
Saldo inicial, neto 1,001,680 1,061,846
Compras , 12,984
Bajas (ver Nota L) (829,739)
Depreciacién - gasto (171,941) (73,150)
Saldo final, neto 1,001,680
F. OTROS ACTIVOS
Los detalles de esta cuenta fueron como sigue:

"
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..31 de diciembre del..

2007 2006
{En U.S. délares)
Concesiones €)) 185,970
Adecuaciones (4)) 695,158
Franquicias 424,387
Registros sanitarios 83,601
Otros 179,010
1,568,126
Amortizacién acumulada (539,112)
1,029,014

(1) Al 31 de diciembre del 2006, corresponden a concesiones y adecuaciones de locales
para la venta de productos en los principales centros comerciales de las ciudades
de Quito y Guayaquil.

Los movimijentos de otros activos, fueron como sigue:

2007 2006
(En U.S. dédlares)

Saldo inicial, neto 1,029,014 1,009,951

Adiciones 16,061 127,086

Bajas (ver Nota L) (895,338)

Transferencia a préstamos de accionistas (41,244)

Amortizacién - gasto (149,737) (66,779)
Saldo final, neto 1,029,014

G. OBLIGACIONES BANCARIAS
..31 de diciembre del..
2007 2006
(En U.S. délares)
Produbanco S. A. €))] 181,355

Lloyds Bank @) 300,000

481,355

(1) Al 31 de diciembre del 2006, corresponde a un préstamo de US$170 mil con tasa de
interés anual del 8%, con plazos de hasta 180 dias y vencimiento final en mayo del
2007 y crédito directo por US$11,355, pagadero en cuotas mensuales al 9% de

interés anual y con vencimiento final en marzo del 2007. Tienen garantias sobre
firmas.

12




+ VI IVEPIVINI 000000000093 00000900 0000 vdvIdddavYy -

(2) Corresponden a créditos con intereses del 7.50% anual, con plazos de hasta 180 dias
y con vencimientos finales hasta abril del 2007. Garantia sobre firmas.

H. CUENTAS POR PAGAR

..31 de diciembre del..

2007 2006
(En U.S. ddlares)

Proveedores del exterior 77,353
Proveedores locales 53,677
Impuestos por pagar 5,834
Valores en garantia 7,819
Otras 26,776

- 171,459

IMPUESTO A LA RENTA

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas originadas en el
ejercicio impositivo, con las utilidades gravables que se obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.

A partir del afio 2008, de acuerdo con la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
en el Ecuador, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido. La reinversién debe destinarse a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva. El aumento de
capital debe estar inscrito en Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior.

Los movimientos de la provision para el impuesto a la renta, fueron como sigue:

2007 2006
{(En U.S. ddlares)
Saldo inicial, registrado en cuentas por cobrar (24,508) (21,767)
Pagos (4,016) (2,741)
Saldo final, registrado en cuentas por cobrar
(ver Nota C) (28,524 (24,508

J. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de esta cuenta no genera intereses y no tiene fecha
de vencimiento.

13
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K. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el capital social de la compariia esta representado
por 34,000 acciones ordinarias y nominativas, de un valor unitario de un délar de los
Estados Unidos de Norteamérica.

L. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Los movimientos de esta cuenta, fueron como sigue:

2007 2006
(En U.S. délares)
Saldo inicial 906,058 1,266,000
Compensacion pérdida neta (408,676) (359,942)
Préstamos del accionista principal 834,000
Cruce de cuentas de activos y pasivos:
Inventarios (953,692)
Magquinaria y equipos (829,739)
Otros activos (895,338)
Transferencia de préstamos accionistas 1,624,032
Cuentas por pagar 10,569
Gastos acumulados por pagar 24,628
Gastos por arrendamiento mercantil - leasing (41,754)
Otros 2,202
Saldo final 272,290 906,058

M. RESERVA LEGAL

La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a lo accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

N. ACUERDO TRANSACCIONAL

Con fecha 22 de marzo del 2007, se celebra un acuerdo transaccional, entre la compania
y el accionista principal, los términos mas importantes se resumen a continuacién:

e Los antecedentes del acuerdo indican que la Junta General de Accionistas de
Ecuahelados S. A. de fecha 20 de marzo del 2007, resolvié la disolucién y
liquidacién anticipada de la compaiiia, y en consecuencia resolvié también dar
de baja la cuenta de aportes para futuras capitalizaciones, entregando al
accionista bienes mediante dacién en pago y los negocios mediante la cesién
correspondiente.

e A esa fecha se debe al accionista el valor de US$1,167,978, los cuales son
cancelados mediante dacién en pago los activos propiedad de la compaiiia,

14
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bienes tales como inventarios, maquinarias y equipos y otros activos (derechos
de concesion, adecuaciones en locales arrendados, etc.) principalmente.

¢ Se entrega también, el derecho respecto a las franquicias Baskin Robbins,
Cinnabon y Know How, el derecho respecto de los locales en los cuales
funcionan los negocios y el derecho respecto del Good Will.

e El accionista declara que este acuerdo no estar4 sujeto a revision o negociacién
posterior.

e El accionista se obliga a asumir total responsabilidad por los bienes, su
custodia, mantenimiento, almacenamiento, y seguridad a partir de la fecha
indicada anteriormente. Asumir la operacién de los negocios, la titularidad de
los contratos de arrendamiento de los bienes inmuebles donde funcionan los
negocios, asi como el pago de los servicios. Asumir la total responsabilidad por
los tributos que por la operacién de los negocios se generen a partir del 22 de
marzo del 2009.

¢ La compaiiia se obliga a pagar directamente todas las obligaciones con terceros
que por la operacién de los negocios se hayan generado hasta la fecha del
acuerdo transaccional. Pagar todos los impuestos pendientes o que
posteriormente aparecieran vinculados con los negocios por su operacion hasta
la fecha del acuerdo. Cubrir todo costo de cualquier reclamo relacionado con los
negocios y que son de exclusiva responsabilidad. No divulgar el Know How y
no causar dano al Good Will mediante comunicados ni mensajes que podrian
afectar la clientela de los negocios. Pagar todos los servicios basicos donde
funcionan los negocios hasta la fecha del acuerdo.

e A la fecha del acuerdo se dan por satisfecho todos los derechos, asi como dan
por extinguidas todas las obligaciones entre las partes y declaran que nada
tienen que reclamarse.

e El incumplimiento por una de las partes, ocasionara una penalidad de
US$150,000 y permitira que la otra inicie acciones legales.

O. DEFICIT ACUMULADO

La Ley de Compaiiias del Ecuador, indica que se pondran en causal de liquidacion las
compafias que, sus pérdidas acumuladas alcancen el cincuenta por ciento o mas del

capital social y el total de las reservas, siempre y cuando los accionistas no procedan a
reintegrarlo.

P. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisi6n del informe de los auditores
independientes (mayo 15, 2009), no se han producido operaciones importantes que
pudieran tener un efecto en los estados financieros adjuntos.
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