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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrion,
I BDO Auditores Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4623
A — Fax: (593-2) 223-2621
P.O. Box: 17-11-5058 CCI » Quito - Ecuador

Web Page: www.bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Florycampo S.A.
Cayambe, Ecuador

1. Hemos sido contratados para auditar el balance generale que se adjunta de
Florycampo S.A. (Una Sucursal de Hilsea Investments Limited - Sucursal en el
Ecuador) al 31 de diciembre de 2006 y los correspondientes estados de resultados,
de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracidon de la
Compaifiia.

2. Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafiia
Florycampo S.A., continuara como un negocio en marcha, segin Acta de Junta
Gerenal de 1 de Marzo de 2006, se aprueba disolver y liquidar la Compaiiia. Al 31 de
diciembre de 2006, la Compaiiia no dispone de un plan formal y detallado que
permita medir y reconocer los cambios necesarios en los activos, pasivos, ingresos,
gastos y flujos de caja relacionados con las operaciones. Los estados finacieros no
incluyen los ajustes relacionados con la recuperacion y clasificacién de los montos de
los activos y pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre.

3. En virtud del efecto de las incertidumbres importantes mencionadas en el parrafo
precedente, no podemos expresar, y no expresamos una opinién sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2006.
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9 de Octubre 100 y Malecén

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: (593-4) 256-5394 « Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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Florycampo S.A.
Balance General

(Expresado en dolares)

{5

Diciembre 31, 2006

Activo

Activo corriente:
Efectivo 7,332
Cuentas por cobrar (Nota A) 1,669,636
Inventarios (Nota B) 150,399
Gastos pagados por anticipado 917

Total activo corriente 1,828,284
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota C) 4,257,172
Plantaciones (Nota D) 1,044,663
Otros activos (Nota E) 345,890

7,476,009
e e

Pasivo y patrimonio de los acclonistas

Pasivo corriente:
Obligaciones financieras (Nota F) 932,264
Cuentas por pagar (Nota G) 793,040
Intereses por pagar 23,220
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 68,037
Porcién corriente del pasivo a largo _
plazo (Nota I) 2,351,227
Total pasivo corriente 4,167,788
Pasivo a largo plazo (Nota I) 646,334
Total pasivos 4,814,122
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 4,900,000
Capital adicional (Nota K) 76,836
Reserva legal (Nota L) 8,124
Pérdidas acumuladas (Nota M) (2,323,073)
Total patrimonio de los accionistas 2,661,887
7,476,009

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Florycampo S.A.
Estado de Resultados

(Expresado en dolares)

50—

Aio terminado en Diciembre 31, 2006
_
Ventas netas 4,334,646
Costo de ventas 4,635,490
Pérdida bruta en ventas (300,844)
Gastos de administracién y ventas 41,841
Pérdida en operacién (342,685)
Otros (gastos) ingresos:
Otros ingresos 6,740
Gastos financieros (118,151)
Diferencia en cambio (125,956)
Pérdida en cultivo -
Otros egresos (17,525)
(254,892)
Pérdida neta (597,577)
Pérdida neta por acciéon (0.12)
Promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacién 4,900,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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Florycampo S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en dolares)

Ao terminado en Diciembre 31, 2006
[remmTeR_————————————————— s e e 2 ]
Capital social

Saldo inicial y final 4,900,000
Capital adicional

Saldo inicial y final 76,836
Reserva legal

Saldo inicial y final 8,124
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (1,725,496)

Pérdida neta (597,577)

Saldo final (2,323,073)
Total Etrlmonlo de los accionistas 2,661,887

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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Florycampo S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en ddlares)

{5

Ao terminado en Diciembre 31, 2006
[ A ——_——
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 3,691,300
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,425,094)
Intereses pagados (120,542)
Otros gastos, netos (10,784)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,134,880
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, maquinaria y equipo (597,785)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (597,785)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por obligaciones bancarias (715,070)
Efectivo recibido de pasivos a largo plazo 174,182
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (540,888)
Disminucion neta de efectivo (3,793)
Efectivo al inicio del afio 11,125
Efectivo al final del afio 7,332

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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Florycampo S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresada en dolares)

50—

Afo terminado en Dicilembre 31, 2006
Pérdida neta (597,577)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:

Depreciacidon 783,705
Amortizacién de plantaciones 537,075
Amortizacién del diferencial cambiario 125,956
Amortizacion de otros activos 75,628
Bajas y pérdida en venta de propiedad, maquinaria y equipo 1,240
Baja de plantaciones 149,249
Ajustede propiedad, maquinaria y equipo (712)
Ajuste de plantaciones (10,270)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (438,243)
Disminucién en inventarios y gastos pagados por anticipado 88,476
Aumento en cuentas e intereses por pagar 407,546
Aumento en obligaciones con los trabajadores 12,807
Efectivo neto Erovisto por las actividades de oEeracién 1,134,880
ACTIVIDADES DE INVERSION

QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2006, la Compaiiia transfiri® de propiedad, maquinaria y equipo
715,029 y 56,484 a plantaciones y otros activos respectivamente.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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Florycampo S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

0

Descripcién
del negocio

Bases de
presentaciéon

Inventarios

Florycampo S.A., fue constituida el 17 de junio de 1997, en la
ciudad de Quito - Ecuador. La Compaiiia traslado su domicilio a la
ciudad de Cayambe el 19 de julio de 1999. El objetivo principal de
la Compaiiia es el cultivo, produccién, conservacion, acopio y todo
el procesamiento relacionado a la explotacién de la floricultura
incluyendo su promocién, distribucién, comercializacién interna y
externa, importacién, exportacion, representacién y mandato de
todo tipo de flores y plantas ornamentales, pudiendo realizar de
manera complementaria o adicional actividades de agricultura en
general.

El 19 de septiembre de 2006, la Superintendencia de Compaiiias
aprueba la disolucién voluntaria y anticipada de la Compaiiia,
aprobacién que fue inscrita en el Registro Mercantil el 27 de
noviembre de 2006. Al 31 de diciembre de 2006.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compaiiila mantiene sus registros
contables en Délares y de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacion con los estados financieros adjuntos
se refieren a la depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo, y
la amortizacién de las plantaciones y otros activos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias.

Los inventarios, incluyen insumos y materiales. Se encuentran
valorados a sus costos histéricos o al valor neto de realizacion. El
valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal
del negocio, menos los costos para poner las existencias en
condicion de venta y los gastos de comercializacién y distribucion.
El costo de adquisicién o produccién no excede al valor de
mercado.
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Florycampo S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

{0

Propiedad,
maquinaria y

equipo

Plantaciones

La propiedad, maquinaria y equipo se encuentran registrados a su
costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de
Marzo de 2000) y al costo de adquisicién (para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Edificios _ 5%
Invernaderos 10%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33%

Al 31 de diciembre de 2006, las plantaciones se encuentran
registradas a su costo de adquisiciéon. Incluye pagos por
adquisicién de plantas, pago por regalias, activacién de inversiones
en plantaciones, costos y desarrollo vegetativo.

La amortizacion se calcula de acuerdo al método de linea recta,
tomando como base la vida uatil estimada de los activos
relacionados. Los cargos por amortizacion se llevan a resultados a
partir del siguiente mes de la adicién efectuada.

Las tasas de amortizacién anual de plantaciones, son las
siguientes:

Activos Tasas

Plantaciones 20%
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Florycampo S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

X

Otros activos

Pérdida por accién

Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo
reexpresado (para los activos registrados hasta el 31 de marzo del
2000) y al costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a
partir de esa fecha). Incluye principaimente diferencia en cambio.

Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias, la Compaiiia activd el diferencial cambiario (pérdida),
producto de la actualizacién de los activos y pasivos en moneda
extranjera. Con base a la resolucién No. 04.Q.IC1.002 emitida el 30
de julio de 2004, la Compaiiia decidioé acogerse a la ampliacion del
plazo en 5 afios adicionales para su amortizacion.

La Compaiiia determina la pérdida neta por accién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién". Segin
este pronunciamiento las pérdidas por accidén se deben calcular
dividiendo la pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd el aporte
de capital.
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A. Cuentas por
cobrar

B. Inventarios

C. Propiedad,
maquinariay

equipo

Florycampo S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresada en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

{0 —

Diciembre 31, 2006
Clientes 52,388
Companias relacionadas (Nota N) 1,116,326
Retenciones en la fuente 26,183
Impuesto al Valor Agregado 444553
Anticipos a proveedores y empleados 24,960
Otras 5,226

1,669,636

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006
Insumos 28,352
Materiales 122,047

150,399

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006
Terrenos (1) 1,003,651
Edificios (1 795,200
Instalaciones 1,880,131
Construcciones en curso 149,587
Magquinaria y equipos 169,344
Vehiculos 12,402
Invernaderos 4,002,432
Muebles y enseres 23,425
Equipos de computacién 46,761
Equipo de comunicacién 12,938
Otros activos 869,858

8,965,729
Menos depreciacidén acumulada 4,708,557

4,257,172

10
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Florycampo S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresada en dolares)

O

D. Plantaciones

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipo, fue como
sigue:

2006
Costo ajustado:
Saldo inicial 9,142,993
Compras 597,785
Ventas y bajas (4,248)
Transferencia a plantaciones (715,029)
Transferencia a otros activos (56,484)
Ajustes 712
Saldo final 8,965,729
Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo inicial 3,927,860
Gasto del afo 783,705
Ventas y bajas (3,008)
Saldo final 4,708,557

(1) Al 31 de diciembre de 2006, un lote de terreno,
construcciones y plantaciones ubicados en la parroquia
Ayora, Canton Cayambe se encuentran hipotecados como
garantia de los préstamos mantenidos con el Banco
Produbank (Nota F, numeral 2).

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006
Plantas rosas 3,481,523
Preparacién de suelos 179,842
Plantas flores de verano 95,045
Areas verdes 3,761

3,760,171
Menos amortizacién acumulada 2,715,508

1,044,663

e
11
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Florycampo S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresada en dolares)

!

E. Otros activos

El movimiento de las plantaciones, fue como sigue:

2006
Costo ajustado:
Saldo inicial 3,184,121
Bajas (149,249)
Transferencia de propiedad, maquinaria y
equipos 715,029
Ajuste 10,270
Saldo final 3,760,171
2006
Amortizaciéon acumulada ajustada:
Saldo inicial 2,178,433
Gasto del aio 537,075
Saldo final 2,715,508
. ]

(1) Al 31 de diciembre de 2006, un lote de terreno,
construcciones y plantaciones ubicados en la parroquia
Ayora, Canton Cayambe se encuentran hipotecados como
garantia de los préstamos mantenidos con el Banco
Produbank (Nota F, numeral 2).

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006
Gastos de constitucion 14,855
Materiales por amortizar 340,835
Software de computacién 1,636
Red de datos y telefonia 1,280
Certificacién 1ISO 9000 9,062
Diferencial cambiario (1) 1,744,233
2,111,901

Menos amortizacién acumulada 1,766,011
345,890

L |
12
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Florycampo S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresada en délares)

00—

F. Obligaciones
financieras

(1) Acogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias, la Compaiiia activd el diferencial cambiario
(pérdida), producto de la actualizacidon de los activos y
pasivos en moneda extranjera. Con base a la Resolucién No.
04.Q.IC1.002 emitida el 30 de julio de 2004, la Compania
decidi® acogerse a la ampliacion del plazo en 5 afios
adicionales para su amortizacién. La Compaiia no podra
distribuir utilidades acumuladas o del ejercicio a sus
accionistas, hasta que se haya amortizado la totalidad del
diferencial cambiario.

El movimiento de otros activos, fue como sigue:

2006
Costo ajustado:
Saldo inicial 2,055,417
Transferencia de propiedad, maquinaria y
equipos 56,484
Saldo final 2,111,901
.|
Amortizacién acumulada:
Saldo inicial 1,564,427
Gasto del afo otros activos 75,628
Gasto del afo diferencial cambiario 125,956
Saldo final 1,766,011
]
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2006
Produbank:
Préstamo con tasas de interés anual del 7.80%,
con vencimiento en febrero 16 de 2007. (1) 450,000
Préstamo con tasa de interés anual del 9%, con
vencimiento en enero 30 de 2007. (1) 480,000
930,000
Sobregiros bancarios 2,264
932,264

L}
13
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Florycampo S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresada en délares)

0 —

G. Cuentas por
pagar

H. Obligaciones
con los
trabajadores

(1) Préstamo garantizado con hipoteca abierta del lote de
terreno, las construcciones y plantaciones, ubicados en la
parroquia Ayora, cantdén Cayambe, provincia de Pichincha
(Nota C, numeral 1 y Nota D, numeral 1).

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006
Proveedores nacionales 400,817
Proveedores del exterior 1,579
Compaiiias relacionadas (Nota N) 342,724
Retenciones en la fuente e IVA 3,848
Cuentas por pagar empleados 14,491
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 15,746
Otras cuentas por pagar 13,835

793,040

El movimiento de las obligaciones con los trabajdores, fue como
sigue:

2006
Beneficios sociales:
Saldo inicial 55,230
Provision del afio 186,895
Pagos efectuados (174,088)
Saldo final 68,037
14
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Florycampo S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresada en dolares)

(S

I. Pasivoalargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

plazo

J. Capital social

K. Capital
adicional

Diciembre 31, 2006

Maria Eugenia Ullrich: (Nota N)
Préstamo que no devenga intereses al 31 de
diciembre de 2006, con renovaciones

anuales. 754,811
Hilsea Investments Ltd.:
Préstamo que no devenga intereses, con
renovaciones anuales. 465,544
Unique Latin Roses Ltd.:
Préstamo que no devenga intereses, con
renovaciones anuales. 1,130,872
Peter Ullrich:
Préstamo que no devenga intereses, con
renovaciones anuales. 646,334
2,997,561
Menos porcion corriente del pasivo a largo
plazo 2,351,227
646,334

Al 31 de diciembre de 2006, esta constiuido por 4,900,000 acciones
ordinarias y nominativas, a valor nominal de 1 délar cada una.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresidn monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacién.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacidon o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacion de la Compaiiia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

15




Florycampo S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresada en délares)

| —

L. Reserva legal

M. Pérdidas
acumuladas

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.

N. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiiias
relacionadas

Diciembre 31, 2006

Cuentas por cobrar: (Nota A)
Esmeralda Farms B.V. 993,608
Esmeralda Farms INC. 122,718
1,116,326

Cuentas por pagar: (Nota G)
Operflor Cia. Ltda. 1,884
Hilsea Investments Limited 288,998
Esmeralda Farms BV 8,764
Esmeralda Farms Inc 43,078
342,724

Pasivo a largo plazo (Nota I)
Hilsea Investments Ltd. 465,544
Unique Latin Roses Ltd. 1,130,872
Maria Eugenia Suarez de Ullrich 754,811
Peter Ullrich 646,334
2,997,561

16
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Florycampo S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresada en délares)

{0

O. Disoluciény
liquidacién

P. Precios de
transferencia

Segiin acta de Junta General Universal de Accionistas celebrada el
1 de marzo de 2006, se aprueba disolver la Compaiiia y liquidarla,
designando como liquidador al Ing. Pablo Viteri Checa y como
liquidador suplente al Ing. Bernardo Sevilla Ledergerber con
plenitud de poderes y atribuciones.

Mediante Resolucién No. 06.0.1J.003427 del 19 de septiembre de
2006, la Superintendencia de Compaiiias aprueba la disolucién
voluntaria y anticipada de Florycampo S.A.. Resolucién que fue
inscrita en el Registro Mercantil el 27 de noviembre de 2006.

Al 31 de diciembre de 2006, no se ha utilizado la base de
contabilidad de liquidacion; por lo cual, los activos y pasivos no
han sido ajustados a los importes realizables o de liquidacién y no
han sido clasificados los montos de los activos y pasivos. Segun el
liquidador suplente, se ha determinado como plan de liquidacion
que en el afio 2007, los pasivos de la Compafiia sean cancelados
por su accionista Hilsean Investments Limited (Sucursal en
Ecuador) y los activos sean transferidos a su accionista.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre de 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidén General, en
funcion de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.
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Q. Eventos
subsecuentes

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30
de 2005 emiti6 la resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada en el
Registro Oficial No.188 del 16 de enero de 2006, establecido que
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a 300,000.00, deben presentar el anexo y el
informe integral de precios de transferencia en los plazos
determinados en Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Para el afio 2006, la Compaiia dispone del estudio de precios de
transferencia preparado por un experto y no presenta diferencias.
Para el afio 2005, la Compaiiia presentd al Servicio de Rentas
Internas el estudio de precios de transferencia el cual no presenta
diferencias.

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparacion de este
informe (Abril 13 de 2007) no se han producido eventos que en
opinién de la Administraciéon de la Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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