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Auditores Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

10 de marzo del 2000

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

FLORYCAMPO S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Florycampo S. A., al 31 de
diciembre de 1999 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de
evolucion del patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
la Compaiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basado en nuestra auditorfa.

2. Nuestra auditoria se realizé de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una auditoria in-
cluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

3. Segun se menciona en la Nota 1 a los estados financieros , y de acuerdo a
disposiciones legales para el tratamiento del Diferencial cambiario en el afo
1999, la compaiiia difirié el saldo neto débito de diferencial cambiario ocurrido
entre mayo a diciembre de 1999 por S/m. 34.057.697, cargando dicho valor
al Activo diferido, lo cual difiere de lo establecido en la Norma Ecuatoriana de

‘ Contabilidad No 7, sobre el tratamiento de los efectos de las Variaciones en el
tipo de cambio de moneda extranjera.

4. En nuestra opinién excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo
anterior, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Florycampo S.
A., al 31 de diciembre de 1999 vy los resultados de sus operaciones, y los
cambios en los flujos de fondos por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los que no contemplan en forma integral los efectos de las
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variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional seguin se explica en
la Nota 2 a. a los estados financieros.

Como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Compaiiia durante
1999 desarrollé sus operaciones en un ambiente econémico que estuvo
fuertemente afectado por el deterioro de la capacidad productiva de los
principales sectores del pais y conflictos politicos internos. Estos eventos
desembocaron en una fuerte crisis bancaria, devaluaciones sucesivas y alta
inflacion, lo que llevé al gobierno del Ecuador a tomar medidas relacionadas con
el manejo de la politica cambiaria del pais, hasta llegar a plantear un esquema
de dolarizacibn de la economfa, el cual se encuentra en proceso de
implementacién ( a la fecha de nuestro informe) e incluye entre otras reformas
al régimen tributario, laboral y de reactivacién de la produccién. Las dificultades
experimentadas en la economia ecuatoriana, han afectado a todos los sectores
de la actividad econémica del pals. Las consecuencias de estas situaciones
sobre, las actividades econémicas futuras y so los estados financieros no
pueden aln ser integralmente establecidas, por lo tanto la informacion
contenida en los presentes estados financieros éebe ser leida a la luz de las

circunstancias descritas precedentement_é. /
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FLORYCAMPO S. A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos
Inversiones financieras
- Documentos y cuentas por cobrar
Clientes ’
Anticipos a proveedores
Otros

Inventarios

Plantaciones y Cultivos

Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPOS
CARGOS DIFERIDQS

Total del Activo

6.152.907
394.255
151.771

$66.369
16.830

6.698.933

2.171.118
2.768.936
691.770

T 13313986

50.342.922
43.314.054

106.970.932

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias y financieras
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Impuestos por pagar

Total del pasivo corriente

PASIVO LARGO PLAZO

Cuentas por pagar

Obligaciones Bancarias

Total pasivo largo plazo

Total Pasivo

PATRIMONIO (ver estado adjunto}

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

7.218.402
3.060.583
95.540
19.308

10.393.833

6.120.000

60135180

66.265.180

76.649.013
30.321.919

1097003



FLORYCAMPO S. A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS «

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Ventas nacionales 2.811.804
Exportaciones 19.654.946
Total ventas 22.466_.750
Costo de productos vendidos . (19.376.804)_
Utilidad Bruta 3.089.946
Gastos Operativos

De Administracion (3.164.405)

De Venta (39.604)

Financieros . (6.428.568)

Diferencia en cambio neta (10.966.128) (20.598.705)
Pérdida en Operaciones ' (17.508.759)
Otros Ingresos, netos : 416.166
Pérdida del ejercicio (17.092.593)

’

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.



FLORYCAMPO S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)
Reserva por
Aportes futura revalorizacién del Reexpresién Pérdidas

Capital social  capitalizacién patrimonio monetaria acumuladas Total
Saldos al 1 de enero de 1999 (1) 5.530.000 854.519 2.884.672 - (6.431.118) 2.838.073
Aporte para futura capitalizacién 26.428.571 26.428.571
Reexpresién monetaria por el afio 1999 -
Patrimonio 7.360.242 (3.951.750) (3.408.492) -
Activos no monetarios ) 18.147.868 18.147.868
Resultado del ejercicio (17.092.593)  (17.092.593)
Neteo al saldo acreedor de la -
Reexpresién monetaria con las ' -
Pérdidas acumuladas "{14.196.118) 14,196.118 -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.530.000 27.283.090 10.244.914 - (12.736.085)  30.321.919

(1) El capital social estd representado por 553,000 acciones ordinarias de valor nominal de S/. 10.000 cada una.

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.



FLORYCAMPO S. A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

Flujo de fondos generados por actividades
de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Pago a empleados y funcionarios
Gastos financieros pagados
Inversiones Financieras
Diferencia en cambio neta

Otros ingresos netos

Fondos netos provistos por actividades de operacion

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:

Incremento de Activo fijo neto
Incremento Cargos Diferidos - diferencia en cambno
Incremento Cargos Diferidos - otros

Fondos netos utilizados en actividades de inversion

Flujo de fondos provenientes de actmdades
de financiamiento:
Incremento de Obligaciones Bancarias largo plazo
Incremento de Aportes Futura Capitalizacién

Fondos netos utilizados en actividades
de financiamiento

Incremento neto de fondos
Efectivo al principio de afio
Efectivo al fin del afio

16.547.222
(17.389.942)
(2.226.108)
(6.428.568)
(16.830)
(10.966.128)
416.166

(20.064.188)

(10.066.795)
(34.057.697)
(2.340.283)

(46.464.775)

40.945.155
26.428.571

67.373.726

(20.064.188)

(46.464.775)

67.373.726

844.763
121.606

966.369

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.



FLORYCAMPO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en miles de sucres)

{Continuacion)

Conciliacidn del resultado neto del periodo con el flujo
de fondog provistos por actividades de operacién

Pérdida neta del afo
Mds cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacion

Amortizacién

Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar
Inversiones Financieras
Inventarios

Plantaciones y cultivos

Gastos Anticipados

Cuentas por pagar

Gastos Acumulados

Fondos netos provistos por actividades de operacién

(17.092.593)

2.264.085

1.640.8%4

{5.019.130)
{16.830)
(1.051.799)
(754.957)
(655.032)
539.060
82.114

(13.187.614)

(6.876.574)

{20.064.188)

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.



FLORYCAMPO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 17 de junio de 1997, con el objeto de
dedicarse al cultivo, produccién, conservacion, acopio y todo el procesamiento
atinente--a la explotacién de la floricultura incluyendo su promocion,
distribucién, comercializacién interna y externa y la importacién, exportacion,
representacion y mandato de todo tipo de flores y plantas ornamentales;
pudiendo realizar de manera complementaria o adicional actividades de
agricultura en general. El presupuesto para el afio 2000, preparado por la
gerencia, que cuenta con respaldo de los socios proyecta un mayor volumen
de produccién y mayores ingresos esperandose obtener utilidades netas que
absorban con suficiencia la inversién realizada.

La empresa debido a su significativo endeudamiento en délares en el afio y por
la alta variacién del tipo de cambio se vio afectada por una alta perdida en
diferencial cambiario, alcanzando a S/.m.45,023,825. Sin embargo, como
resultado operacional obtiene una ganancia de S/.m.3,089,946 demostrando
éxito en el objetivo organizacional. El tratamiento contable al mencionado
diferencial cambiario que opté la compaiiia, de acuerdo con disposiciones
legales vigentes, fue acogerse a la Resolucién No. 99-1-3-300 11 de octubre
22 de 1999, de la Superintendencia de Compaiiias y Disposicién Transitoria
Sexta del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno (Registro Oficial
350 del 30 de diciembre de 1999), cargando a resultados S/m. 10.966.128 y
difiriendo el valor de S/.m.34,057,697 para ser amortizado en hasta cinco
anos. Esto implica paralelamente que la empresa no podré distribuir utilidades
por ese mismo periodo hasta finalizar 1a amortizacion de dicho valor diferido.

La Compafila durante 1999 desarroll6 sus operaciones en un ambiente
econdmico que estuvo fuertemente afectado por el deterioro de la capacidad
productiva de los principales sectores del pais y por conflictos politicos
internos. Estos eventos desembocaron en una fuerte crisis bancaria,
devaluaciones sucesivas y alta inflacién, lo que llevé al gobierno del Ecuador ha
tomar medidas relacionadas con el manejo de la politica cambiaria del pais,
hasta llegar a un esquema de dolarizacién de la economia, el cual se encuentra
en proceso de implementacién (a la fecha de este informe) e incluye entre otras
reformas al régimen tributario, laboral y de reactivacién de la produccién. Las
dificultades experimentadas en la economia ecuatoriana, han afectado a todos
los sectores de la actividad econémica del pais. Las consecuencias de estas
situaciones sobre, las actividades econémicas futuras y sobre los estados
financieros no pueden aun ser integralmente establecidas.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
modificada parcialmente para inventarios, gastos pagados por anticipado
plantaciones y cultivos, propiedades, planta y equipos, cargos diferidos
(excepto diferencia en cambio. Ver Literal f) y patrimonio, segin se explica
méas adelante, de acuerdo con la Ley No. 56 de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento Decreto No. 2411 y sus modificaciones.

Este sistema de correccibn monetaria, reglamentado para propésitos
impositivos, no contempla en forma integral el efecto de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda nacional en la forma recomendada por el
Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones Contables de la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador. No se ha cuantificado dicho

efecto sobre la informacién contable contenida en los presentes estados
financieros.

La Superintendencia de Compafifas ain no ha establecido normas de aplicacion
para 1999 relativas al sistema de correccién monetaria.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado.

Inventarios

Los inventarios de insumos, agroquimicos, materiales y suministros se
muestran al valor de la Gitima compra, reexpresado hasta el cierre del ejercicio.
El valor ajustado de inventarios no excede su valor de mercado.

La diferencia entre los referidos saldos ajustados y el valor contable de los

inventarios, antes de la reexpresion del afo, es acreditada a la cuenta
Reexpresiéon monetaria.

El valor contable de los inventarios, antes de dar efecto a la correccién
monetaria del afio, es utilizado para determinar el costo de produccién y ventas
y se basa en el costo histérico o valor reexpresado al cierre del ejercicio

anterior, segun corresponda, determinado mediante el método de costo
promedio.

Los inventarios en trénsito se presentan al costo de las facturas mas otros

cargos relacionados con la importacién reexpresado hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Plantaciones y Cultivos

(3]




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las plantaciones y cultivos de flores estdn valuados al costo, reexpresado
hasta el cierre del ejercicio el cual incluye los costos y gastos relacionados con
la formacidn y desarrollo de las plantaciones.

Los gastos de mantenimiento de las plantaciones en produccién son cargados
al costo de produccién del aiio.

Propiedades, planta y equipos

Se muestran al costo reexpresado, menos la correspondiente depreciacion
acumulada. No estan sujetos a reexpresioén los bienes totalmente depreciados.

El incremento por reexpresién de estos activos se acredita a la cuenta

Reexpresion monetaria. Las siguientes son las bases de reexpresién que aplicé
la Compaiiia:

i) los activos contabilizados al 31 de diciembre de 1998 y su
correspondiente depreciacién acumulada, se reexpresaron aplicando al

costo ajustado a esa fecha el porcentaje de ajuste por inflacién anual de
1999, 53%.

ii) los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente
depreciacion acumulada se ajustaron con base en los porcentajes
proporcionales correspondientes.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su
conjunto, el valor de utilizacién econémica.

El valor reexpresado de los activos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones
se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento, reparaciones
menores y depreciaciones se cargan a las operaciones del afig.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a los costos y gastos del
ejercicio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar los
activos durante su vida util estimada. El método de depreciacidn es el de linea
recta. De acuerdo con disposiciones legales en vigencia los cargos por
depreciacién sobre los incrementos por revalorizacién de cada afio se llevan a

resultados a partir del ejercicio siguiente a aquél en el cual se registra la
reexpresion.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cargos diferidos

Corresponden principalmente a Gastos preoperacionales, plantas por amortizar,
preparacion de 'suelos que se amortizan por el método de linea recta.

Los cargos diferidos contabilizados al 31 de diciembre de 1998 (excepto
diferencial cambiario) y su correspondiente amortizacién acumulada, se
reexpresan aplicando -al costo ajustado a esa fecha, el porcentaje de ajuste
por inflacion del 53% vy las adiciones del ejercicio en los porcentajes
proporcionales correspondientes. La reexpresion del afio 1999 fue acreditada a
la cuenta Reexpresidon monetaria.

En cuanto a la cuenta de diferencial cambiario, que forma parte de cargos
diferidos, la empresa de acuerdo a disposiciones legales, se acogié al
diferimiento de hasta cinco afios del resultado débito neto del afio 1999. Este

diferencial cambiario puede ser amortizado hasta en cinco afos a partir del afio
2000.

Cuentas en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del
ejercicio han sido convertidos a sucres utilizando los tipos de cambio
apropiados vigentes a esa fecha. La parte de las diferencias en cambio de
enero a abril de 1999 fueron contabilizadas en los resultados del ejercicio,
mientras que la parte de mayo a diciembre de 1999 fueron contabilizadas en
el activo diferido y seran amortizados por un periodo de hasta cinco afos, de
acuerdo a disposiciones legales vigentes, segin lo explicado en la Nota 1.

Jubilacién patronal

La Compariia no constituyé una provisién para este rubro porque considera que
el nimero de empleados y su antigliedad no justifica una provisién.

Patrimonio

En el afio 1999, de acuerdo con las normas sobre correccién monetaria, el
ajuste del patrimonio se efectiia de la siguiente manera:

i) Los saldos de las cuentas que integran el patrimonio al 31 de diciembre
de 1998, con excepcién de la Reexpresién monetaria, se reexpresan

aplicando el porcentaje de ajuste por inflacién anual correspondiente a
1999 del 53%.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

i) Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el
ejercicio, si los hubiere, se ajustan con base en los porcentajes proporcio-
nales correspondientes.

Los ajustes resultantes de la reexpresion de las cuentas mencionadas
anteriormente, excepto los relacionados con la cuenta Utilidades no distribui-
das, son_acreditados a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio.
Los ajustes relacionados con la cuenta Pérdidas Acumuladas, son directamente
imputados a este rubro. La contrapartida de estos ajustes se registran como
un débito y/o crédito a la cuenta Reexpresién monetaria.

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Se acreditan a esta cuenta los ajustes resultantes de reexpresar las cuentas del
Patrimonio indicadas en el literal i. El saldo de esta reserva no puede
distribuirse como utilidad.

Reexpresion Monetaria

Esta cuenta, incluida en el patrimonio registra, la contrapartida de los ajustes
provenientes de la reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio (ver nota 9). El saldo de la cuenta Reexpresién monetaria no esté
sujeto a reexpresion. |

De acuerdo con las disposiciones en vigencia informamos que, como parte del
examen de los estados financieros adjuntos, los auditores independientes
revisaron en términos generales, la reexpresién de las cuentas no monetarias
del activo, pasivo y patrimonio, en sus aspectos significativos.

Segun lo establecido en las disposiciones legales vigentes, y tal como se
expone en el estado de evolucion del patrimonio, se ha procedido a compensar
el saldo acreedor de la Reexpresién monetaria con el saldo de las pérdidas

acumuladas. Corresponde a la Junta de Accionistas ratificar esta
compensacion.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicién neta en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999 expresada
en délares estadounidenses, esté representada por:

( Véase pagina siguiente )




NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
{Continuacion)

uss

Posicidn activa
Caja /Bancos 30.791
Dctos y Cuentas por Cobrar 200.894
231.685

Posicién-Pasiva
Cuentaspor pagar 306.000
Obligaciones Bancarias Corrientes 100.000
Intereses por Pagar 230.271
Obligaciones Bancarias Largo Plazo 3.006.759
3.643.030
Posicidn neta pasiva (3.411.345)

El tipo de cambio en el mercado libre utilizado por la compaiiia al 31 de
diciembre de 1999 fue de S/.20.000 por US$ 1.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1999 comprende:

SL.m.

Agroquimicos 319.311
Material para empaque 314.771
Material para mantenimiento general 535.743
Material para consumo 154.882
Otros inventarios ’ 56.157
Importaciones en transito 790.254

— 2.171.118

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 1999 comprende:
( Véase péagina siguiente )




NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

( Continuacion)

Edificios y Construcciones
Invernaderos

Maquinaria y equipo

Mueblesy enseres y equipos de oficina
Instalaciones hidraulicas

Instalaciones eléctricas

Vehiculos

Equipo electrénico

Herramientas especiales

Menos:
Depreciacion acumulada

Terrenos
Construccion en curso

Total al 31 de diciembre de 1999

El movimiento del afio del rubro es el siguiente:

~

Saldo inicial al 1 de enero de 1999
Adiciones netas

Reexpresion monetaria neta del afio
Depreciacion del afio

Total al 31 de diciembre de 1999

NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS

S/.m.

7.130.705
18.703.944
1.048.358
48.981
3.906.834
7.671.079
159.679
168.394
156.666

38.994.640

(4.559.569)

34.435.071

10.531.709
5.376.142

50.342.922

Al 31 de diciembre de 1999 este rubro comprende:

(Véase pagina siguiente)

Tasa anual de
depreciacion

%

5
10
10
10
10
10
20
20
10

S./m

27.589.013

10.066.795

14.951.199
(2.264.085)

_50342022




NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS
{Continuacion)

s/.m.
Gastos preoperacionales 149.018
Red eléctrica : 166.711
Preparacion suelos 1.433.482
Sistema de agua potable y alcantarillado 116.402
Sistemas de computacion 36.719
Plantas por amortizar 10.303.405
Diferencial cambiario del afic 1999 (neto) 34.057.697
Otros - ' 74.382

46.337.816
Menos:
Amortizacién acumulada (3.023.762)
43.314.054
. El movimiento del rubro es el siguiente:
S./m
Saldo inicial al 1 de enero de 1999 5.810.477
Adiciones netas :
Diferencia en cambio (1) 34.057.697
Otras 2.340.283
Reexpresion monetaria neta del afo 2.746.491
Amortizacién del afio (1.640.894)
Total al 31 de diciembre de 1999 43.314.054

(1) Ver nota 2 f).

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 1999 se encuentra conformadb por:

"( Véase péagina siguiente )




NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
{ Continuacién )

Incluye USD. S/.m. Tasa %

Préstamos a corto plazo

Sobregiro Bancario 347.277

Banco del Pichincha (1) 100.000 2.000.000 18,00

Banco Amazonas 264.000 46,31

Intereses por pagar 230.271 4.607.125 -

Total 330.271 7.218.402
Préstamos a largo plazo

Banco del Pacifico (2) 1.143.787 22.875.740 15,00

Banco del Pacifico (2) 1.567.556 31.351.120 17,50

LAAD (3) 295.416 5.908.320 13,75

Total 3.006.759 60.135.180

(1) Corresponde a obligacién vencida el 21 de diciembre de 1999 que genera
el 18% de interés.

(2) Préstamo renegociado el 20 de enero de 1999 con un vencimiento el 20
de julio de 2.003 y devenga un interés anual del 15%.

{3) Corresponde a obligacién contraida por Hilsea Investments Ltda. (empresa
relacionada) a través de LAAD América S.A., obligacion que fue
transferida a Florycampo S.A.

NOTA 8 - APORTES FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre de 1999, se encuentra conformado por los aportes
entregados por sus accionista Peter Ullrich, y la Direccién de Industrias del
Ejército, por un valor de S/m 27,283,089, el cual ha sido entregado en dinero

y en especies tales como: terrenos, plantas, fertilizantes y varios tipos de
inventarios. )

Aportes que se encuentran distribuidos de las siguiente forma:

( Véase pagina siguiente )



NOTA 8 — APORTES FUTURA CAPITALIZACION
( Continuacion )

Sim.
Direccién de Industrias del Ejercito 8.420.811
Peter Ulirich (1) 18.862.278
Total aportes 27.283.089

(1) lnclu{/'e aporte en especie (plantas) por S/m. 4.609.742, ( US$ 1.095.088)
las cuales ya reconocen regalias del oftentor.

A la fecha de emisién de estos financieros ( 10 de marzo del 2000), se
encuentra en tramite el incremento de capital por S/m. 8,771,190

NOTA 9 - REEXPRESION MONETARIA

El incremento del afio 1999 en el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria se
originé como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

st.m.
Saldo al 1 de enero de 1999 . -
Reexpresion monetaria por el afio 1999
Inventarios 403.428
Plantaciones y cultivos 46.750
Propiedades, planta y equipos 14.951.199
Cargos Diferidos 2.746.491
Patrimonio (3.951.750)
Compensacion del saldo acreedor
con pérdidas acumuladas {14.196.118)

Total al 31 de diciembre de 1999 -

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situaciodn fiscal
( Véase pagina siguiente )
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA ‘
{ Continuacion )

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros, la compafiia no ha sido
fiscalizada desde su constitucién. La compaiiia se halla abierta a fiscalizacién .

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de emisién de estos estados
financieros (10 de marzo de 1999) no se produjeron eventos que, en la opinién
de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros.
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