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BOUTIQUE FLOWER’S §. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

{(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja Bancos

Cuentas por cobrar
Impuestos

Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Mobiliario y equipos, neto

Inversiones a largo plazo
Plantaciones de flores
Total activos no corrientes

ACTIVOS TOTALES

Notas

2011

17.733
77.724
92.964
55.092

243.513

543.807

99.000

125.606

768.413

1.011.926

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.




BOUTIQUE FLOWER'S S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

P Y PATRIMONI
PASIVO CORRIENTE
Proveedores
Obligaciones bancarias
Impuestos por pagar
Provisiones Sociales
Total pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

10

11

12

13

2011

76.676
86.018
11.698
31.321

205.713

693.797

112.416

1.011.926

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



BOUTIQUE FLOWER’S S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2011
INGRESOS
Ventas 14 1.713.099
Costos 1.556.339
Utilidad bruta en perforaciones 156.760
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administraciéon -141.108
Gastos de Ventas -25.452
UTILIDAD (PERDIDA) EN ' -9.800
OPERACIONES
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Total otros ingresos 2.325
PERDIDA NETA -7.475

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



BOUTIQUE FLOWER'S S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Aporte para futura capitalizacién
Absorcion de perdidas

Perdida neta

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Resultados
Capital ~ Aportes futura Reservade Acumulados
Social capitalizacion Capital - Total
2.120 2.607.836 183.974 -2.714.039 79.891
- 40.000 - - 40.000
- -2.532.152 -183.974  2.716.126 -
- - - -7.475 -7.475
2.120 115.684 - -5.388 112.416

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



BOUTIQUE FLOWER'S S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION 2011
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién

Pérdida Neta del Periodo (7.475)
Depreciacién del mobiliario y equipo 99.431

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Cuentas por Cobrar 18.781
Inventarios (14.434)
Otros activos (Diferidos) (41.048)
Cuentas por pagar 29.455
Otras cuentas por pagar -
Total de Ajustes a la utilidad neta 92.185
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 84.710

Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones en Inversiones a largo plazo (43.812)
Adiciones en mobiliario y equipo (Neto) 109.094
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 65.282

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Aporte para futura capitalizacién 40.000
Aumento de obligaciones bancarias 22.299
Disminucién de la deuda a largo plazo (240.421)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento (178.122)
Incremento neto del efectivo (28.130)
Efectivo al inicio del afio ' 45.863
Efectivo al final del afio 17.733

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



BOUTIQUE FLOWER'S S. A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTA1 - OPERACIONES

BOUTIQUE FLOWER'S S. A, estd organizada y opera bajo las leyes de la Repiblica del Ecuador
desde Junio de 1997, siendo autorizada por la Intendenta Juridica de la Oficina Matriz de la
Superintendencia de Compaiias de Quito mediante Resolucién No. 97.1.1.1.1505 del 25 de junio de
1997, la Empresa fue inscrita en el Registro Mercantil, Tomo 128, con el No. 1540.

El objeto de lIa Compaiiia es el de dedicarse a la actividad agricola y principalmente a la floricultura; ala
siembra, cultivo, exportacién, distribucién, representacién y comercializacién al por mayor o menor de
todo tipo de flores y cualquier otro derivado y relacionado con la floricultura; asf como a la importacién
de toda materia prima, insumos y productos elaborados o semielaborados que sean necesarios para la
explotacién y produccién de la més amplia variedad de flores. Para el cumplimiento de sus fines, la
Compaiiia podré actuar como agente o representante de personas naturales o juridicas, sean nacionales
o extranjeras y que, estén constituidas o por constituirse, mediante la suscripcién de acciones o de
participaciones sociales; y en general celebrar, realizar y ejecutar toda clase de actos o contratos civiles o
mercantiles que fueren necesarios o complementarios a su objeto social y que, desde luego, sean
permitidos por las leyes ecuatorianas.

BOUTIQUE FLOWER'S S. A. ha sido inscrita en el Registro de Sociedades de la Superintendencia de
Compaiifas en Quito con el Expediente No 85396 y con el Registro Unico de Contribuyentes No
1791352963001 ante el Servicio de Rentas Internas.

ENTORNO

Ecuador sigue siendo este aiio la tercera economia en ritmo de crecimiento en América Latina, luego de
alcanzar un incremento del 7,78 del Producto Interno Bruto el 2011, segin el Ministerio de
Coordinacion de Politica Econémica. El empleo en el sector privado tiene un crecimiento notable y en
el sector publico hay estabilidad, pese a que cuatro mil personas salieron de este Gltimo; en términos
absolutos creci6 el empleo y en términos relativos ha bajado el desempleo abierto. :

Ecuador esta mejorando las situaciones de pobreza y del empleo de calidad; los habitantes ocupados a
tiempo completo reciben ingresos con todos los beneficios de ley, ha crecido sustancialmente la
cobertura de la seguridad social y la ocupaci6n plena llega a casi el 50 por ciento de la masa laboral.

El pais muestra este aiio una de las cifras de desempleo abierto més bajas histéricamente desde 2007, el
5,1 por ciento anual para el sector urbano e incluso para todo el pais urbano-rural el 4,2 por ciento.

Esta informacién da cuenta de un crecimiento econémico con calidad de empleo, lo que se reporta en
ingresos y por eso baja tanto la pobreza a niveles de algo mis del 28 por ciento, lo cual significa que
durante la vigencia de este gobierno salieron de la pobreza cerca de novecientas mil personas.



La fuerte inversién publica es factor determinante para el crecimiento y un factor clave de politica
puiblica, pero no significa que se haya desplazado a la inversi6n privada. La politica gubernamental, es
que se estin dando las bases para que la empresa privada pueda dinamizarse y, ademds, la obra piblica
no la ejecuta directamente el Estado, sino lo hace a través de la movilizacion del sector privado.

La inversién en infraestructura de carreteras y el cambio de matriz energética provocan impactos
importantes en las redes de conectividad bajando los costos y las tarifas, y esto mejora la productividad
de las empresas. Entré en vigencia la Ley de Regulacién y Control del Poder del Mercado, conocida
como "antimonopolio”, para evitar eventuales abusos de operadores econémicos en el pais y que
restringe los negocios de banqueros y duefios de medios de comunicacién.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estin basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento. Las politicas mis importantes son las siguientes:

a) Declaracién de camplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por el Comité de Pronunciamientos del Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador (IICE).

b) Base de Preparacién

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y pasivos
financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se presentan
al costo amortizado o al costo histérico.

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD $), la unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su
lugar, el d6lar (USD $) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso
legal, desde el afio 2000.

c) Efectivoy Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen depésitos
ala vista y depésitos a plazo en bancos, con vencimientos originales de doce meses o menos.

d) Inventarios
Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para el material de embalaje e

insumos agricolas utilizando el metodo promedio ponderado para la imputacién de las salidas
de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.



e)

g)

h)

Propiedad, mobiliario y equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como propiedad,
mobiliario y equipos:

Uso en los procesos de ventas o para necesidades de administracién de la Compaiifa;
Uso durante un periodo de tiempo (vida econémica) que exceda de doce meses;
Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;

Capacidad de obtencién de ingresos en el futuro

La propiedad, mobiliario y los equipos se registran a su costo histérico, menos la
depreciacién acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida 1til o mejoran el activo,
son cargados directamente al gasto cuando se incurren.

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta
en base a la vida util estimada de los activos.

Plantacién de flores

Las plantaciones de flores se muestran al costo de adquisicién o valor ajustado e incluye
plantas, invernaderos de estructuras metélicas, plasticos, costos y gastos de
mantenimiento, los que se amortizan en linea recta en funcién de los afios de vida
estimada de ocho para las plantaciones de flores, tres para los plasticos y diez para
estructuras metélicas de los invernaderos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiiia son revisados a la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro
existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por
deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de
recuperacién. Las pérdidas por deterioro en el valor de un activo se reconocen como
gasto en el estado de resultados.

Jubilacién patronal

La jubilacién patronal es una obligacién que tiene todo empleador en la Republica del Ecuador
y se encuentra normada por el Cédigo del Trabajo Reformado. Todo trabajador que haya
laborado veinte y cinco afios 0 mds con el mismo empleador tiene derecho a recibir, por parte
la empresa, una pensién en forma vitalicia, calculada en base a las reglas determinadas en el
c6digo laboral y, al fallecimiento del jubilado, una anualidad para sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la reserva
matemdtica que representa el monto, en valor actuarial presente, que garantiza el pago
esperado de las pensiones mensuales y complementarias asi como la anualidad para los deudos.



j)

k)

)

En la contabilizacién correspondiente a cada periodo fiscal, el valor en que se incrementa esta
reserva para jubilacion, se registra en ‘gastos generales’ del ejercicio econémico
correspondiente y los créditos en la cuenta "reserva para jubilacién patronal”.

Del incremento del gasto por el periodo fiscal, solamente la parte correspondiente a los
trabajadores con diez o mis afios de servicio pueden ser cargados como gasto deducible de
impuestos a dicho periodo, seguin las reformas a la Ley de Régimen Tributario de agosto de
1998; mientras que la parte restante debe seguir acumulindose de acuerdo a las normas
contables que establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva.

La valoracién de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser elaborado de
acuerdo a las normas locales o de acuerdo a normas internacionales de contabilidad.

Al cierre del ejercicio 2011, la Compaiiia ha dejado pendiente el registro de la provisién por
este concepto.

Ingresos
Los Ingresos se registran por la facturacién neta efectiva de los productos realizados.
Costo de ventas

El costo de ventas es determinado a través de las adquisiciones que se han incurrido
durante el ejercicio, mis los gastos de némina, insumos, suministros y materiales
utilizados e incurridos, en la venta de productos facturados.

Gastos

Los Gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con los gastos
generales y de administracion, asi como en la adquisicién y utilizacién proporcional de
suministros y materiales.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable, utilizando las
tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar estin registradas a su valor principal pendiente de cobro, menos
la reserva para cuentas incobrables.

La administracién de la Compaiifa evaliia a cada fecha del estado de situacién financiera,
si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro en
una cuenta por cobrar. Si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida
por deterioro, el valor del activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la
cantidad de la pérdida es reconocida en el estado de resultados como una provisién para
pérdida por deterioro.



n) Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en el periodo presentado en los estados financieros.

o) Transacciones entre empresas vinculadas

Las transacciones entre empresas vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacién entregada o recibida.

p) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que rige a la
fecha de la transaccién. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de los estados de
situacion financiera. Las ganancias y pérdidas resultantes en transacciones con moneda
extranjera son presentadas en otros ingresos en el estado de resultados.

q) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones
no Adoptadas

A la fecha de los estados financieros existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para los afios terminados al 31 de
diciembre del 2011, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados
financieros.

NOTA 3. CAJA BANCOS
Al 31 de diciembre del 2011, el saldo se compone asi:

2011
Caja chica 200
Bancos locales -
Bancos del exterior 17.533
Total : ' 17.733

NOTA 4. CUENTASPOR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle de Clientes es asi:



2011

Clientes 36.085
Compaiifas relacionadas 26.834
Otras cuentas por cobrar 14.805

(-) Provision para cuentas incobrables -

Total 77.724

NOTA S. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del afio 2011, el saldo estaba conformado de la siguiente manera:

2011
Quimicos 15.762
Suministros y aditivos 39.330
Otros -
Total 55.092
NOTA 6. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2011, la composicién y movimiento son:
2011
Terrenos 345.000
Vehiculos 347.394
Maquinaria, equipos e instalaciones 323.483
Equipo de computacion 22.664
Edificaciones & 3.418
1.041.959
Menos Depreciacién Acumulada -498.152
Total 543.807

El movimiento fue como sigue:



Costo histérico al inicio del afio 752.332

(+) Adiciones -109.094
(-) Retiros

Costo al cierre del afic '643.238
(-) Depreciacién acumulada -99.431
Total 543.807

NOTA 7. PLANTACION DE FLORES

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle es el siguiente:

2011
Invernaderos -
Plantas 584.126
Otros 155.453
(-) Amortizacién acumulada -613.973
Total : 125.606

NOTA 8. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del afio 2011, el saldo estaba conformado de la siguiente manera:

2011
Proveedores locales 76.676
Otros -
Total 76.676

NOTA9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponde integramente a un sobregiro ocasional real con el Banco Internacional S. A, el cual fue
cubierto en los primeros meses del ejercicio 2012.



. NOTA 10. IMPUESTOS PORPAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, el detalle es el siguiente:

Retenciones
IVA por pagar
Impuesto a la renta

Total

NOTA 11. PROVISIONES SOCIALES

‘ Al 31 de diciembre del 2011, el detalle es como sigue:

Empleados
Beneficios sociales
Aportes al seguro social

Total

NOTA 12. PASIVOALARGO PLAZO

El pasivo a largo plazo estd compuesto de la siguiente forma:

Préstamos de accionistas
Gresham Trading Inc.

Total

2011

6.387
4.665

11.698

2011

4.106
17.879
9.336

31.321

2011

130.850
562.947

693.797

Las obligaciones detalladas carecen de fecha de vencimiento determinada y estin exentos de carga

financiera.

NOTA 13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Pagado - El capital pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 comprende a
cincuenta y tres mil acciones ordinarias y nominativas de un valor de cuatro centavos de délar cada una.




Reserva Legal - De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe transferir por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados Acumulados - Corresponde a resultados retenidos de ejercicios anteriores.

Impuesto a la renta - La declaracién de impuesto sobre la renta de las compaiiias constituidas en la
Republica del Ecuador esti sujeta a revision por la autoridad fiscal por los dltimos cinco afos,

incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

La tarifa corporativa del Impuesto a la Renta en el Ecuador, para el afio 2011 es del 24%, en tanto que
por el afio 2010 fue del 25%, sobre la totalidad de los ingresos gravables. No obstante, las empresas que
reinvierten sus utilidades tienen derecho a una reduccién del 10% en la tarifa general, es decir que
tributan s6lo el 14% y el 15% (afios 2011 y 2010, respectivamente), sobre la porcién de utilidades
reinvertidas. Para tal efecto deberan realizar un aumento de capital hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente a aquel en el cual se produjeron las utilidades.

NOTA 14. ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Conforme a lo establecido sobre esta materia por la Superintendencia de Compaiifas, BOUTIQUE
FLOWER’S S. A, adoptari integralmente las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF (IFRS de acuerdo con su sigla en inglés) a partir del ejercicio 2012. Como consecuencia de lo
anterior, se originarin cambios sobre el patrimonio inicial al 1 de enero del 2012 y se ver afectada la
determinacién de los resultados de los ejercicios futuros. Asimismo, para efectos comparativos, los
estados financieros del ejercicio 2011 deberan presentarse de acuerdo con la nueva normativa, los que
asi determinados, pueden diferir de los aqui presentados.

NOTA 15. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaiifas, este
informe incluye todas las revelaciones correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacién y lectura de terceros.

NOTA 16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, 10 de Junio del
2012, no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia General de la Compaiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o
en sus notas.

CLARENCE DELANEY & Co.




ASESORIA EN CONTABILIDAD & IMPUESTOS Cia. Lida.
Miravalle 4, Calle L, NP 321, Telefax 603 4792, Quito -~ Ecuador
Casilla No. 17-22-20008

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiores Accionistas de
BOUTIQUE FLOWER’S S. A.:‘

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria al estado de situacion tinanciera adjunto de BOUTIQUE FLOWER'S
S. A, al 31 de diciembre del 2011, y a los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el aito terninado en esa fecha, ademds del resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros correépondkntes al
afio 2010 fueron anditados por otra Firma emitiendo una apinién con salvedad.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por lus estados financieros

2.

La Administracion de la Compaiifa es responsable por la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorlanas de Contabitidad. Esta responsabilidad
incluye el diseio, la implementacion y el mantenimiento de controles internos que son relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros, asegurando que no estén
afectados por distorsiones siguificativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién
y aplicacion de politicas contables apropiadas y elaboracion de estimaciones contables razonables de
acuerdo coa las circunstancias. - i

Responsabilidad del Auditor

3

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros sefalados en el
numeral 1., en base a la auditoria que practicamos. La auditoria se efectué de acuerdo con normas
internacionales de auditoria y aseguramiento.  Estas normas requieren que cumpla con
requerimientos éticos y se planifique y realice la auditorfa para obtener certeza razonable de que tos
estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacién de procedimicntos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor ¢ incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes aplicados por la Empresa en la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disenar los procedimientos de auditorfa adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sabre la efectividad del control
interno de la Companfa. Una auditoria comprende también el andlisis en cuanto a lo apropiado de los
principios de contabilidad utilizados y a la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por Ia
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para nuestra opinion.
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4. Boutique Flower’s S. A, no nos ha proporcionado el Estudio de Precios de Transferencia, asi como el
estudio actuarial correspondiente al ejercicio economico 2011.

Opinién

S. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que
pudieran originarse por lo mencionado en el péarrafo 4. de este informe, los mencionados estados
financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
BOUTIQUE FLOWER'S S. A, al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo, por el aito terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Como se indica en la NOTA 14, a partir del 1 de enero del 2012 1a Compania adoptard como
principios generalmente aceptados las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Atentamente,

d f ZS SupErirey !:NL)!::\L.)T

“Janeth Torres Zaldumbide = DECOMPANIAS
(R.N.A.E. No.667) 13 JUL. 200
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Quito D. M., 10 de Junio del 2012
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