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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Industria Pesquera Jambeli C.A. en Concordato:

1. Hemos auditado el balance general de Industria Pesquera Jambeli C.A. en Concordato al 31 de
diciembre de 1999 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de cambios en la posicion financiera por ¢l afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre éstos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de las normas contables utilizadas y de las

estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinton.

3. Las siguientes situaciones constituyen desviaciones de normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compatiias del Ecuador, identificadas en el desarrollo de
nuestra auditoria de los estados financieros adjuntos:

3.1 Al 31 de diciembre de 1999, los estados financieros de la Compafiia presentan saldos de
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas considerados de dudosa recuperacion, sobre los
cuales no ha constituido provision requerida por S/148,608 millones. Las normas y practicas
contables emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, establecen que las
cuentas por cobrar deben ser reflejadas en los estados financieros a su valor de realizacion y los
efectos sean registrados en los resultados del afio.

3.2 Al 31 de diciembre de 1999, cargos diferidos incluye gastos originados en afios anteriores por
S/47,954 millones. Las normas y practicas contables emitidas por la Superintendencia de
Companiias del Ecuador, establecen que los gastos deben ser registrados en los resultados del
afio que corresponden.

3.3 Al 31 de diciembre de 1999, la Compafiia no registrd intereses de obligaciones con
instituciones bancarias y financieras por S/237,602 millones, debido a que la propuesta de
arreglo de pago planteada por la Compaiiia en el Concurso Preventivo de Acreedores contempla
la condonacion de intereses por las obligaciones contraidas con los acreedores y en razon de
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que sus principales acreedores Filanbanco S.A. y Filanbanco Trust and Banking Corp., han
indicado que aprobarian €sta propuesta previo al cumplimiento de ciertas condiciones. Las
normas y practicas contables emitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
establecen que los gastos por intereses sean registrados en base al método del devengado.

3.4 Sise hubieran aplicado las normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador por los asuntos indicados en los numerales 3.1 af
3.3, cuentas por cobrar hubieran disminuido en S/148,608 millones, cargos diferidos hubieran
dismmnuido en §/47,954 millones, gastos acumulados hubieran aumentado en §/237,602

millones, con lo cual la deficiencia patrimontal seria de S/480,853 millones y la pérdida del
afio hubiera aumentado en S/362.236 millones.

il

4. En nuestra opinion, debido a Ia importancia de los efectos sobre los estados financieros adjuntos de
los asuntos mencionados en ¢l parrafos 3.1 al 3.3, /vy resumidos los efectos en €l parrafo 3.4, los
estados financieros no presentan razonabiementd] la situacion financiera de Industria Pesquera
Jambeli C.A. en Concordato al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, cambios
en el patrimonio de los acctonistas y cambios en la posicidn financiera por ¢l afio terminado en esa

fecha, de acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por ia
Supenntendencia de Compatiias del Ecuador.

5. Los estados financieros adjuntos estan presentados de acuerdo con normas y practicas contabies
establecidas o autarizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas disposiciones
difieren en ciertos aspectos de 1as normas ecuatorianas de contabilidad principalmente en que
permiten el diferimiento de pérdidas en cambio. Al 31 de diciembre de 1999 la Compatita

acogiéndose a esta disposicion regisiré pérdidas en cambio por S/694,419 millones en la cuenta
cargos diferidos.

6. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafiia continuara
operando comao negocio en marcha, como esta demostrado en la nota 3, la deficiencia patrimomal
originan dudas sustanciales sobre la continuidad de las operaciones de la Compafiia. Los planes de
la administracion con respecto a este problema se describe en la nota 3. Los estados financieros no
incluyen ajuste que podrian resultar de esta incertidumbre.
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INDUSTRIA PESQUERA JAMBELI C. A. EN CONCORDATO

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES:
Tetrenos y mejoras
Edificios e instalaciones
Barcos pesqueros
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Otros

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, neto

INVERSIONES PERMANENTES
CARGOS DIFERIDOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

N

193,483
150,455,700
53,885,697

_694.366
157,229,246

1,027,747
13,395,634
129,707,074
70,091,186
3,038,163
1,415,691

237,389
218,912,384

(110,244.942)

108,667,942

4,619,827
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS NOTAS
(sucres en miles)
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financieras 10 70,505,675
Cuentas por pagar 11 147,995,341
Gastos acumulados 1,184,607
Total pasivos cotrientes 219,685,623
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 12 839,125.80
’ROVISION PARA JUBILACION 765,952
'ATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
“apital social 13 20,000,000
eservas 14 (28,935.050)
éficit acumulado (37,753,107)
¢ficit patrimomal (46,688,157)

TAL 12 389




INDUSTRIA PESQUERA JAMBELI C. A. EN CONCORDATO

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(sucres en miles)

VENTAS NETAS 29,489,981

COSTO DE VENTAS 22,932 841

MARGEN BRUTO 6,557,140
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 8.586,883

PERDIDA DE OPERACION (2,029,743)
OTROS INGRESOS (GASTOS):

(Gastos financieros, neto (250,230)
Otros ingresos 378.004

Total 127,774
PERDIDA (1.901,969)

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIA PESQUERA JAMBELI C.A. EN CONCORDATO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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Capital Déficit
social Reservas acumulado
(sucres en miles)

ENERO 1, 1999 20,600,000 37,601,234 (23,432,116)
Cambios:
Pérdida (1,901,969)
Reexpresion monetaria o (66,536,284) (12419.022)
DICIEMBRE 31, 1999 20000,000  (28,935,050) (31.733.107)

Ver notas a los estados financieros



INDUSTRIA PESQUERA JAMBELI C. A. EN CONCORDATO

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
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(sucres en miles)

FUENTE DE FONDOS:
Pérdida (1,901,969)
(Gastos que no afectan el capital de trabajo:
Depreciacion 5,848,930
Amortizacion de cargos diferidos 992,313
Total a operaciones 4,939,276
Cuentas por cobrar 2,836,561
Obligaciones bancarias y financieras 889,916
(Gastos por pagar 94,212
TOTAL 8,799,965
APLICACIONES DE FONDOS :
Caja e inversiones temporales 158,757
inventarios 2,184 981
Gastos anticipados 137,334
Aumento en propiedades 361,746
Cuentas por pagar 3917,147
TOTAL 8,759,965

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIA PESQUERA JAMBELI C. A. EN CONCORDATO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

LLa Comparniia fue constituida en Ecuador en diciembre de 1975, y su actividad principal es la captura,
proceso y comercializacion de harina y aceite de pescado, asi como también la captura y venta de atan.

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador, las
cuales difieren de las normas ecuatorianas de contabilidad principalmente en que permiten registrar
pérdidas en cambio en la cuenta cargos diferidos para ser amortizadas en un periodo de cinco afios.

Correccion Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1999, fue preparado aplicando el
Sistema de Correccion Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar
efectos a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias, nota 4. Los
rubros que conforman el estado de resultados estan presentados a sus costos historicos, excepto los
cargos al costo de ventas por inventarios reexpresados y consumidos y el gasto por depreciacion de
proptedades que se calculan en base al valor reexpresado de tales activos. El balance general al 31 de
diciembre de 1999, incluye los ajustes por correccion monetaria de las partidas no monetarias como
sigue:

Propiedades: A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1998, se ajustan en base al
indice de precios al consumidor al 31 de diciembre de 1999.

Patrimonio: Los saldos iniciales reexpresados y los movimientos que no implican transferencia
entre cuentas se ajustan en base al indice de precios al consumidor hasta diciembre 31 de 1999; el
valor del ajuste se registra con crédito a 1a cuenta reserva por revalorizacion, excepto el ajuste del
déficit acumulado que fue registrado en la misma cuenta.

Reexpresion monetaria: En esta cuenta se registran las contrapartidas de los ajustes a los activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta es transferido a la cuenta reserva
por revalorizacion del patrimonio.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion.

Valuacion de Inversiones Permanentes - Al costo de adquisicion ajustado por el sistema de
correccion monetaria.

propiedades es depreciado de acuefdo con el método de linea rectafen fgncion de los afios de vida util

Propiedades - Estan registradas al ¢gosto reexpresado, nota 7. El (;Zﬁto expresado de las
y 20 para maquinarias y equipos,

estimada de 20 para barcos pesqugros, edificios e instalaciones, 1
muebles y enseres y muelles y 5 para vehiculos.



Cargos Diferidos - Gastos incurridos por la Compaiiia en afios anteriores y ajustes de diferencias en
saldos de cuentas de Compaiiias relacionadas, que seran amortizados en un periodo de siete afios.

Pérdida en cambio por la actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera son amortizados en
un pertodo de cinco afios.

Moneda Extranjera - 1.os activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados al tipo de cambio

vigente al 31 de diciembre de 1999 en el mercado libre de S/21,052 por US$1.00. Al 12 de mayo del
2000, el tipo de cambio fue de S/25,000 por US$1.00.

Los efectos de diferencia de cambio originada por la actualizacion de activos y pasivos en moneda
extranjera han sido registrados en las cuentas reexpresion monetaria y cargos diferidos.

2. CONCURSO PREVENTIVO DE ACREEDORES

En abril 17 de 1998, mediante resolucion No. 98-2-1-1-0001805 emitida por la Superintendencia de

Compafiias fue admitido el tramite de Concurso Preventivo de acreedores solicitado por la Compafiia,
el cual permite lo siguiente :

» La celebracion de un acuerdo o concordato con los acreedores de Industria Pesquera Jambeli C.A.
en concordato y de dieciséis catorce compafiias que conforman el Grupo Jambeli, tendientes a

facilitar la extincion de las obligaciones de la Compaiiia, a regular las relaciones entre los mismos
y a conservar la empresa.

« La cesacion de los pagos de las obligaciones durante el tiempo que duren los tramites para obtener
un acuerdo o concordato con las partes.

« La Compafiia no podra ser declarada en quiebra mientras se agoten los tramites de acuerdo o e
concordato con sus acreedores.

En el marco de la ley de concurso preventivo de acreedores, la Compaiiia ha planteado como /
propuesta de arreglo con sus acreedores lo siguiente:

e« Celebracion de un Fideicomiso de Administracién y Pago, que se dedicara a la administracién de
los flujos provenientes de las actividades productivas de Industria Pesquera Jambeli C.A. en
concordato y de dieciséis compafiias que conforman el Grupo Jambeli.

» « (Constitucion de un Fideicomiso de Garantia por cada acreedor que tenga garantias hipotecarias y

prendarias. ; |

« » (Consolidacion de la deuda de Industria Pesquera Jambeli C.A. en concordato y de dieciséis
compafiias que conforman el Grupo Jambeli y el refinanciamiento de la deuda a 7 afios plazo con
un ballon payment al final, por el saldo. La tasa propuesta es la libor y los pagos se haran en
dividendos semestrales. Sin embargo, constituido el fideicomiso y, de haber disponibilidad de
fondos, la administradora debera entregar a los acreedores, a prorrata de sus acreencias, abonos
mensuales, trimestrales o cuatrimestrales que se imputaran al dividendo semestral. \

~++» (Condonacion de los intereses que mantienen las compatiias por las obligaciones contraidas con
los acreedores.

_8.-




La compaiiia firmo un acuerdo con sus principales acreedores Filanbanco S.A. y Filanbanco Trust and
Banking Corp., en el cual establecieron entre otros aspectos, principalmente la condonacién de los

intereses de las obligaciones, siempre que sea aceptada por las otras entidades del sistema financiero
que son acreedores de la Compafiia.

Al 12 de mayo del afio 2000, la junta de acreedores a diferido 1a definicidon de la propuesta de arreglo
de pago planteado por la Compaiiia.

OPERACIONES

I.os estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia continuara

operando como negocio en marcha, los cuales prevén la realizacion de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal de los negocios.

La crisis econOmica y politica que atraviesa el pais produjo una devaluacidn e inflacion del 206% vy
61% anual respectivamente, las cuales han afectado significativamente la situacién financiera y los

resultados de operaciones de la Compaiiia. Al 31 de diciembre de 1999, estos factores han originado
lo sigmente:

« Perdida operacional por S/2,030 millones.

o Peérdida del afio 1999 por S/1,902 millones (S/11,126 millones en 1998) y déficit acumulado por
S/37.753 millones.

o El registro de pérdidas en cambio y gastos originados en afios anteriores por S/742,373 millones
como cargos diferidos, para ser amortizados durante el periodo de duracion del concordato.

« La falta de provision de los saldos por cobrar a compaiiias relacionadas considerados de dudosa
recuperacion por S/148,608 millones.

« La falta de registro de intereses originados por obligaciones con instituciones bancanas,
financieras y proveedores por S/237,602 millones y

« Juicios y demandas en contra de la Compaiiia por incumplimiento de obligaciones bancanas y
financieras, nota 18. Sin embargo, estos juicios han sido suspendidos por Concurso preventivo del
acreedores aprobado por 1a Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

I.os asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas sobre la habilidad de la Compafiia para
continuar operando como negocio en marcha si los accionistas y acreedores no capitalizan la
Compaiiia mediante aportes de efectivo o compensacion de acreencias, si la Compaiiia no obtiene
refinanciacion de las obligaciones con sus acreedores como esta planteado en el concurso preventivo

de acreedores y si no logra obtener operaciones rentables que permitan absorber todos sus costos y
gastos operativos.



La admunistracion de la Compafiia, considera que la Compaiiia podra continuar operando como
negocio en marcha mediante los siguientes planes:

« Laadmision al concurso preventivo aprobado por la Superintendencia de Compafiias en abril 17
de 1998, nota 2.

» Realizar los tramites para obtener la condonacién de los intereses de obligaciones con

instituctones bancarias y financieras desde la fecha de presentacidn al concurso preventivo y hasta
la fecha de acuerdo con los acreedores.

« Debido a que Industria Pesquera Jambeli S. A. en concordato forma parte de las diecisiete

Compaiiias que conforman el Grupo Jambeli esta previsto la fusion de las compaiiias, lo cual
permitira mejorar el control, eficiencia y rentabilidad del grupo.

« La generacion de flujos de efectivos de Industria Pesquera Jambeli C. A. y de Comparifas
relacionadas que conforman el Grupo Jambeli, que permitiran tener los ingresos de operacion

necesarios para poder cumplir con la cancelacion de las obligaciones durante los afios 2000 al
2006, como se indica a continuacion:

. Financiamiento . .
. Flujos de Operaciones . . Pago de Flujo neto
Afos Ingresos KEgresos Neto Préstamo Obligaciones acumulado
(en miles de US dolares)

2000 21,029 (14,461) 6,568 (6,104) 464
2001 23,303 (15.812)  7.491 (6,268) 1,687
2002 25,627 (17,216) 8,411 (8,348) 1,750
2003 25,045 (16,728) 8317 (7,534) 2,533
2004 24734 (16,524) 8,210 (7,263) 3,480
2005 23.966 (16,034) 7,932 (6,879) 4,533
2006 23,458 (15,695) 7,763 43,227 (54,056) 1,467

Para propdsito de este tflujo de efectivo, en el afio 2006 se ha considerado, 1a contratacion de
obligaciones bancarias y financieras por US$43.2 millones que permitiran cancelar el saldo de las
obligaciones incluidas en el concurso preventivo.

4. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y DEVALUACION MONETARIA.

Porcentaje de Variacion en los Indices de Precios al Constimidor - La disminucion en el poder

adquisitivo del sucre distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una adecuada comparacion
con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos y con el porcentaje
de la devaluacion de 1a moneda ecuatoriana respecto del dolar estadounidense, basada en la variacion
en el mercado libre de cambios:
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Afio terminado Variacion Porcentual

diciembre 31 Inflacion Devaluacion
1996 26 24
1997 30 22
1998 43 55
1999 61 206
CUENTAS POR COBRAR
/ | (sucres en miles)
Compafias relacioyédas, nota 15 148,608,289
Comerciales 724 818
Anticipos a proveedores 517,326
Otras 602,26/
Total 1504 0
INVENTARIOS

(sucres en miles)

Materiales y suministros 2,893,728
En transito 2,921,990
Productos terminados 9.979
Total 2.885,697
PROPIEDADES

El movimiento de propiedades durante 1999, fue el siguiente:
(sucres en miles)

Enero 1, 1999 78,258,123
Adquisiciones | 361,746
Reexpresion monetaria, neta ~ 35,897,003
Gasto de depreciacion _(3.848,930)
Diciembre 31, 1999 108,667,942
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INVERSIONES PERMANENTES

Porcentaje
de parti- Valor Valor Valor
cipacion nominal reexpresado patrimonial
(sucres en miles)
Barisa, Barcos Independientes S. A. 50 298 415 1,405,458 1,207,780
Ind. Pesquera Santa Lucia S.A.- Inpelsa 70 1,360,058 1,360,058 8,764,000
Industria Maritima Vidaco C.A. 43 688,000 082,270 10,326,450
Industria Aceitera S. A. INASA 517,520
Otras 354 521
Total 4.619.827

Al 31 de diciembre de 1999, los estados financieros de Barisa, Barcos Independientes S.A., e Industria
Maritima Vidaco C.A., no incluyen el efecto de ajustes por desviaciones de normas y practicas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, los cuales
hublesen originado una deficiencia patrimonial. El efecto de tales ajustes hubieren originado en
Industria Pesquera Jambeli, el registro de una pérdida en el valor de 1a inversion de 5/2,388 millones.

[.a Compariia no ha recibido certificacion del valor patrimonial proporcional de la inversion en /
acciones de Industria Aceitera S. A. INASA al 31 de diciembre de 1999.

CARGOS DIFERIDOS

{(sucres en miles)
Pérdida en cambio 694.418.510
Gastos de afios anteriores 47,953,695
Total 742.372.20

Pérdidas en cambio representa los efectos del ajuste de las obligaciones bancarias y financieras en
moneda extranjera, los cuales seran amortizadas en un periodo de cinco afios.

Gastos de afios anteriores representan principalmente ajustes por diferencias en los saldos de las

cuentas con Compaiiias relacionadas, los cuales seran amortizados de acuerdo al tiempo de
duracion del Concurso Preventivo en un periodo de 7 afios. *
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10.

11.

12.

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

(sucres en miles)

En sucres:
Sobregiros bancarios 2,646,400
Préstamos con vencimientos desde 90 hasta 180 dias
e intereses promedio del 45 % al 60% anual 444,743

En moneda extranjera:
Préstamos por US$3.2 mitlones con vencimientos desde 45

hasta 180 dias e intereses promedios del 9% al 12% anual 67.414.532
Total 70,905,673

Al 31 de diciembre de 1999, las obligaciones bancarias y financieras a corto y largo plazo estan
garantizadas por las proptedades de la Compaiiia.

Al 12 de mayo del 2000, las obligaciones bancarias y financieras a corto y largo plazo se
encuentran vencidas desde el afio 1997. }

CUENTAS POR PAGAR
(sucres en miles)

Compariias relacionadas, nota 15 28,821,285
Proveedores (incluye US$3 millones) 65,814,758
Anticipos de clientes (incluye US$572,000) 29,011,834
Prima de seguros 20,963,282
impuestos 1,269,228
Otros 2.114.954
Total 147,995,341

Al 31 de diciembre de 1999, anticipos de clientes representa efectivo recibido de chentes, los
cuales seran ligquidado con ventas futura de atun, harina y aceite de pescado.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

(sucres en miles)

Préstamos por US$ 39.7 millones con instituciones bancarias y
financieras con vencimientos hasta el afio 2004 e intereses

promedios del 11% al 22% anual 836,173,403
Préstamos por US$ 97,000 con personas naturales con vencimientos

desde 360 hasta 720 dias e intereses promedios del 11% al 18% anual 2,952,399
Total 839,125,802

el S A —
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13.

14.

is.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1999, esta representado por 20 millones de acciones de S/ 1,000 de valor
nominal unitario.

RESERVAS

(sucres en miles)
Legal 106,068
Revalorizacion (29.041.118)
Total (28,935.050)

Legal — La ley de Compatiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para su constitucion hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de ésta reserva puede
ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Revalorizacion - Representa el ajuste por correccion de las cuentas de activos y pasivos no monetarios
y patrimonio.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1999, los principales saldos y transacciones con Compaiiias relacionadas,

incluyen lo siguiente:
/ (sucres en miles)

Cuentas por cobrar:

Industrial Pesquera Santa Lucia S.A. — Inpelsa 52,033,463
Industrial Maritima Vidaco C.A. 45,666,054
Barcos Independientes S.A. - Barisa 40,211,556
Armadores del Litoral S.A.- Armalisa 7,618,786
Zilet1 S A. 3,078,430
Total 148,608,289
Cuentas por pagar:
Barcos Pesqueros S.A. (BARPESA) - '_ 28,688,950
Armadores del Guayas S.A. (ARMAGUSA) 132,335
Total 28,821,285

Estos saldos no generan ni devengan intereses y no tienen fechas de vencimiento.

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia no ha constituido la provision para cuentas incobrables
por S/148,608 millones, por los saldos de cuentas por cobrar de las compaifiias relacionadas, en
razon de que los activos y el patrimonio de las compaiiias relacionadas son insuficientes para poder

- cumplir sus deudas.
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16.

17.

18.

CONTRATOS
Fideicomiso Mercantil Irrevocable :

En agosto 14 de 1996, la Compatfiia suscribié contrato de fideicomiso mercantil irrevocable con
una institucion bancaria, beneficiaria del fideicomiso la cual es uno de los principales acreedores
de la Compania. El contrato contempla lo siguiente:

« La transterencia de 18.1 millones de acciones de la Compaiiia a la fiduciaria.

« Transterir a la fiduciana los flujos de fondos que se obtengan de un cliente por las

« liqumdaciones por entrega de pescado hasta por un monto de US$ 200,000 mensuales.
« El plazo de duracion de este contrato es de treinta y seis meses, a partir de agosto 1ro. de 1996.

Este contrato se encuentra suspendido por la participacion de la Compaiiia en el concurso
preventivo de acreedores aprobado por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos de la Compaiiia de los afios 1996 a 1999, estan abiertas para

revision por parte de las autoridades tributarias, sobre las cuales podria existir diferencias de
criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gastos.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 1999, la Compaifiia mantiene juicios y demandas en su contra por
incumplimientos en el pago de obligaciones, como sigue

» Juicios de coactiva - Tres procesos judiciales por demandas en contra de la Compafiia por

parte de instituciones bancarias, iniciados en abril y mayo de 1997 por S/628 millones y
US$27,000 respectivamente.

« Juicios ejecutivos - Seis procesos judiciales planteados durante los afios de 1997 y 1998 por
instituciones bancarias y financieras por S/170 millones y US$2.7 millones, respectivamente.

Al 12 de mayo del 2000, estos juicios y demandas se encuentran suspendidos por el concurso

preventivo de acreedores aprobado por la Superintendencia de Compatfiias del Ecuador en abril 17
de 1998.
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19.

EVENTO SUBSECUENTE

Dolarizacion - El 9 de enero del 2000, el Presidente de la Republica del Ecuador, anunc16 su decision
de aprobar un proceso de dolarizacion oficial, el cual tendra como moneda del Pais al délar de Estados
Unidos de América y utilizara para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dolar

estadounidense de S/25,000. Este proceso contempla, entre otras, reformas estructurales al régimen
tributario, laboral y societario del Pais.

El 12 de marzo del afio 2000, las reformas al marco legal respectivo fueron aprobadas por parte del
Congreso Nactonal e incluyen principalmente:

« Flexibilizacion laboral (dolarizacion y cambios salariales)
« Privatizaciones en los sectores eléctrico y telecomunicaciones
« Modificaciones en las tasas de interés

« Reestructuracion de créditos

El 31 de marzo del afio 2000, mediante Resolucion Interinstitucional No. SB-SC-SR-01, se aprobo
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 “Conversion de estados financieros para efectos de
aplicar el esquema de dolarizacion” que contempla el ajuste de las partidas no monetarias mediante
la aplicacion de los indices de precios al consumidor durante el periodo de enero 1ro. Al 31 de
marzo del 2000 y del indice de correccidn de brecha por el periodo comprendido entre €l 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen en caso de ser posterior y marzo 31 del 2000.
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