DR. CPA MARCD ACOSTA V. AUDITOR EXTERND - RNAE 0428

Hemios audiads koS egsdos financeros que 5= aduntan de ODDNIPALM 5.A., ios cusles
comprenden &l estado de sHusciin Nnanciers al 31 de dicembre del 2019 ¥ los comespondientes
estados de resultados integrales, de cambios en &l patrimonio ¥ de Mujos de efectivo por of afo
mamhﬂu?mmmmmmwﬂﬂmvunlm
exphicativas. En nuestra opinidn, ios referdos estados finenciers presenan

todos los aspectos importantes, ummumm.dnum
del 2019, &l resultado de sus operacionss y sus fujos de caja por & afo terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Fingnciers pars Pymes,

Bases de la Dpinién

Husstra suditoria fue efectuada de acverdo con normas intermacionales de awditoria, Nuestra
responsabiidad bajo estas normas. se describen con mas detalle en la seccién  de
responsabisdades del auditor para la auditora de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Enca para
Contadates Piblcos emitidos por el Consejo de Mormas Intemnacionales de Etica (IESBA), y
hemios cumpde con nuestras responsabllidades ebicas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidenda de auditoria que hemos obtenido es suficente para proporcionar
Lind base razonable para nuestra opinidn.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A)

Nuestros objetivas son abtener una seguridad razonable acerca de sl los estados Mnanosros esthn
litres de errores matenales, ya sea por fraude o error, y emdtir neestra opinidn.  Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no 25 garantia da que una auditonls realizads de
acuerdo & Normas [nkemaconales de Auditoria sempre va a detectar ermones materiakes cuandd
postan. Equivocadiones pueden surgir por fraude o eror ¥ 5= considers materal sl
individualmente o &n conjunto, puete esperarse raronablerments gue nfuyen en las decmsones
econdmicas de os wsuanos, tomadas sobee 3 base de lof estados financenos.

Responsabilidad de la Administracion y los encargados de Goblerno on relackdn
a los estados financieros

La Admincdracion de b Compatea &5 nesponsable de la preparacon y presentacion ranonable de
eslos estados Anancieros de acuerdo mon Nomas Intemaconales de informacdn Fnanciera -
NIIF para Pymes v ded contrpl intemno determinado por B gerencia 0omo neCesana para permity
in preparacidn de o estades financeros Bbres de amores materiales, debedo a fraude O error.

En & preparacion o= i etados finsnceras, la administracons es responsable de evaluar
capandad de b Compaliia pan CONGAUAF COMD ON PEQOCO &N mancha, revelando segun
coiTesponga, Iod asuntos reladionados, saivo la administraton s& proponga liguidar la Comipafida
0 OB S OpErRGIDnEL, O noD tenga obra alernathva mas realista gue haoerdo,

Los encargados dé gobwerno son responsables de supervisar of proceso de presentacon de

informes financenos e [a Compafia. I,
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Debido 4 I importancs de ios hechos Dourridos en ¢ transcursd del primer tremestre  del afo
2020 ¥ tal como 5 menciona &n ia nota 21 de eventos subsecusntes, informamos gue las medidas
tomadas por &l Goblerno Ecuatoriane en tomo af COVID 19, asl como tambsén s diferentes
condiciones econdmicas adversas en la economid mundial, como tamblén la disminucion del
precio del petrdleo, HaoeEn prever que & tendrd una afectacion en |as operaciones normales de
Ia Empresa duranke el afo antas mencionado,

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Musstrs opsnidn sobre el cumplimiento de ias obligaoones tributarias de s Compafia, por e afio
berrirachs al 31 de diciembre del 2019, 52 emite por Separado,
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Anexo A

Como parte de wna auditonia de acussdo con las Normas Intetnacionales de Auditoria, aplicamos
el juicic profesionzl y mantenemos & escepticismo profesional durante tode B auditoria.
Asirmismo

#  ldentificamos y evaluamos los riesgos de ermores significativos en ios estados financieros,
y2 sea por fraude o emror, disefamas v, realizamos procedimientos de awd®orfa que
responden & esos riesgos, obtenemos evidenda de auditona sufidente y apropiada para
HOpCICIonar und base para nuestra opinidn. B riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude &5 mayor gue para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colesin, Falsificacidn, omigiones intendonales, falseamiento; o la rescisidn del
controd mntesna,

= Obtenemos un entendimeents de control interno relevante para la auditoria con al fin de
disefiar procedimisntos de auditoniy que sean apropiados en las drounstancias, pero no
con el propdsito de Expresar una opinion sobre i efectividad del conorol iInterno de la
Campafiia.

Evaluames Io adecuads de las politicas contables utifizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y reveladones relacionadas efactuadas por 18 sdmindstracion.

#  Concluimes sobre el uso adecusdo por la administracidn del supuesto negocio en manchs
y &n base a b evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no relaciones con eventos o
tondiciones gue puedan proyedar wna duda importante sobre i3 capacided de [
Cosmpafilz para continuar comae un megoco en marcha. S hegamos a la conclusidn de
fjue existe una incertidumbre material, estamas obligados a lamar la atencion en nuesto
informe de auditoria de las revelaciones refackanadas en |os estados fmancienos o, s tales
revalaooees son insuficientes, modificar nuastrs opinitn. Muestras conelusionas se basan
en [a evidenca de auditoria obbenida hasta 1a fecha de nuestro informe de auditoria, Sin
embargo, eventos fuluros o condiciones pueden ceusar gue la entidad no pueda
conbinar coma un negocio &n marcha,

Evaluames la presentacion, estructhea v contenido de los estadas financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estades finanoeros representan las operadones subyacentes y eventos en
ura forma gue logre presentacion.  Obteniendo suficente evidencia aproplada de audiora
respects de la mformaddn financiera de la compafia para expresar una opinian sobre kos estados
financerss. Somos responsables de la direcodn, supervision v ejecucidn de la auditoria de 12
compafia, 5Somos kos micos responsables de noestra opinibn de auditona,

Mos comunicamos con los encargados del goblerne en relacion con, entre ofras cosas, en e
plcance v & momento de k auditoria v los resultados de auditora Importantes, incluldas posbles

deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditora,

También propordonames a los encargades del gobiemno una declaraciin de que hemos cumpldo
con |os requisites élicos relevantes con respecto & b independencia, ¢ hemas comunicado todas
las relaclones v ofros asuntos que puedan soportaria,

A partir de fas comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamaos aguelios asuntos
gue eran de mayor imparfancia en k4 auditora de los estados financeros del periodo actsl v por
lo tarto som ot asuntos dave de kb auditoria.

Destnfuimos esfos asusbos en nuestro informe de auditona a menos gue 13 ley o & Reglamento
se opone a la divuigacion pabdica sobre el asunto o cuando, en drounstancias extremadaments
raras, determinamos gue un asunto no debe ser comunicado en nuestro mforme debido 3
consacuencas adversas de hacero superarian los beneficios de interés poublico de la m
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DODOMIPALM B4

Ealada da SHuscidn Fimanckarns

&l 31 de diciembie de 2018 y 2008

{Expresados an dolares)

ACTIVOS

AGTIVO CORRIENTE Moras ki £X13
Efctvo ¥ equnakene de slecivg hl 42T 50 500470
Cusniae por Cabrar L] 5,105 LED 09
Takal Activa Corriante 4312 965 1,080,079
ACTIVO MO CORRIENTE

Fropisdad, instalationes y oouipa - 104,962 1 34 B
Accinnes an asociads - 547 681 H43 BE]
O ga. cusnins por cobrar Wpo plazo T 1 208000 77,000
Achyoa por impoesos Cormnmies & 1912 1,030
Tatal (ETCEH 1,356,713
Talal Acllvn Mo darflanie 1,849,587 1,156,713
TOTAL ACTIVOE 2,382,082 2,416,182
PASIVGE ¥ PATRIMOMNID

PASIVOE CORRIENTES

Cisani@s por pagar comorcisies y okas cuenis por pagar B 1,564 2537
PREKG pod i pues cormais 9 -] Edt
Total Pasive Corrianto 2,083 3378
PABAD WO CORRIENTE

Benoicios nmploados 10 i R a1
Total Pazive Mo Corrsents ™ 201
TOTAL PABND 2, M3 4278
PATRIMONIO

C-apial Sodcal 11 B,000 BO00
s reas 11 ER 4000
R kadoa Acumiuiadas 11 26T D 2400 514
TOTAL PATRIM QMO 1,378,840 TATL514

TOTAL PAEIVD ¥ PATRIM Ly 2,382 557 L 418,792
1 CAFELD el By
J-{:% BRI smwriew

| ity (

) LECHEA B LT
PRESIDENTE CONTADORA
'Il.u.i:l_l__,‘lhurh Garcia Leda. Leomar Capslo

Lan notas adjurias fonman parie de esics eslados financieros
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OODNIPALM SA.
Estado do Resultados
al 3 de diciembre de 2019 y 2018
[Expresades en dolares)
Notas 3,015 2018
NGRESDS ORDMARIDS 12 47 73 258 784
TOTAL INGRESDS 41,TH 254,788
GASTOS OPERACIONALES
Gagis de Admnisracian 13 {&0.800) (B0,0E4)
(Gasios Financieros 14 (v {59)
Oras Ganpngias - .
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA {33,138 178,641
Impuesin 3 la renia
Corriente y Total . {13,520)
Resultado del ejercicio [33,120) 185,120
S -
_,II y -
.r]_’_/ / f"f Gamig. s

(bl £ e

| IDENTE CONTADORA

“trda. Rosario Gargia Leda. Leomar Capeto

Lasz notas adjuntas forman parte de esios estados Bnancieros
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ODONIPALM SA.

ESTADO DE FLUJC DE EFECTVG

AL 11 DE DICEMBAE 219y 208

EN DOLARES

FLUJO D€ EFECTIVO POR ACTVIDADES DE CPERACION etz AND XY AN 2
Amatoas: on seies % A0 1248 304)
Pgads a Proveedorss § Empleatos 20t L]
iripizes Fpatairs L Lo
(o Gasosngrasos £k m
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION a3 1242

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Coormpra e Propedades plarfa y sjuga. - (RLER ]
Documenios por ek & kg plazn {20,000 (887,00
EFECTIVG USADO EN ACTIVIDADES DE NVERSION (210,000 16,9301

FLLUG DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE FINANCIANIENTD

Comolas por pagar compafies v pares idsconade . .
Dron mgresos. paliclas de sleche ] {0}

EFECTVD PROVENENTE DE ACTMOADES DE FINANCIAMIENTO ™ 18}
WARBACKN DE EFECTIVO Y EQUIMALENTES DE EFECTIVO (EZEM)  (LOMGEM)
SALDO INICIAL DE EFECTIVD w40 1,540 163
SALDO FNALDEEFECTIVO 3 1 w0 an
A 4
7 ey
Jho-quan T Liomans e ST
Lota Rowane Garcs Leda Leomat Cageio

O A T S S s e
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OODNIPALM 5.8,
ESTADOS DE FLLLXS DE EFECTIVD
AL 11 DE DCIEMBRE 2015 y 2018
EN DOLARES

GONCILIACION DE LA UTILIDAD {PERDDA) NETA COM EL
EFECTIVD NETD RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

ARD 28 ARO 258

Resullada del Epreicio 33,138 185,120
it Paond i 16
Deprecaodn y Amonzacn e 430
mpussh a3 Amb . :
Flujp mete de Dparacidn (2335 180,280
Warlacionas de Cumtas du Activa y Pasivo Cormiante

[ e} dsninuatn en Cusmas por Cobrar F2.504 [&15 30
(Aumini| Seninuatn e Gasios Arcpados y Ovas Comiss por Cobrar Y 3

Adgrroarie [obsem it &n Do Ackvis

Adarrepnis (eeam nucdn| en Cuenks por Pagsr (5L [ 64l
AdsrregTin (e imucon| en Casios Arumuiadts v Obas Cusntss por Paga i12
i (em npcn| Chigacnes Tributeas a1 i
EFECTIVD PROVENENTE DE ACTIVIDADES DE DPERACION i . (242544
ﬁ/ Gama Rt
rf’r S ARWILLO ;‘w.ﬂmp
TJ m“"'w PSR ot
I.'p:h Ilmﬁnh Leda Lecmar Capelo
CONTADORA

s mrrias adorias forman parke de asins estados. nancens
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ODDHIPALM 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 1019

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

Hota 1 .- CONSTITUCION Y OBIETO
1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICOD

Oddnipalm 5.4, es una entidad de deracho privado, que fue congtituida desde e 23 de abril do
1997, mnhﬂnmuﬁlﬁﬂmd:mdmmuwmwﬂmmvm
Participar en & capital de otras compafiias naCionales o extranjeras.

Durante los afios 2018 y 2019 |z compafia no se encuentra realizando actividades relacionadas
£on SuU razén social.

Su domicilio estd ublcado en el Cantdn Quito, Parmoquia Chaupicrue, Barro La Concepadn, calhe
Eila Liut N45-10 y Telégrato, Distrito Metropolitano de Quito.

En este perindo complejn, Ecuador enfrerts o desalio de adecudd su estruttura eoonbmica al
nuevo contexto nternacional con &l fin de recuperar a senda del crecimiento en el mediano plazo
¥ proteger los Importantes avances socisles [ogrados. durante la bonanza petrolera. En este
proceso, @ pals también anfranta el neto de presenvar B estabilidad econdmica, aundue s claro
que habré un periodo de bajo crecmiento y de movimiento de factores desde sectores menos
productivos hacia los mas productives, Por el lado fiscal, s fundamental fortalecer la eficencia
¥ progresivdad del gasto plblico, Finalmente, en un contexto en que b inversion pablica no
podrd continuar sendo el motor del crecimisnto, &5 indispensable arboular una mejona sisbematica
en & clima de inversiones. Una actividad privads més robusta permiticd enfrentar los retos de
drversificar [a economia ecuatoriand, aumentar su productividad y generar empleos de calidad”,

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de dicembre ded 2019 han sido preparados sobre b base de
principios de contabibdad aplicables a un negocio en mantha. En consecuencia, ios estados
financercs no reflejan lod efectos de los ajustes y redasficacones, si los hubiere, que podrian
SEr NECESANoS en caso que la Compafs no eshuviera en condscones de continuar operando aoma
una empresa en marcha y, por esta razon, se veria obigada a realizar sus activos v lguedar sus
pasives, obligaciones y mmMpromisos conbingentes en ofra forma que no sea 3 travds del ourso
Agrmal e Sus cperatones y por monkos que difieran de los expuestos en ios estados financieros.

Situacion Financiera en el pais.

En o ransowrso del afio 2019 b eonomia del pais no Tovg o Crecmesntn esperado & nivel de
todod o8 seciones, koS ingresos petroienos se mantuvieron, of déficl fscal y of ako nevel de
endeudameento, han dado ongen 3 una falia de hguadez en Certos sectores de @ econOmia.
Adichonaimente, & economis de forma generaizada e vis afectada por & paio NBOGNal ooUmdo
en Octubere de 20195, vy, durantz & afio 2020 b shacdn fiscal se wo afedads por los feciores
detaliados en la nota 16
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A pesar de las medidas implementadas por el Gobiemno como le Ley de Simplificaciin y
Progresividad Tnbutaria v la posibilidad de privabzar ciertas empresas estatales, axeste una gran
incertidumbre respectn 2 las crcunstancias para que a mediano plazo el pais mejore su condicidn,

La ddmenistracion de la Empresa ha considerado gue |a sibuadon ankes indicada ha dado origen
de efectos £ sus operaciones takes como: retraso en fos pagos de los dientes, reajustes de
presupuestos anto de ventas come de gastos, révisiones de gastos en el personal, entre otros.

La administracidn por esta sibuacon estd adoptando las sigulentes medidas; convenios de pago
con clientes y provesdores, revisn de costos y predos de venta con e fin de ser mas
competitives y de esta manera poder recuperas y potencializar sus ventas,

Mota 2 .- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
astados Ninancieros. Tal como &o mequiere (@ Noema Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sdo deefadas en funcidn & las Normas Intermnacionales de Informacion Financiers
(NITF) para Pymes, vigentes y aplicadas de manera uniforme 3 los periodos que se presentan en
estos askadas Gnancieros,

Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financheros adjuntos de Oddnipalm 5.4, comprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resuftados, de cambios en & palrimong, y de flujos de efectivo
por al afio terminado ef 31 de didembre de 2019, y las cormespondientes notas. Los mendonados
estados finanderos son responsabiidad de la Administracion deé @ Compafiia. Han sido
preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF) para
Pymies; ¥ surgen de los registros contables de la Compafia ks mismos que estin expresados en
fa moneda del entormo econdmico. princgal en gue la entided opera (moneda funcional)
representada en Ddbares (US$). La Replblica del Ecuador no emite papel moneda propho, ¥ en
& ugsr utiliza el dolar come unidad monetars y como moneds en curso legal,

Politicas Contables

Las principales palitcas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estedos nanoers
5on |as siguilentes:

a) Imstrumentos Financieros
Activos Financleros
Reconocimiento y medicién inkclal

Los actrvos financeros cublertos por la NIIF 9 s& clasifican como:  acivos financieros al valor
rafonale opn cambios &n resuitedos, Dféﬂlﬂ'll:ri W CUBMLES pof COMAF, iNVErSones financieras
disponibles para la venla, o coms derivasos desionados como Instrumentos de cobartura en una
coberturs aficaz, seglin comesponda.

Todes los activos financiems 5e recomacen iniclalmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribulbles, excepio &n el aso de los adtivos financlerns gue sa
cortatiizan al vaksr raronalle con cambios en resultados.

& |a fecha de los estados financieros, la Comparfiia das#fica sus instrementos financenos sctivos

sequn las categoras definidas en lo NITF 9 como: actives de préstamos v cuentas per cobrar &

inversiones financieras disponibles para la vents, La Direccidn determing la dasificackin de sus
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instrumentos inanciencs en of momento del reconocmeento micial.  LoS aspecios relevantss de
#4ta categoria aplicable se describen a conbnuacion:

Préstamas y cuentas por cobrar

Los préstamos y s cuentas por cobrar, Son aCTvos financeeros con pagos fjos ¥ determenantes
gue no tene colirackin en & mencado adivo.

La compafils manDens &n esia categona ol efectvo y eguivalentes de efecive, deudones
COMBNOaies, OIS CUentas por Cobrar & entidades relaconadas.

Medicion posterior

Despuds del reconoomiento inidal, estos acivos finanoeros s2 miden al costo amortzado
utiirands & método de s [asa de intents efectiva, menos cuskpueer deteriom de valor. El oosto
muﬂdnuﬂlnj.Mnmmﬂuu;hdmmummuw,ym
comisiones o ko8 costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, La
lmﬂmmhmmmmﬂmmumﬁMmm
financierng,

Invertiones financieras disponibles para la venta

Las wwersionas en acoones casificadas en esta categoria son aquellas que W Compalils tene
eomo fin utilizaras en el lrgo plazo y estan valuadas mediante la determinacion de su valor
razonable, registrdndose coma patrimonio los cambios de valor, S s2 venden, la reserva del
patrmonio es traspasada a los resultadas como parte del resultado del ejerdcio.

Bajs an cusnias

Lin activa financiers o, de corresponder, parte de wn activo financero o parte de un ghapo de
activos financierns simiares, se da de baja en cusntas cuandg;

®  Hayan supirado ios derechos contractuakes sobre los flujos de efectivo generados por el
active,

# Sa hayan transferido los derechos contractuases sobre los flugos de efectivo genersdos
por &f activo, 0 & hayd asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de
esos Mujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferancia, y;

« 58 hayan ranglendo sustancialmente todos los riesgos y benefioos mberonies a b
propeeciad dil activo; 0 no se hayan n transferdo ni retenido sustanciaimente todos ks
riesgos ¥ beneficos inherenies 3 b propiedad del adivo, pero 52 hayan transfendo &
tontrol sobre ef mesmo.

Deterioro del valor de los actives financieros

Al perre o8 cada peniodo sobie o gue se informia, ta Compariia evalla si existe alguna evidencia
objetve & un B0V Rinancers o un grupo de activos financents se encuentran deterorados &n
Su valor, Un activo financens O un Qrups de activos financeos se consideran detenocados por
s valor solasmente sl cwiste evdencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno
o mibs eventos oourndos despuds del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa In
pérdida™), y ese evenio gue causs la pérdada tiene impacio sobre los Nujos de efectivo futunn
estimados generados por & active financiero o &l grupo de adtives financieros, y ese Impacto
pusde sstimarse de manera fiable, La evidenca de un deterioro del valor podna ncluir, entre
otros, indicios taleds como que los deudores © un grupo de deudores S8 EncuBRtran con

POOMTUGAL 1077 AVENIDA REFUBLICA DEL SALWVADOR ECHF. ARABAR OF 1307 TELF, (%43 3 [1201058
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dificuitades financieras significativas, el incumplimiento o mora de pegos de la deuda por capital
o intereses, [a probabilidad de que se declaren en quietea u adopten otra forma de recrganizacan
financiera, o cuando datos observables indiguen que existe una disminucin madible en los flujes
de efectwvo futures estimados, as como c@mbios adversos en &l estado de pagos en mora, o en
la5 condiciones econdmicas que sa correlacionan oon 108 incumplimisntas,

Pasivos financieros

Los paswvos financaros cublertos por i3 NITF 9 se clasifican como:  pasros financkeros al valor
razonable con ambios en resultados, préstamas ¢ cuentas por pagar, o como dervados
designados como instrimentos de cobertura en una mberbwa eficaz segun corresponda,  La
Compania determina la dasificacion de los pashos financierss al momenta del reconocmiento
inicial,

Taddos los pasives financieros s2 reconocen inicialmente por su valor razenable excepto por los
prestamos y cuentas por pagar contabilizados e costo amortizado, en donde los cosios de
transaccaon directamenta atribuibles, forman parte del oosto Inkcial,

A la fecha de los estados financieros, [ Compafiia dasifica sus Instrumentos financkencs pasivas
segin las categorias definsdns én la NITF 9 comno:  paSVES D0F prestamos ¥ cuenibas por pagar,

La comparia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, ofras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas,

Medicion posterior

Despuds del reconocimiento inicial, los préstamos v las cuentas por pagar e miden al costo
amortizado, vtilizando ef método de 13 tasa de imterés afectiva.

Las ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resufados cuando los pasivos se dan de
baja, as=l como también a través del proceso de amortizacian, 2 través del método de |z tasa de
interes afectiva, Bl costo amortzado s calcula tomanda en cuanta cualguier descuento o perima
en la adquisicon y |as comisiones o los costos gue sean parte Integrante de la tesa de inberés
efpctiva.

La amortizaciin de la t&sa de interés efectiva 26 reconoce como costo financiern &n el estado de
resultadaos.

b) Efectivo

Comprende las ouwentas gue registren los recursos de liguidez inmediata, total o parcial, con que
cuenta la Compafia v puede utiizar para fines generales o especificos, dentro de los cualkes se
menciona Caja y Bancos.

c) Activos fijos

Estén registrades al cisto de adquisicdn, El costo de los actvos es depreciado de acuerdo con
ol métoda de linga. recta, en fundon de los afios de vida (til estimada en base & los sSguientes
porcentajes anuales:

Wehiculss 5 afos
El gasto por depreciacion del activo se reglstra en los resultados del aiio.
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El valor residial de estos activos, 8 vida Ol v el método de depredadon seleccionado son
revisados ¥ ajustados & fuers necesario, 4 la fecha de cada balance general para asegurar que
el método ¥ & pericdo de s depreciacidn seen consistentes con e benefido econdmico v las
expectativas de vida de 13 partids de propeedad, maguinarias, muebles v equipo. La compafiia
ha establecida ta politica de no Mijar un vakor reskiual die los activos, &n vista de que al final de su
wida (tl, los activos de | companiia o s& pondran a.la venia,

Un componente de propledad, maguinaria, muebles v egquipo o cuakjuler parte significativa del
mesmo reconocida indclalmente es retirada al memente de su disposiciin o cusnido RO 56 S4DeeE
obtener beneficios econdmicos futurns por su uso o disposicidn posterior, Cualjuier ganancis o
pérdida resultante al mamento dal retira del activo (ciculada como la diferencaa entre & ingreso
neta procedente de la venta y el importe en Bbros del actvo} se induye on &l estado de resultados
integrales en el afio en que 52 retira el actvo,

d) Deterloro de activos financieros

A cada fecha de coerme del pericde sobre &l que s& informa, |a Compafilz evala = existe algdn
indico de gue un acdive pudera estar deteroradao &n su valor.

5l exjste tal indicio, o cuando una prueba anual de deteriord del valor para un activo 85 requenda,
la Compafiia estma e importe receperable de ese adnvo.

El importe recuperabie de un acvo &5 & mayor valor entre = valor razonabibe menos los costos
de venta, ya 5o de un activo o de una unidad generadora de efectivo, ¥ 5u valor en uso, y &
determing para un activo individual, salve que el acive no genere flujos de efective gue sean
sstanclpimente independientes de los gtros activas o grupos de adiivos.

Cuando el importe en libros de un activo o de wna unsdad generadora de efectivo excede en su
Fmporte recuperable, el activo =2 considera detenorads ¥ su valor 52 reduce & su importe
recuparable.

Las pérdidas por deterioro’ del valor correspondientes a las operaciones continuadas, Incluids &
deteripro del valor de kos inwentarios, se reconocen en el estado de resultados en aguelias
categorias de gastos que se correspondan con la funcidn del active deberiorado.

Para los activas en general, a cada fecha de clerre de periodo sobre el que se informa, se efectia
una evaluacion sobee 5 existe algun ndicio de que las péndidas por detenoro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminedo. S existe i indico, fa Compariia efectia una
eatimacdn del importe recupsrable ded activo o de la unidad generadora de efectivo. Uina pérdida
por deteriore dal walor reconocda previamente solo se rewerie si hubo un cambio en las
suposiciones (tilizadas para determinar el importe del activo desde la dtima vez en gque se
reconocid una pérdida por & deterion del valor de ese actva,

La reversidn =2 bmita de manera tal gue el imporbe en los libros del active no exceda su monto
recuperable, ni exceda e importe en los baos gue s& hubiers determinado neto de la
depradacion, si no se hubiese reconocido una perdida por deteriorn del valor para eses sctivo an
epercicios anteriores.  Tal reversidn w2 reconoce or el estada de resultados.

e} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones s2 meconocen cuando b Compaiiia Bene una obligacién presante legal o emplicia,
COMO Consecuencia de Un suceso pasado, cuya bquidacion requiere una salida de recursos gue
sa considera probable v que s pueds estimar con flabiidad. Dicha obligacion puede ser legal o
kaota, dervada de, enfre otros factores, regulacionses, contratos, prachicas  habituales o
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compromisos plblicos que crean ante una expectativa valida de que la Compariia asumird clertas
responiablciades,

L#s provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan pars reflajar la mejar estimaciin
e se tenga a esa focha.

fl Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto 8 la rents del ano, incuye tanto el impuesto & la renta cormente comao el
impuesto & B renta diferida.

Los activos v pasivos relaconados a impueesios a la renta (credito tributanio/impuesto & pagar),
correspondientes al ejercicio actsal v a gjercices antenores son meadidos por el Imparte gque se
estima recuperar o pagar 3 las autordades tributanas.

£l importe de los acthvos v/o pasivos por impuesto diferido se caloula utilizando & método del
pasivo, sobre las diferencias kemporaria entre la base fiscal de los activos ¥ pasvas v los Importes
en libros sequn los estados financierns.

= Lg% pasivos: por Impuestos ddferidos son reconocikdos por las diferencias emporanas
irmponibles,

= Lo adiivns por impoeestos difersdos son reconocidos por las diferencias termporanias
deducibles v pérdides tributanas de afins anteriores sujetas a amortizacion en & futurn;
en By medida en quee sea probable que la Compania genere sufidentes ganancias fiscales
contra las cuales puwsdan compensarse las diferencas temporanas deduchles y las
pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los actwvos i pasives por impuestos diferdas, son medidos a las tasas de impuesto sobre |a renta
wigentes & i fecha que se estima qie b diferencas temporanas se revarsen, considerando las
tasas del mpuesto & [a renta vigentss etablecidas a\en la Ley Qegdnica de Régemen Tributario
Internn, ¥ sus reformas,

El activo poy empuestos diferidos no 2= descuenta a su valor achual, ¥ se dasifica como comente.
g} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos 58 reconocen cuando &3 probable que los beneficios economicos asooados a la
transaccion fluyan a B Compaiiia y el monto de ingress puede ser medido conflablements; con
independencia dal momento en que s& geEners &l pago,

h] Reconocimiento de costos y gastos

Los postos v gastos se reconocen & medida gue =& devengan, ndepandentarmente dal moments
@n gue s pagan, v se registran en los periodas oon l0s cuales s relackanan.

i} Usode estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de kos sstados financieros de i Compariia requiere gue la Direccian deba realizar
Juicio, eshimaciongs v suposicionss contables que afectan Jos importes del ingresos, gastos,
activos y pasivos Informados v e mvelacdn de pasivos contingentes al cerme del periodo sobre
& que s& informa. En este sentido, la mcertidumbre sobre tales suposiclones v estimaciones
podria dar kegar en el fubura a resultados que podnian requerir de ajustes a los importes en lbros
de lps activos o pasives afectados.

Estimaciones y suposicionas
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Las suposiciones caves relacionadas con el futuro v otras fuentes daves de esbmaciones de
incertidumbees a la fecha de derre del periodo sobre &l gue s2 informa, que tene un alto resgo
de ocasionar ajustes significatives sobre los importes en libros de los acivos ¥ pasivas durante
el prowima ejercicio, se describen a continuacidn. La Compafia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los pardmetros dispondbles al momento de |3 preparacion de los
estados finpncieros.  Sin embarge las dncunstancias ¥ suposciones aciuales sobre los
acontecimientos futunos podrian varar debido a ambios en &l mercado o a ciroenstancias gue
surjan més alld del control de la Compafila. Escs cambios s2 refisjan en las sugosiciones &n el
MOMEntos B gue SCurmen.

Provision de cuentas incobrables

La estimacion de |a provision par cuentas incobrables es determinada por la Direccidn de la
Compafiia, en base @ una evaluacidn de la antigiedad de kos saldos por cobrar v 1a posibilidad
de recuperacion de los mismos.

Vida it de activo fijo

Las estimaoones de wada Gtil 52 basan principalmente en las proyeccionas de usa futuro de los
activos. En aguelios casos en los gee se pusde determinar que a wida ol de 1os activos deberia
disminuirse, se depreca e exceso entre &l valor de libros neto ¥ el valor de necuperacion
estimado, de acverdo a la vida Otil restante revisada. Factores tales coma o8 cambios en el uso
planificado de los distintos actrvos podrian hacer que la vida (81l de los activos s2 viera disminuida,

Detarioro del valor de los sctivos no financienos:

La Companiia evalda ks ackivos o grupos de activos por deteriorn cuando eventos o cambios en
lag circunstancips indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperabde. Frente 3
la existencia de activos, cuyos valores excedan su valor de mercado o apacidad de gereracidn
de ingresos netns, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a kos resultados del
paEricdi.

Obligaciones por beneficios por empleo

La Compafis mantiene beneficios por concepto de jubilacan patronal, definida por fas leyes
Isborales ecustorisnss v se registran con cargo @ resultados del ejerciclo ¥ su pasiva representa
el walor presente de la obligaddn a |a fecha del estade de situacidn financiera, y gue se determina
anugliments en base a estudios actuarales realizados por un perito independente. Bl valor
presente de b obligackin de benefico definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados w=ands |a tasa de interés detarminada por e perito.

La polfitica contable de la Compaiifa para ios planes de beneficios definidos 85 reconocer as
perdidas ¥ ganancas actuariales en ofros resultados integrales en al periodo en el gue oouiren.

Impuestos

La deterrminaciin de las cbiigaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
Iegislacidn bributaria aplicable, Adn cusndo la Compafids considera que sus estimaciones en
materias Wibutarlas son prudentes, consereadoras y aplicables en forma consistente Bn los
periodos reportadas, pueden surgir discrepancas can el organismo de controd Bbutario (Servicio
de Rentas Intermas), en la interpretacidn de normas, que pudieran reguesit de ajustes por
impuestos en el futurs,
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Debido a que ta Compafiis considara remota le probabilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconoddo ningln pasivo
contingente reladonads con 108 impoestos,

originaiments sobre Iz base de i estimaciones realzadas.

La determinandn de |3 cantided & prosisionar esth basada en la mejor estimaciin de los
desambolscs gue serd necesano pagar por B correspondiente obligackin, tomando en
consderacion toda la informacion disponitle a la fecha del periodo, induyendo b opinidn de
exporios independientes taled como asesores legales y consultores,

MOTA 3.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivg y eguvalents de sleciive como s& maestran en el eltado de Buo de efectivo puste

s conohado con k2s partdas relanonadas en o estado de stuscdn finanoena de  sguente
maners:

CUENTAS 0N 018

EEEE u ’m BN
1.- Cajas
Cajs chics 100 100
1. Asncos
Barsts Pichincha Ca Che 30848373004 ., 0, 1Ta 297
1. irvesdaiones
Fomdo de irsesrsdn ST - 21718
Promors Egsnoccio 5A 5 A17, GEn £417 586
Conprwscidn Favorta CA . OB 474
TOTAL 427 b0 GED, 470

{1} La Comgafia mantiene su cuenta cormente en entidades finanoeras locales, son de libre
disponibilidad v no generan intereses. Asi tambien la caja constituye fondos destinados para
adguisiclones menones que san mantenkdos en la Compaiia.

(2} Al 31 o dicembre de J019, mopresents I nwersion en Promolons Bgunoccso, goe forma
parte del Fidexomiso Mercantldl Inmobilanc Comsultonas 11 Hospaal o os Vales, con un
rendeniento ded 10%% anual.

NOTA 4.- Otras cuentas por cobrar
El resumen de Cuentas por Cobrar, por dasificacion principal, son como sigue:

CUEMNTAS 2018 18

il oo, A0 il EhE

Chrae cissnlas [r Cobyar o Fekac Kl 2832 3533

Wi 1,43 1,230

TOTAL 8, 108 459, 609
POETUGAL 1077 AVENIDA REPLHLICA DIL SALVADOR EQIF. AMBAR OF L1703 TELF. (S50 2 JA311%%R
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La gerencia de la Compafiia consders que el importe en libros de s cusntas por cobrar
ormerdales y olras cuentas por cobrar se aproodman & su valor razonabile.

NOTA 5.- Activos fijos
El resumen de o cusnta propiedides v equipos Al 31 de diclemibre, &5 como sigua:

CUENTAS 2019 2018
wmEE -1 m aaE
Coain 23T 880 237 980
Depreciacsn scumulsds {122,907 (102, 999
TOTAL 104, 883 RETE ]
Su clasificacidn e
Clasificacion
Wehiculos 104 892 134 881
TOTAL 104,883 134,851
¥ su mowimiento &5 & sguiente:
2018 2018
e en dolares
Sattod rslod 8 cofmngo del @fo 237 560 BA 00D
Adkcpurge oo - 15 W00
Apraies i -
benos Depreciacion {132.997) {102, 999)
Saidos netos al fin del afo 104,993 134,981

NOTA 6.- Acciones an sociedades
El resumen de Acciones en sociedades, por dasificacion principal, &5 coma sigue:

. Valm P m Bepim de prEmpaE E Y
GUERTAS M il Frpiesieimi T es——yp———
255 i il " L Bia L
Lo g R Bl B2 FEFIE RN, ir L1
TSR D a
oA 1 T Sl B ERD 0, TEEEA

El 26 de enerc de 2012 la Compaliia Oddnipalm S.A. adguiere 17,000 scoones valorades &n LS
§ 10.00 de b compafis Conduto Holding SA., equivalente al 17% del totsl de las actiones
il

NOTA 7.- Otras Cusntas por Cobrar a largo plazo

POATLGAL E10-T7 AVENIDS REFUELCA DEL 583 VADOR EDNF, AAERAR DF (303 TELF. (5537 E3d1358
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El resumen de Cuentas por cobrar a largo plazo, por clasificacidn principal, s como sigue:

CUENTAS 41 Hia

=% an dolares ***
Artempa Cla Lida 20,000 20.000
Minera Mesaloma BET 000 557 000
InFrabiliaris Lofsten 5 A, 412,000 -
TOTAL 1. 206,000 677,000

El prkstams & La Empresa Messlonta &5 a 36 meses & un inkerés del 6% anual nd reaustable,
amporada &0 un contrato & mutuo v respaldada por un pagare, Los prastamos de Inmobiliara
Lofoten estan firmados el 20 de marzo, el 3 de maya v el 11 de noviembre de 2018 a tres afios,

NOTA 8. Cuentas por pagar comerciales y otras cuantas por pagar

El resumen de Cuentas por pagar comerciaies y obras cuentas por pagar, por dasificacion
principal, es como shgue:

CUENTAS 2018 2018
**+2 gn dodares **

Chras Provesdores 99 2418
Subiotal 949 2418
Sueldos par Pagar . -
Chiigacionss |ERS 119 118
Subfotal 119 118
Corere Club 1,778 -
Subitotal 1,776 -
TOTAL 1,993 2,537

NOTA 9.- IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuesto corrientes.- Los activos y pasivos por impoestos correntes
S resumen de 1 siguiente maners;

CUENTAS 2019 2018
sat® on dolares "
Crdcdito Tributano Impin. Ria 1,812 1.039
TOTAL 1,812 1,033
POATUGAL E10-TF AVENIDA HEFUBLICA DEL SALNADOR EDIF. AMSHAR OF 1002 TLLF, (595 1 13311954
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CLUENTAS 2019 2018

“iimm_
Fstonciones del smpussio & & revia por pagar h | 3R
Fstencionss oe VA f 45T
TOTAL [ ] Bl
Impuesto a la Renta

De conformedad con Ley de Raactivacidn de la Economda, Fortaleciméento de la Dolarizackn y
Modernizacidn de la Gestion Financiera Piablicada en ol registro ofichal No. 150 ded 29 de digiembre
de 2017, | karifa para & mmpuasto a la renta a parter del afio 2019 @0 caloulara en un 25% sobre
las utibdades sujetas a destribucidn siempre y cuando la participacion de los socios o acconstas
&n &l cen por cento corfesponda a personal naturales o sooedades domiciiiadas en el Ecuadeor,
cuando la Compafiia tengs participacidn acconana de personas naturakes o socedades Cuya
resdenci) 23 on parsncs facaies s deberd considerar o siguiente

Participaciin menor al 50%: % Participacidn % impto. Rta.
Compadia domicikada en paralso Fiscal A, 28%
Persona natural o Sociedad residents ar Ecuador BO% 25%
Participacion mayor al 50%; % Participacién % Impto. Rta,
Compafia domiciliada en paraiss Fiscal 3% 5%
Persona netural o Sociedad ressdenis en Ecuatior 45%

Cuando una sooedad residente en of Ecusdor cstnbuye o entregue utiidades, dividendos ©
beneficios, 2 favor de personas naturabes residentes en el Ecuador y & sockedades y personas
naturales residentss en al exterior deberd efectuar wa retencion en la fuente de mpuesto &
rents de conformidad con lo establecido en &l Reglamento 8 |a Ley de Régimen Tnbutano Intemag.

Esta disposicion aplica también para las utiidades, divwdendos o beneficios anticipados; asi como
tamiien, pata s préstamos @ accionistas conforme ko dispuesto en la Ley, sin perjulos de W
retencdn respecive Gue constituye crédite tributanio para |a sodledad gue efectie el pago,

S peviacio de B retencon euabieoda &n & parmafo anedion, cusndd una sooedad dutribuys
dividend0s u oiros beneficios con cargo & ulilsiades 3 favor de S SOCK0S 0 a0Ckrestas, antes de
s terminacidn del percon Soondmics ¥, por tEntn, antes de gue 12 (onOICan ios resultados de
Ia actividad de la sooedad, ésta deberd efectuar 3 retencion del 25% sobre & monto de tabes
pagos, Tal retencidn serd declarada v pagada al mes sigusente de efectuada v dentro de los plazos
provistos en este Reglamentn y constituird crédito tributaro par fa empresa en su declaracidn
de impuesto a la Renta,

Impuesto a la rents reconocido en resultados.- Ls condliacion entre |8 wlilided segun
estados financieros y & gasto por impuesto & 3 renta corriente al 31 de dicembre, &2 como
Que.
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Fial] 2018
LR on !& R L]

Litilidad contablo $33,133] 178,641
10} 100% Divdendos percibidos. sxcsnios - 170,000
[~} Chras Rantas Exanis 435 33 Bad
[ = } 15% Participacidn Laborai

() Gaabod ry Dt ibban 23,833 28
{0} Gauis Ine. Para ganar  |ng. Esnamios 2,778
(+} Lhilided en irersiones = -
() Paricip Trabsmadoras aribulbies & ngrasos am x *
= Bagse imponible antos de impbo. & | renla (8. 7410 (12,147}
ImpueEln & e Fenis Caumado . -
Anticipo Detorminado - 13,550
Sakio del AnScipo Pondianis do pago - 1,723
i<} Retenciones an ia fusnto B73 1,008
Crdaits iributarhs afhos aileddmres 1.038 1.xx3
Sakdo a Favor § impuasio a pagar 19,81 2) 9, 0xw)

{1} A partir del afie 2010, se deba consderar como impuesto & la rents minima &l valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematics del 0.4% del activa, 0.2% del
patrimanio, 0.4% de ingresas gravados ¥ 0,2% de costos v gastos deducibies.

Para ol afie 201%, la Compafiia determing coma antidpo de impuesto a fa renta die US$ 0.00;
sin embargo, e Impuesto a la renta causado del afio es de USs 0.00. Consecuentemente,
la Compafia registrd en resultados US4 0.00, equivatents al impuesto a la renta minima,

Las declaracionses de Impuestos no han sido revisadas por flas autoridodies tributanas y son

suscephibies de rewesion,

a) B Impuesio & la renta recondcdo en resultados de los afios 2015 y 2018, se muestra 4

oontinuacon
200 Fal ]
e L
Uss L ugy b
Par;is Pancial
it o ol Eslsda de
FEsulaoos Tasa sfeciiv) 0 Do, LER LT,
impussn Teorco [waa nomesd o e
Fimsushaoa contnide anes, o
el TNl L
Tosan Mo nal 25 2%
Diferancia ﬂ'_l.'.ﬂ"l"- 13 53 166 47%:
Explcackon de as Diwrencias
1581 o Discys sl Amicipo: g, = z 0 EBtAs"__ MR  IEDATE
& phE 13 55 SR 4T

{a) Situacion fiscal
La Compafiia no ha sido fiscalizada en Ios ultemos afos,

Re acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tene B facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafila, déntre del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de e declaracion del impuesto a la
renta, slampre y osando haya cumplide oportunamente con las sbligaciones tributarias.
POATUGAL $10-TT AVENIOA REPUBLICA DEL SALVADCIR EDIF, AMERAR O LI12 TELF, 1553 1 1333195A
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{b) Tasa de impuasto
La tasa para el cdlculo del impussts a la renta para el afio 2019 e del 25%

En caso de gue la Compafiia remvierta sus utilidades en el pals &0 maguinarias y eguipos nuevos
que se utilicen para su actividad productiva, podna obtener un descuento de 10 puntos
porcentuales sobre el monto relnvertido, slempre v cuando efectien el comespondients aumento
de capital hasta &l 31 de diciembre del Sguiente afio.

Reaformas Tributarias.

El 31 de dicembre del 2019, se publicd lo Ley Organica de Simplificacen v Progresividad
Tributara.

A continuacian, se resumen sus principales reformas:

Crepcion de Nuevos Impuestos Contribucidn Unica v Temporal Las socedades gue hayan
generato ngnesos gravados iguales o superiones a un mikon de dolares estaran obligadas al pago
de esta contribucion. Se pagard para los ejerccios fiscales 2020, 2021 y 2022, hasta el 31 de
mario & cada afo, El valor 8 pagar no serd superior 2l 25% del impuesto a la renta causado en
&l gjercacio 2018,

Lag tarfas son las siguiontas:

Ingrescs gravados  Ingresos gravados o

desdi hasta
1,000,000.00 5,00:0.000.00 0. 10%:
£,000,000.01 10,000, 000, 00 0.15%
10,000, 56009 en adelants 0 .20%

Raformas al Codigo Tributars.

Se agrega un listado de los derechos que Benen 35 personas v socedades en calidsd de sujetos
pasivos de Impuestos;, tales como! imparcialidad, no discriminacdn, & no proponcionar
documentos ya presentados, efc,

Se inciuye una forma de determinacion directa con base a catastros o registros, conformadas por
informacion y documentacidn que posea la Adminstracion Tributaria,

Reformas al pago de dividendas,

La dstribucidn de dividendos serd exenta dnicamente a favor de socedades ecuatorianas
{distribucidn & sbcledades y personas extranjeras ya no estard exenta).

El ingreso gravadn s&rd igual al 40% del dividenda distribuido Las socedades que distribuyan
dividendos a personas naturalés residentes en ol Ecuadar rebendran hasta el 25% sobre al ingreso
grevado. Las socedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendsan
aplicando la tarfa general pana sociedades. 51 la sooedad gue distribuye dividendps Incumple su
deber de informar la composicion societara debera rebener sobre los mismos kB maxirma tarifa de
PETSONES naturale.
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Ingreso de actividades agropecuarias

Los ngresos provenientes de actridades agropecanias en la etaps de produccdn yo
comercalizsoon ol o que s Sporten, podran amgerse 2 un Impuesto & I Renld Unico
onforme 3 diferenies ranodd.

Exenciones de Impuesto a la Renta.
Para depdatos € inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor s 360 diss w6 mantiene exencion,
incheso § exigtiesen phgot de rendemientos antes dal vengirmientn,

Aguetios dervados de L ejecundn de proyectos financiados con créditos o fondos de cardcter no
reembnisable de gobiemo & gobierno perchidos por empresss extranjeras de naconakdad del

Se regula la exoneracidn prevista para fusiones entre instituciones del sstema financiero popular
y solidanio,

Provisiones de jubllacion patronal y desahucio.

Constfuyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducitle y gue no se hayan
efectivamente pagedo & faver de kos benefidarios de tal provisian,

Serdn deducibles, las provisiones para atender ¢ pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempne gue, para las segundas, se cumplan WS sigusentes condiciones:
a. 5e refieran al personal que haya cumplids por i menos 10 afios de trabapo en la misma
BITIpTEsa; ¥,
b, Los aportes en efective de estas prowvisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracidn de fondos sutorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccidn de intereses generados en craditos extarnos.

La deduccion de miereses genersdos en crédibos extermos contratados por partes relaconasos
se mantens en el 300% (deuds relacionada / patmmonio) solo para bancos, compafias de
sequres v entidades del sector financiero popular v solidano. Para ef resto de las sockedades v
personas naturales los intereses pagados 3 partes relacionados o mdependientes sardn deducibles
hasta el 20 % del EBITOA de cada afo,

Reformas impuesto al valor agregado,
Se ncluye las sagueentes transfenencias coma bienes gravados mon tanfa 0%

Flores, follajes y ramas

Traciones de hasta 300hp gue 58 ubilice para Cualquier acividad agropecuana.
Ghcdmatnos, Bncetss, Bas reactivas, para medir i3 glucosa, bandss de nLuling,
Papel periddico.

Embarcacionss, maquinara, eqepos de navegandn y materales para el sector
PESQUErD Briesanal.

£} suministro de dominigs de paginas web, hosting, doud computing.

»  Senaco de canga eledrinica para b recarga de Toda tipo de vehsculos elecindnicos.

YYWVYY

58 incluye s siguientes transferennas comn benes gravados oon tanfa 0%
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»  Servcos dighales csando o consumo s reahos por un residente o un establecmiento
permanente de uh RO reldente.

#  Servicios brindados por arftesancs calificados que superen kos limites establecidos
para lhevar contabilidad.

Reégimen Impositivo para Microempresas.

Comprende & los impuesios a |8 renta, al valor agregado v @ los consamos especiales y e
aphcabile para todas microempresid, Salvo aquelios gue 8¢ encueniren bajo & RISE o los
contribuyertes Cuyas actvidades eonOmicas sean acividades inmobdiarias, de servidios
WWMMtMummmm
rentas de capital.

Las microempresas permanececdn en aste regimen, mientras perdure su condicidn, sin que en
ningun caso su permanencia sea mayor 8 5 ejercicios flacales y deberan fevar contabilidad
declararsn sus impuestos segin lo siguiente:

#  [mpuesto 3 i Renta: Aplicaran la @nfa del 7% sobrg ios ingresns brulos del respactive
eperiicio fisal escharramente respecto de aqueilod iIngresos provemneniss de Uy scthadad
empresanal, y aplicaran W tarfa general sobre ingneos de fuente destinta 2 s actividad
empresanial. No serdn agentes de refencion exceplo pégos al extenar, detribucidn de
dividendos 0 en pagos & empleados en reRoon & dependenca.

F WA Dedaracan semestral ¥ no seran agentes de rebencidn excepto en o caso de
importacion de servicos,

# ICE: Declaracién seméstral,

Impueasto & la Salida De Divisas.

5S¢ dmminuye a 180 dias calendano o mas & memmo dF Clain 0f orédtns Sternos pafa aplicar
2 sxoneracin del ISD y se indluye gue 0% mismos también pusden ser destinados a inversain
en derechos representatioo: de capdal.

Se glimina b exclusion a la excneraciin de 15D de dividendos distribusdos & sociedades O pETsOnas
naturaies domicllsdes en paraisas fiscales pero 52 aclara que no aplchnia tal exoneracion cusndo
los divsdendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras e [a3 cuales, a su vel, dentro ge
su cadena de propiedad, posean derechos representabives de capltal, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en & Ecuador gue sesn acconistas de la socedad que
distritunye o8 dradendos.

5S¢ ebming by condicidn de permanenos en & pais oe 350 diss calendanio de las inversiones
nacionales provenientes del edenor, ¥ en inversiones efectuadas en & exdenol por valores
emitidos por sociedades residentes, para Que aphique la exonemcion de 15D en o pago oF o9
rencimientos que genenen las mismas ¥ OF Su capital, y en &l ciso OF que 52 pague en faver de
residantiés &n Ecuador,

Se excluye de b exoneracidn de 15D en los pagos efectuados & partes relaconadas, por
rendimisntos financiers, gananciad de capital, v capital, de depdaitos a plarn i 0 Inveriones,
[On reoersod provenientes del exterior, en nstituciones del wstema financern nacional.

Reduccion del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacion nacional
de octubre del 2019,

Se astableck una reducodn del 0% del Impossts a | Fents del ejercico 2019 & los
contribuyentes domicliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolvar, Chimborazo,

PORTUGAL [ 1077 AviSEDA REFLSLICA DL (AL VADOR O Akl OF 100 TELF. (%0 3 IENDE9EE
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Tungurahasa, Cobopaw, Cafar, Azuay v Loja, cuya actividad sea agricola, ganaders, agroindustrial
& Turisbica

NOTA 10.- Beneficios empleados

Al 31 de dioembre de M09 @ saldo de jubdacon patronal ¥ desaheatio cubre 2f 100% ded valor
establecido en e estudio actuarial, y un detalie de la cuenta et como sigue:

CUENTAS 18 2018
Provsidn Jubdacidn Patronal ™ o0t
TOTAL ™ 01

Jublisridy patronal - De souerdo on Sapoucones del Codoo de Trabaw, los rabajadones
que por M anos o mas hulseren prestados sus senaciot & Iomms condinda o ingermumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sn perjuico de la jubilacidn gue les
pornesponde en su condiclon de aflados al Instituts Ecuatorano de Seguridad Soclal 1855,

Bonificacidn por desahucle- D¢ scuerdo con disposicones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacidn de la relacion laboral por desshucio solicitada por el empleador o por o trabajadar,
la Compaflia entregara el 25% de la Gitima remueneracion mensual por cada uno de los afos en
sErvicio.

(a) Administraciin y alta direccidn
Lios masmbeos de B Admiristracion y b Aa direcoion y demas persond Que ssamen B gestion de

Oddnipain 54, induyendo 8 18 gerencia general, asi como los scoionistas que i3 representan,
no han parbicipado al 31 de dicembre de 2019 en transaccones no habituales yfo relevantes.

(b) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durarte o5 aftes 2008 v 2019, los importes reconocides ooma gastos de gastidn de persanal
clave, se forman de la siguiente manera;

Fo ] 018
Swmicios Fuyos &.600 8515
Aporia Seguro Socasl [ 1Fd 1,205
Foncios o Resarda Bl 826
Totsl 7,081 11,948

NOTA 11.- PATRIMONIO
Caplital social

Al 11 de diciembre de 319 of capital social estaba constituido por 8,000 acoones, por un valor
nominal de WSO € 100 cenbivos cada una.

PORETIAGAL £ 10-TT AvERTDS REPPELACR DL Wl vADDR D% AbiRak OF 1000 TELF. (595 7 33198
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Mo o Parcenvise oo

Mosvdpre ol ACCinniate A C DR P T R
Podro Hanssan Diekgyens Z.000 26%
Ol I Harmseen 8 000 TE%
Todal B 000 100
a) Reserva legal

De acuerdo 3 & ey de Compafiias establece que por ko menos ef 10%: de la utiidad neta del
gjercicio sea aproplado como mesérvi legal hasta que dsts alm@nce come minimo el 50% dal
capital social en las compadias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totaiments
capitalizada o cubrr pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dvidendos en
efectivo, excepto en cash de Bgudactn de la Compaiia,

b) Resuitados acumuladeos provenientes de la adopcén por primera ver de las
normas internacionales de informacién financlera — NIFF para Pymes.

Los resultados de b adopcidn por grimera ver de lad normas ternacionales de informacion
financeera NIFF para Pymes, se registran en el patrimonio en el nubro ™A justes primen adopcida”,
separado 0 resto e resullados scumulscos v sy saido acresdor no podel Ser destribedo erdne
It accionestas, no serd utihzado pase sumentar capital, en virtud que no corresponde 3 resultados
operacionales, molivo por el cual tampooo los trabapadores tendran derecho a una parlicipacidn
sobre este. De exislir un saldo acreedor, este podrd ser utiizado en absdrver las pérdidas; o
deviialtn en caso de liguidackin de la Compafia.

Utilidad por accidn
A 31 de dicembre del 2002 y 018 un detalks de 8 gananNcEa por accksh o3 Bl sigulents:

2018 2018
LLL. am w L

Uibciact el perioo (33.138) 165,120
Fromesdo ponderado de numero de accianes A 000 B, 000
Uikdad bdsica por scckdn (. 14) 20,84

La uliliciad hara por sorion ha sioo cakoubada devidiendo of resultado del periodo stribuibis R
& mEmern promedio ponderado de aCOGNES Comunes &h orasacion durante o ejeroco. e
Compaiiia no ha emitido deuda convertible u obros walores patrimoniaies. Consecuentempnbe,
no existen efectos potencisimente diluyentes de los ingreses por acoon de b Compariia.

HOTA 11.- INGRESDS ORDINARIOS

B remen de b cosnls Pic Como Sigue:

2018 21a
Ingraecs mee e clidln ris
Ingresos. por dividandos - 17G, oa
[ LW AT T A _TE0
Teinl ingr et AT, T3 258,788
PORTUGAL EIO-TT AVENIDA BEPLUBLICA DEL SALVADON EDIF. APIBAR OF, 1203 TELF. (593 2 yEEN1054
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HOTA 13- GASTOS DE ADMINISTRACION
El rasurmen de los gastos de administracian al 31 de dioembre fue como sigue:

2018 0iE
R e doares
Gasios Sueincs y Benefoion Sociaies 6,600 10076
Seguridad Socia 1,387 203
Honor s 16,607 21,128
Impussios y Contribuciones 12,388 19,553
Maninremismio T.516 28580
Combiustiblss 70 &
Seguroa S.018 3,201
Gaslos de \iae - 4,778
Surrinesiros 15 e
O o imCiones: 7. 00 o 500
Chrakos Notpnaes . TS
Pagos por offns serdcios 45 2821
Gastos no Deducibies 23,557 11,851
Total B0, B0 H0,088

HOTA 14.- GASTOS FINANCIEROS
Lin detalle de los costos financeros ol 31 de dicembre &5 o sigusenile:

ol 2018
2252 o ddlares
inlafeses en Obigaciones Bancarias ¥ Terceros TO 52
Gastos Bancarios 1 7
Total 70 59

NOTA 15.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La agmanistracion s& encanga de identificar, medr y mitigar los fachones de nesgo mas nelevantes
para la empress, en base a una sene de procedimientos, politicas ¥ nomatvas ¥ une serie de
herramientas tales como, revisiones intermas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre olras.

Rissgo do Mercado:

El resgo de merado es @ exposicdn a un ambio adverso en el valor de los Rstrumentos
Nrancieros causados por faciores de mercado, inchsdos ko8 cambios en las cobizaciones
barsdtiles, tipos de interes, fipos de cambio, precos de maternad primad y Wsas de sflacdn. La
gpanrte nformacin contheng “gecliranones a Fulurg” gue Ivolucran nesgos £ incertdumbred.
LLios revulindos regkes podnan difers de ios preseniados.

Riesgo de interés
PORTUGAL B30 17 AVENIDA REPLBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1200 TELF (593 2 JIA3 1958
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La Compafiia no Bene un resgo importante vinculado a las tases de inberds, debito a 1o limitado
de sus pasvas & largo plaro que generan costs del dinera,

Riesgo da crédito:

B riesgo de credito se originag por & efecovo ¥ equivalentes de efectivo, bos instrumentos
financieros derivados v s depdsitos oon bancos e nstitudones financieras, asi como. por &l
oiorgamientn de oedito & los dientes, induyendo las oeentas por cobrar y las transacciones
comprometidas.

La compafiéa no estd expuesta & resgos de crédito significativos, Historcamente, b empresa no
ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes v concormitantemente, los imes de
criditn no fueron excedidos durante kos periodos de informacida, consecuanterments |a
administrackdn no anticips pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de Hguidez

El area corporativa de finanzas mondorea los requenmientos de liquidez para asegurar que
cuenta con el efective suficiente para cubrir l2s necesidades operativas de L empresa ¢ mantenss
dispanibies sus lneas de orédto en todo momento cuidando no exceder log limites de
fingnciamento astablecidos en suU caso por los créditos existentes,

Diches prondsticos consideran los planes de financiamients con deuda, & cumplimiento de
restricciones finpncieras, & cumplmiants de objelivos de razones Ninancierss en & estado de
situacion financiara v, &n Su caso, los requenmientod legales o regulatorios.

2019 Fiikl
Riesgo de Liquidaz *4%* en ddlares ***
At Corriemnts 432 865 1.060,004
Fasiva Carrients 2.002 3378
indice da Liquidez 218 314

Administracién de desgo de capital

La Compania maneis su capital para sahvaguardar su capacidad para conbimisan come negocio en
marcha ¥ poder ofrecer rendimientos a sus accionistas v benaficios 3 partes Interesadas a fravés
de la optimizacion de los sakdos de endeudamients v patrimanio. 5u patimonio se encuentrs
soportade, respaldado principalmente con el valor de su propiedad & instalaciones.

A continuacidn se presentan las cafegoras de instrurnentos finanoeros mantenidos por 13
compahiia:

2018 018
e wn dhilares

Activos Financieros al Coslo Amortizado:

Efachvn ¥y Bancos {Mota 3) 437 860 580,470

Cuenias por cobrar comerciales y olras

Cunnias por Cobrar (Mota 4) B 108 45T &Oa

Tesl 432,965 1,080,078
POATUGAL E10- 77 AVENIDA REPUBLICA DEL LALVADDGR EGIF. AMBASN OF 1203 TELF (553 1 (3331958
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Pasivos Financieros al Costo Amdrtizado:

Cuantas per Fagar Comerciaies y o
Cuertas por pagar (Nota §) 1,983 2537
Todal 1,93 1537

NOTA 16.- EVENTOS SURSECUENTES

Entre & 31 de dicembre del 2019 v hasta la fecha de emisidn de este informe (20 de marzo del
20200 no s produjeran eventos, que de o Compafia pudseran bener un efecto significativo sobre
los estados financeros qua se adjuntan. Ademds a esta fecha fuimaos informados de ta fusion da
la empresa con la Empress INMOBILIARIA LOFOTEN 5.A.

Debido 3 la declaratoria por parte def Estado Ecuatoriano de emengencia sanitaria e 11 de marzo
y del estado de excepcidn el 16 de marzo de 2020, originado por & propagacn a nivel mundsal
COVID 19, =i como ba disminucidn del precio del petrolen, ef decive de los mentados financiens,
¢l decremento en las boisas de valores y 18 poca 0 remota probabiidad de nuevas mversiones,
& preve Una Enportante sheCtRGON on I economia nacional v imundisl gue sn ninguna doda
infiuira en una reduccion del consuma o manera generalizada, afectando asi las operationes de
s Compatiaa.
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