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Muestra audiria fue efectuada de acuerdo con normas intermacinales de audita. Nuestra 
responatadad bajo estas nomas se desen con más detale en la sección de 
responsables del sudor para la audtora de los estados financioros de nuesto nforme. 

Somos independientes de la Entidad de acuerdo con ls isposicones del Cóigo de Eta para 
Contadores Púbicos emidos por el Consejo de Normas Intemacnales de Bca (IESDA), y hemos cumplido con nuestras reponsablades ésas en conformidad con estos requisitos. 
Consideramos que a evidenca de auditoria que hemos tenido es sufiente para preporconar 
na bos razonable para nuestra opinión. 

Responsabilidad del Auditor para la auditoría de los estados financieros (Ver 
Anexo A) 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razanable acerca de los estados nanceros están 
lores de erores materaes, ya sea por fraude o eur, y emir nuestra opinión. Seguridad 
razonable es un ato nvel de seguridad, pero no e garantía de que una audtoria resaca de 
cuerdo Normas Intemacinals de Audax sempre va a detectar envors materiales cuando 
xstan. — Equivocacones pueden sugr por fraude o eme y se consiera material 

Indrvdualmente en conjunto, puede esperarse razonablemente que infuyen en las decisones 
Fconómicas de os usas, tomadas sobre la ase de los estados financieros. 

Responsabilidad de la Administración y los encargados de Gobierno en relación 
alos estados financieros. 

La Momesrcin de Compañía e repente de preci y presentació et se 
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Debido a la importancia de tos hechos acudo en el trnscrso del primer trmestre del año 
2020 y taicomo se menciona en a ota 21 de eventos subsecuentes, informamos que las medidas 
tomadas or el Goblemo Ecuatoriano en tomo al COVID 15, aí Como tambén as dftrentes condiciones económicas adversas en la economia mundi, Como también a dsminación del 
precio del etrle, acen prever ue se tendrá una afectación en las operaciones normales de 
la Empresa durante el ño antes menconsé. 

  

nforme sobre otros requisitos legales y normativos 
Nuestra opinión sobre el cumplimiento de as obigacones tributarias de la Compañía, pr el año 
temido al 31 de diciembre del 2019, se ete por separado, 

Quo, Mao 2, 2020 

RAE 0408, 
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Anexo A 
Como parte de una acti de acuerdo con las Normas Iteracionsls de Auditoria plcamos 
el juco profesional y mantenemos el esceptcsmo profesicnal durante toda la auditor, 
Asimismo 

> óeneficamos y evaluamos los riesgos de eres sigiicatios en os estados Imanciros, 
ya sea por faude 0 eno, diseñamos y, realzamos procedimientos de audrora que 
responden a eos resgs, obtenemos evilenca de audita suficiente y aprepada pera 
Proporcionar una base para nuestra opión. El riesgo de no detectar un eror material 

resume de ftude es mayor que para que resuñe de eres como el fraude puede. implca la colusón olscacin, omisiones intencionales, alsaamiento, la rescisión del 
corr ner. 

> Ottenemos un entendimienco de contrl interno relevante para 1 aditería con el in de 
señar procedimientos e audtora que sean apropiados e las crunstancas, pro po 
on el propósito de expresar una cpión sobre la eecvidad del corro temo de la 
Compaña, 

Eveluamosloadeciado de as pocas cotablesutizadas yl rezonablida dels estimaciones 
contables y revelaciones relacionadas efectuadas pr la administración. 

> Conchuimos sobre eluso adeudo parla administración del supuesto nego en march 
y en base a la evidencia de autoria btenda, 5 exe no relaciones con eventos 0 

condones que puedan proyectar una duda mportane Sobre la capacidad de la 
Compañía para cominuar como un negoco en marcha. Si legamos ala conclusión de 
ue exite una incertidumbre material, estamos obligados a lamar 1 atención en nuestro 
informe de autori e as revelaciones relaconadas ens estados financieros 0 5 als 

reselacores son insuficenes, micas nuestra opinión. Nuesras conclusiones se besan 
nia evidenca de audtoda obtenida hasta la eco de nuestro nforme de auditoria, Sn 
embargo, eventos futuros o condones pueden usar que la ext no pueda 
oiga" como un negocio en marca, 

Evaluamos la presentación, estructura y conteido de los estados finaneros, Incluyendo las 
revelaciones, y 5 es estados fnanceros representan las operaciones subyacentes y eventos en 
ra forma que logre presentación. Obteniendo sulicente evdenc apropiada de avaro 
respect de la información anetera dela compañía para expresar una opinión obre os estados 
rancios. Somos responsables dela dieccón, supenisón y ejecucón de la audncra de la 
compañía, Somos los únicos responsables de nuestra opinión de autoria. 
Mos comunicamos con los encargados del goblemo en relación con, ee otras cosas, en el 
Alcance y l momento de a sudar y los restados de autor Importantes, clas posts 
eñilencs sinicatvas en el orivol interno que ¡detcamos durate nuestra autor, 
“También proporconames als encargados del gbieno una decoración de ue hemos cumplido 
om ls requisitos éticos relevantes can espeto a independencia, y hemos comunicado todas. 
las relaciones y tos asuntos que puedan soportar, 
A par e as comunicaciones cons encargados del gobiemo, determinamos aquetos asuntos 
que eran de moyor mportanoa en la uta de os etados fnancers del periodo actual y or lo tanto son los asuntos cave dea autori. 

  

Descrimos estos asuntos en nuestro nforme de suda a menos que l ley ol Reglamento 
se opone ala dvwugadón púbica acbre el asunto Cuando, en crcstanca extremadamente 
raras, determinamos que un asunto no debe se comunicado en nuestro nforme debido 
onstosencas adversas de hacerio superar los beneñcis de interés publco dela mi
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ODDNIPALM SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2019 

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES) 

ota 1.- CONSTITUCION Y OBJETO. 
1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 
Odónipalm SA, esunaentóad de deco privado, que fue constido desde el 23 de abra de 

1997, su cet principales el Culo de verduras venta al por mayor de vegetales y frutas, 
Partiópa en el capta de cvas compas nacionales extranjeras 

orante los años 2018 y 2019 la compañía no se encuenta estado actividades relacionados 
con 4 razón soci 
Su domiclo está ubicado e el Cantón Quit, Parroquia Chaupkz,Barto La Concepaén, ce 
Fla ut 45-10 y Telégrafo, Dsrto Metropolitano de Quo. 

En este periodo complejo, Ecuador entrerta el desa de adecun su estructura económica al 
nuevo costo ternacional con eli e recuperar a senda del crecimiento en el meda plazo 
y protegerlos Importantes avances sois logrados durante la bonanza petrolera. En este 

Proceso, el país también enfrenta el reto de preserzar la estaildad económica, aunque es caro 
Que habrá un periodo debajo crecmiento y de movimiento de factores dede sectores menos 
productos hacia los más productivos. Po el ado fiscal, es fundamental fortalecer la lencia 
Y pogrestudad del gasto púbico. Finalmente, en un contexto en quel inversión pública no 

podrá contar siendo el motor del crecimiento es Inlspensaeartcalar una mejora sistemática 
en el ima de inversiones. Una acIvidad piivaca más robusta pesmtrá enfrentar os etos de 
versfcar la economia ecuatoriana, aumentar su productividad y generar empleos decada”. 

Criteio de empresa en marcha. 
Los estados financieros al 31 de dcembre de 2019 han sido preparados ste a base de 
principios de cotabldad aplicables a un negocio en mara. En consecuencia, ls estados 
nanciros no refe ls efectos de os ajuste y recasfiacnes, lo hubiere, que podran 
se necesarios en caso que la Compañía no estuviera en cosicones e continuar operando como 
ina empresa en marcha y, por esa razón, e vería bigada a restar sus actos y Kqudr us 
pasos, OlgacIneS y compromisos Cortingents en tra forma que no se a avés del uso 
arma de us operaciones y por mentos que dieran de los expuestos en os estados nanciros. 

Situación Financiera en el país. 
En e transcsso del año 2019 la economía del paí no tuvo el crecmiento esperado a nv! de 

todos ls sectores, los ingresos peter se mantuvieron, el def Asa! y el año nivel de 
endeulamento, han dado ongen 2 una ata de Kgudez en cenos sectores de a economia. 
Adconsimente, a economia de toma generalizada se va afectada por el par naciona ocursdo en Octubre de 2019, y, durante el año 2020 la Stuacón Fecal 5e vo afectada por los foctres 
Setas enla ota 16. 
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A pesar de las medicas implementadas por el Gobiemo como la Ley de Simplificación y 
Prgresidad Tibutaa yla posiblidad de prvatzar ceras empresas etaals, xt una gra 
kncertdumbre respeto alas crcunstancs para que  medano plazo el país mejore su condón. 
La Administración de la Empresa ha considerado que la situación antes indicada ha dado origen 
e efectos en sus operaciones tales como: retraso en los pagos delos cientes, reajustes e 
presupuestos tanto de ventas como de gastos, revisiones de gastos enel personal, ente tos 
La administración por eta stuacón está adoptando las siguentes medidas: conventos de pago 

con clentes y proveedores, renón de cosos y precs de venta con el Mm de ser más 
Competitos y de esta manera poder recuperar y paencialzar sus veras, 
Nota 2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD 
A continuación se descrven a prínapalespotias contables adoptadas ena preparación delos 

tstados fianiieros. Tal como lo reuere la Norma interacena de Contaba (NIC 1) estas 
plas han sdo diseñadas en función as Noms Intemaconales de Infomación Financiera 
(NIP) para Pymes, gentes y alcadas de manera unimos periodos que se presentan en 
stos estados frances 

  

"Bases de preparación de los Estados Financieros 
Los presentes estados fnanciros adjuntos de Odénpolm S.A, comprenden los esados de 
tuación Mnancira los estados de restads, de cambios en e patsimona, y de Nluos de efecto 

porel año terminado el 31 de dicembre de 2019, ya coresponsientes notas. Los mendenados 
estados fnanceros son resporsabiad de la Administración de la Compañía. Han sido 
reparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financera (NIF) para 

Pymes, y surgen de os registros contables de la Compaña o mismos que están expresados en 
la moneda del entomo económico princal en que la entidad opera (moneda funciona) 
represented en Dólares (USE). La Repúbica del Ecuador no eme papel moneda propi, y en 

lagar Lila lla como unidad monetaria y como moneda en curs lega, 
Políticas Contables 
Las pricipal polias de contabilidad aplicadas en la preparación de los estados fnanceros 
son ls siguentes 
2) Instrumentos Financieros 
Activos Financieros 
Reconocimiento y medición inicial 
Los actos fnanceros cubiertos por la MF 9 5 cascan como" actvos financeros al alor 
razonable con camblos en sesutados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones fnanieras “sports para la venta, o omo derivados desgados como Instumentos de cobertura en una 
cnberur ec, senún coresponda. 
Todos los tv nanceros se reconocen inalmente por su valor razonable más los cotos de 
transacción drectamente arbulbls, excepto en el aso de los aos flancos que se 
contaban l valo razorae con cambios en tesutados. 
Ala fcha dels estados Mancers, la Compañía caia sus Instrumentos Inancieros actos 
según ls caegoros definidas enla IES como” acinos de préstamos y cuetas por obrar e 
inversiones fnancras disponible para la venta, Lo Dreción determina la astcacón de us 
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Inversiones financieras disponibles para la venta 
Las Inversiones en acciones casifcadas en esta categoría son aquetas que 1a Compañ tiene 
como fin utlizaias en largo plazo y están valuzdas meda la determinación de su valor 
razonable registrándose como património los Cambios de valor, Sisa venden, a reserva del 

Patrimoni e raspasads los resultados como pare del restado del ejer 
Baja on cuentas 
Un activo Mancera o, de corresponde, parte de un cto fanciro pare de un grupo de 
ctvos nncisos similares, se d de baja en cuentas cuando: 

Hago expanda os dci cacas ore os ajos de cto generados pr 
+ jan teatros dec contracte sobre hs nus de asin ganerados 

porel at, 0 se haya asumido una obligación de pagara un erero la totalidad de 
sos fujs de elecino Sin una demora Sonata, a través de un acuerdo de 
Frarterenci y + Se hayan tenido sustancialmente todos los nesgos y benefcos nberentes a la 

propiedad el acto; o nose hayan ns transferido retenido istancimente todos los 
Fiespos y beneficios inherentes la propiedad del acto, pero se ayan transterdo el 
Carr st el mesmo, 

Deterioro del valor de los activos financieros. 
A cre e cada periodo sobre el que se informa, ia Compañía evaía sexto alguna evcencia 
bj de un activo fnancero o un grupo de activos fnanceros se encuentran eteiorado en 

su ar. Un acto fnanceso 0 un grupo de actos financros e consideran deterizados por 
Su valor solamente s exste evidencia objetiva de deter de ese valor como resultado de uno 

9 más eventos ocurdos después del reconocimiento cal del actvo (el "evento que causa la 
pérdida”, y ese evento que Causa la pérsióa ene mpacto sobre los fujs de efectivo futuro 
simados generados por el acto finciero o el grupo de activos finance, y ese Impacto 
puede estimarse de manera fable. La evídenca de un deterioro del valer podía incl, entre 
tos, indicas tales como que los deudores O Un grupo de deudores se encuentran con 
PONTUGAL 077 AVUNOA EPUNUCA DEL SALVADOR E AVBAROF208 1519921200 
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“AfitadesMnanciers sgnifcatvas, el Incumplmiento o mea de pagos de a deuda por captal “itereses, la probatiad de que se declaren en quer u adopten ara forma de reorganización 
financiera, cuando datos bsentabesiiuen que existe una disminución medie en los fs e efeciwo futuros estimados, as como cambios adversos en el esato de pagos en mora en 
las condiciones económicas que se comelaionn con ls incumplimientos 
Pasivos financieros 
Los pastos financieros cublenos por la NU 9 se dasífcan como: pasivos fnanceros al alr 
razonable con Cantos en fesulsdos, préstamos y Cuentas pol pagar, 0 como denados 
esgnados como nstnimentos de cadera en una Caberrs eficaz según coresponda, La 
Compañía determina la Casfcacón delos pastos Inaneros l momento del reconocimiento 
ina. 
Todos los pasivos nancieres se reconocen niclmente por su valor razonable excepto poros 
présamos y cuentas por pagar contablzados l coso amorizado, en donde los costos de 
Fransaccón drectamente atributo, forman pate del costo nica. 
Ala echa de los estados fnarieros, la Compañía clasica sus instrumentos Manieros pastos según as categrís etica enla NIF como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar 
La compañía mantiene en esta categoría los acreedores comerciales, vas cuentas por pagar y “Cuentas por pagara partes relacionadas. 
Medición posterior 
Después del reconocimiento nia, los préstamos y las cuentas por pagarse miden al ento 
“mortizado,uizando el método de la taa de interés afecta 
Las ganancias y pérdidas se reconocen enel estado de resutados cuando los pastos sedan de 

Baja, as como también través del proceso de amortización, através del método de la taa de 
interés ofeiva, El oso amortzado se cul tomando en Cuenta cualquier descuento o prima 
en la acquisicón y ls comisnes o los costas que sean parte Integrante dela tasa de Interés 
elec 

La amortización de a tasa de ner efecivo se reconoce como costo narcero en el estado de 
resta, 
b) Efectivo 
Comprende ls cuentas que registren lo recursos de Iqudes inmedíata, total parce, on que 
cuenta la Compañia y puede lizar para fs generales o especificos, dentro de los Cuales se menciona Caja y Bancos. 
6) Activos jos 
Están registrados al cost de adquisición. El coto delos activos s dpreciado de acuerdo con «el método de lnea ret, en función delos años e vida tl estimada en bas alos Squentes. 

Porcentajes amales 
Vehículos Saños 
E sto por depreciación del activo se regsra en ls resultados del año. 

a 
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ES valer residval de estos actos, la vida UA y el método de depreciación seleccionado son 
revisados y ajustados fuera necesa, ala fecha de cada balance general para asegurar que 
¡método y e periodo de la depreciación sean consistentes con el beneño económo y ls 
expectatas de vid dela parda de propedad, maquinarias, muebles y equpo. La compañía 
a establecido la polia de no fijar un ale resul e los acivos, en sta e que al nal desu 

vida (llos actwos del compañía o se pondián ala vena. 
Un compenente de propiedad, maquinaria, mueble y equipo o cusiuir pare snicata del 
mismo reconocida cialmente es feia al momento de u disposición o cuando no se espera 
obtener beneñcos económicos futuros por su uso disposición postrer Cualquier gananda o 
Pérdida restante al memento del reto de actwo (celda como la derenca ente el ingreso 
eto procedente dela venta yl mport en os del actwo) se incluye n eetado de resultados 
Integrales en el año en que se rta lacio, 
1) Deterioro de activos financieros 
A cada fecha de rre del ero sobre el que se informa, a Compañía evaña  extte lgin 

indico de que un activo pudiera estar deterrado en su valor 
Sede tl ino, o cundo una prueba aa e deterioro del vaor para un activo e requeróa, 
la Compaña esóma el Importe ecuperble de ese acto. 
E Import recuperate de un acto es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos 
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su vlar e uso, y se 
determina para un acto Indvdual, soho que e acto no genere fujos de efectivo que sean 
sstancilmente independientes de os tros actos o grupos de acivos. 
Cuando el importe en bros de un actwo o de una unidad generador de efectivo excede en su 
importe reasperble, el actwo se considera deteriorado y %u valor se reduce a 5u importe 
recupera. 
as pérdidas por detenoro del valor correspongietes la operaciones continuadas, nido el 
etenoro del valor de los inventarios se recanocan en el estado de resultados en aquelas 
estegorias de gastos que se corresponden con la función el atv detereado, 

Para os actos en general, a cada Tha de cier e período steel que se informa, se efectn 
vna evalación sobre sexto algún nal de que as pérdidas por detenoro del valor reconocidas 
previamente yo no exsen o hayan dsminudo. Si exite tal Inicio, la Compañía efect una, 

estimacin del mpone ecuperabe det acto o de a unéad generadora deefeivo. Una pérdida 
por deteroro del valo reconccdo previamente solo se teverte 5 hubo un cambio en las 
Zuposicones Wtlzadas para determinar el Importe del aci desde la ÚRima vez en que se 

raconoci una pérdida porel deterioro del valor de ese acto. 
La reversión se imita de manes tal que el importe en os ros del acto o exceda su morto 
recperable, ni exceda el importe en los lbyos que Se hubiera determinado neto de la 
epreciacón nose fubies reconocido una párdidapor deterioro del valo para eses activo en 
reco antros. Tal reversón se reconoce on el estado de resultados. 
e), Provisiones y pasivos contingentes 
Las proisenes se reconocen cuando la Compañía tene una cbigación presen legal o eplcta, amo consecuencia de un suceso posado, cuya Equidación requiere una salda de recursos que 
Sn conser probable y que se pueda estima con fablicad. Dicha obligación puede ser legal o 
ca, deta de, entre aos factores, regulaciones, conato, prácticas habituales o 
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compromisos públicos que crean ante una expectativa vbica de que la Compañía asumirá ceras 
responsables. 
as provisnes se revisan cad fecha del blanc y se ajustan pra refejar la mejor estimación 
Que se enga a esa fecha 
D Impuesto 
E gasto por Impuesto la reta del año, Incluye tanto el Impuesto al rent comente como el 
Impuesto at renta drid. 
Los actos y pasvos relacionados a impuestos al renta (céso rturarioimpuesto a page), corespondintes al ejercido actua y a ejercos anteriores son medidos por el Importe que se 
estima recuperar o pagar las autoridades tnbuaras. 

  renta corriete y diferido 

8 Importe de ls activos y/o pasivos por impuesto leido e calcula utizando e método del 
pasivo sobre las dlerenciostemperara ev la base Fscal de os acts y pasos y ls importes an lbros seg los estados fnanceros 

+ Los pasivos por Impuestos cerdos son reconocidos por ls drencas temporaria 
imponibles. 

+ Los acervos por Impuestos dleridos son reconocido por las dlrencs temporaria 
deducibles y périastnbutanas de años antetes stas 2 amortización en e fo, enla media en que se probe que la Compañía genere suficientes anancis cales 
ova las cues puedan compensar las dlerencas tempranas deducies y las 
Pérdida rutas de años anteriors. 

Los aciwos y pasivos por Impuestos frigo, son medios las tasas de Impuesto obre a renta 
vigentes a fecha que e estima que as dllrencs temporars e eversn, considerando las tasas del mpuesto ala renta vientes estaeciós an la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
nteno, y sus reformas 
E acivo por impuestos ófridos nose descuenta a su valor aca, y s laica como comete. 
9) Reconocimiento de ingresos. 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asocados a a 
transacción fuyan ala Compañía y el monto de Ingreso puede ser medido confablemente; con 
independencia del momento en quese genera el pago 
h) Reconocimiento de costos y gastos. 

Los costos y gastos se reconocen medida que se devengan, Independentemente del momento 
en que se pagan, y se registran en los periodos con ls cuales se relacionan. 
1 Uso de estimaciones y supuestos contables significativos 
La preparación de os estados nanciros deta Compañía quiere que la Dirección deba realizar 
Júcio, estaciones y supsicones cortatles que afectan los importes del ingresos, gastos, cos y pass informados y lo revelación de pasos contingentes al erre del periodo sobre 
el que e informa. En esto sentido la incertidumbre sobre teles suposcones y estaciones 
podría dar lugar en elutuo a resultados que pocnan requerr de ajustes alo importes en ros 
elos activos o pasivos afectados. 
Estimaciones y suposiciones 
PORUGALEID 77 AVENIDA FEPUBUICASELSAVADOR OT AMBAROFA202 10.992 221558 

1



DR.CPA MARCO ACOSTA. AUDITOR EXTERNO —RNAE 0488 
  

Las suposiciones caes relacionadas con elftuo y tras fuentes aves de estmacones de 
incertidumbres a a fecha de cra del periodo tre el quese informa, que ene un ao resgo 

de ocasionar austes sipniatos sobre ls importes en bres delos acivos y pasos durante el próximo ejer, se deciben a continuación. La Compañía ha tasado sus suposiciones y 
estimaciones consderendo los parámetros dispones al momento dela preparación de os 
estados fnancieros, Sn embargo las Craunsancas y suposciones actuales Sobre los 
“contecimietos futuros podran varr debido a cambios en el mercado o crunstanias que 

Surn más lá de control de la Compañía. Eso cambios se reñejan en ls Suposicones en el 
momento en que ccurrn, 
Provisión de cuentas incobrables 
La estmacón dela provisión para cuentas incobrables es determinada po la Dirección de a Compañía, en base a una evaluación dela antiguedad de ls saldos por obrar yla posiblidad 
de recuperación de ls mésmos 

Vida útil de activo jo 
Las estimaciones de vda útil e basan prncipalmerte en la proyecciones de uso futuro e ls 
cvs. En aquelos casos en los quese puede determinar quel vida Ut elos actos debería 
dismintrse, se depieca el exceso entre el vaor de ros neto y el lor de recuperación 
estimado, de acuerdo ala vida UA restante revisada. Fatoes tales como los cambls en luso 
planificado dels distintas atwos podria hacer que la vida (A de o actvos severa minu, 

Deterioro del valor de los activos no financieros: 
La Compañía evlia ls activos grupos de actos por deteriora cuando eventos o cambios en 
los crcunstancas indian que el valor en bros de un activo podra no ser reuperabe. Frente a 

la existencia de actwos, CyOS valores excedan su valor de mercado capacósd de generación 
de ingresos netos, se practican ajuste par deterioro de valer con cago alos resultados del 
pardo. 
Obligaciones por beneficios por empleo. 
La Compañía mantiene benefidos por concepto de jubacn patronal, definida por ls eyes 
Ioborles ecuatorianas y se registran con cargo resultados del je y su pasto representa 

clvlor presente de a cbgació a fecha del esado de situación ancisa, que se determina 
“nualmente en base a estudos actuales realzados por un peto independiente. El valer 
presente de la obigación de beneficio dedo e determina descontando las fijos de salda de 
Electvo estimados tando la tasa e ner determinada por e peto. 

La poltca contable de la Compañía pora los panes de beneficios defnios es reconocer ls 
périda y ganancias actanales en tras resutados Integrales en el percdo en el que cuen. 
Impuestos. 

La determinación de ls cblgaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la 
legisacióntbutarta apicase. Aún cuando la Compañía considera que sus estimaciones en 
materias tiutaios son prodentes, conservadoras y aplcabls en Toma consstente en ls 
poodos reportados, pueden surgir icrepands con el crganismo de cont tbutaro (Seo 
e Rentas Intemas), en la ierpretación de normas, que poseran recuerde ajustes par Impuestos en el futur, 

FOMUGALEIB77AEMDA EPUBUICA DELSAVADOS COI ARAROFIAN TES 6932258 
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Debido a que la Compañía considera remota la robaba de lios de carácter ruta y 
postnores desembetsos como consecuencia de elo, no se ha feconación. ningún paso 

úortingente relacionado con os impuestos, 
provisiones 

Debido als incertdumbres inherentes alas estimaciones necesarios para determinar el importe 
de las provisones, los desembolsos reales pueden dll de los importes reconocidos 
ssalmertescbre a tase de ls estaciones esizadas. 

la determinación de la caridad a provisionar está basada en la mejor estimación de os 
desembolsos que será necesaro pagar or la correspondiente obligación, tomando en 
consderación toda la información disponible a la echa del perio, incluyendo la opnón de 
esporas independientes tales como asesores legales y consulares. 
NOTA 3.> EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
E efecto y equlente de efectivo como se muevan en l estado de jo de efciwo puede 

se conctdo con las pardas relacionadas en e estao de stuacón financiera de la Souto 
manera 
cues. 20m, zo 

A Y 
1 Col Opos 100 100 

Banco Plone Ce. Ca. 20B4E22904 1 0.74 20m 
Fondo de rn ACA rv 
Promesa Eaancrco SA arios 

porción Fra CA. E ns 

xorAL amo O 
(1) La Compañía martiene su cuenta cntente en enades fnanceras locales son de bre 
Asponiblidad y no generan Intereses. "Ai también a caja conse fondos destrados para 
quines menores que son mantenidos en la Compañ. 

(2) A 31 de dcembre de 2019, representa la inversión en Promotora Equinoccio, que forma 
Parte del idecomiso Mercal Inmobiano Consutros 11 Mosptal de ls Vales, con un 
Fendmiento de 10% anual. 
NOTA 4.- Otras cuentas por cobrar 
ES resumen e Cuenta por Cobrar, po dsicacónprinopal, son como sigue" 

A 

o 1 vo 

xorAL bros aensos 
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La gerencia de la Compañía considera que el importe en Ibros de las cuentas por cobrar 
comerciales y tras cuestas por cobrarse aproximan a su vale aronable. 
NOTA S.- Activos fijos 

    CUENTAS. ro tre 

Coso 27900 70 
Depreciación acumula (RA o 

TOTAL 104900 nas 
Su casación es: 

Casación 
Veniculs 104909 10 00r 

TOTAL 104903 104908 
Y su momento es el squente: 

200 20 a 

Salsa neos al comenzo del año 2730 sa000 
Agus 09900 
As. $ E 

Menos: Depreciación (132997) (102980) 
Saldos netos ln del año. 10499) —— 104901 
NOTA 6.- Acciones en sociedades. 
ES resumen de Acciones en sociedades, por isicacónprnoal, es como ue: 

A a 

1326 e enero de 2012 la Compañía Oónipalm SA. adquiere 17000 scores valoradas en US 
3 10.0 de la compañía Concito Holding S.A, equvalerte al 17% del total de ls acciones 
ms 
MOTA 7.= Otras Cuentas por Cobrar a lago plazo 
PORTUGAL 077 AVUNDA MPUNUCA DEL SACO ED ARAN 000 TE 550 aos
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ES resumen e Cuentas por cobrar a largo plazo, por clsfcación principales cam sigue: 

  

CUENTAS. 2009 20 
en dólares + 

Artempo Cia Lua 20000 20900 
Moa Mesa E 
Inmobilara Loles S.A 412000 z 

TOTAL 1200000 677000 
El préstamo a La Empresa Mesaloma es a 36 meses a un interés del 6% anal no rejutaie, 
amparada en un Corivao a mutuo y respaldada por un pagaré, Los préstamos de Invoblaia 
often están fimados el 20 de marzo, el 3 de mayo y el 11 de novembre de 2018 tres fs, 
NOTA 

  

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
El resumen de Cuentas por pagar comerciales y cvas cuentas por pagar, por dasifcación 
pineal, es como sigue: 
CUENTAS 

Oros Prowesores 
Sattlal 
Sueldos por Pagar 
elgaciones1ESS. 
Subt 
Dies Cut 
Sut    
IMPUESTOS CORRIENTES. 
Activos y Pasivos por impuesto correntes.- Los ocvos y pasivos por Impuestos coments 
se resumen e la siguente manera 
CUENTAS 209 20 

22 en dare + 
Cebo Tai Imp. 1012 1090 

TOTAL 191 1009 
PORTUGAL EX9 77 AVEMDA EPOCA DELSAVADOR ED AA OF 202119 21031960 E 

1



DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO —ANAE 0488 

  

De conformidad con Ley de Rescivacón dela Economia, Fortalecimiento de 1 Dotrizacin y 
Modernización de a Gestión Financiera Publicada e l egstro oda! No. 150 del 23 e dcembre 
de 2017, la ara paa el mpuesto a a renta a partí del ño 2019 se caluará en un 25% Sobre 
los utilidades sujetas a dstbución Sempre y cuando la parcipacin dels socios o acconstas 
en el en por certo coesponda personal naturales o socedades domiiacas enel Ecudes, 
Cuando la Compañía tenga portación acconara de personas naturales o socedades Ga residencia sea en paraiss scales se deberá conser lo Squirt 
Participación menor al30: IR Paicpación Templo Ri 
Compañía comoda en pralo Facal 10% 20% 

Persona natural o Sociedad residente en Ecuador so 25% 

Compañia cometa en paraiso Paca 55% == 
Persona nata Socesas renders en Ecuacor 10% 

Esta disposición aplica también paras utiodes, endoso benefiosanicpados; asi como 
tambén, para los préstamos a sclonistas conforme lo dispuesto en a Ley, sin peguico dela 
retención espectva que constuye réciotibutao para la sociedad que efectúe el pago. 
¡Sn perio de a retención estación en el pato anterior, cundo una socedad detriduya 

¡videos y vas beneñs con cargo unkdades a favor e sus sois accionistas, antes de 
la terminación del eje económico y, por tato, antes de que se coronan os restados de 
la acvidad de la sociad, sta deter efectuar la setencón del 25% sobre el monto e tales 
Pagos, Talretención será declarada y pagada al mes siguente de afectada y dentro de os laos 
revstos en este Reglamento y contar CréStO naar para la empresa en Su decoración 
le impuesto ala Renta, 
Impuesto a la renta reconocido en resultados. La conciliación ere la ulidad según 
estados rancios y el gasto por impuesto a la esta comenta al 31 de dcembre, es como 
su 
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"rs contaste Lam mass 

(rs rent Escorts a. Tons 
1) 15% Participación Labora! E caca no Decio me 12m 
(2) Gastos ne. Para gener Ing Escoros 210 
E Pri. Trepdores aru 2 mgrsos om oe importo arts e to or am   

nico Determinado, E sm 
o e Aneto Pantene de pago ps 

(E atenciones en a fun er 10 

(1) A part de año 2019, se debe considerar como impuesto ala reta mínimo el valor del 
“ntc callado, el cual reta de la suma mstemúfica 06 0% del acto, 0.2% de 
Patimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 02% de costos y gastos deducoles. 

Para e1año 2019, la Compañía determinó como antipo e Impuesto 1 eta de US$ 0.00; 
sin embargo, e Impuesto ala reta causado del año es de US$ 0.0. Consecuentemente, 

la Compañia regstr en resuacos US$ 0.0, equivalente alimpuesto al ent minimo, 
Las decaracones de Impuestos no han sio revisadas por as autoridades tributarias y son 
suscepules derevsión. 

8) El impuesto ula renta 1econccdo en resutados de los años 2019 y 2018, se muestra 
cortnuacn 

  

a A 

en BE ce 

na Sem eran ar E E 
(a) Situación fiscal la Compañía no ha sido Fsalzada en os ltmos años. 
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tbutara tene la facutad de revisar las 
deciaracones del mpuesto 2 la teta de la Compañía, dentro del plo de hasta tes años 
postertors contados a pat dela fecha de presentación dela declaración dl Impuesto a la 
Ferta, sempre y cuando haya cumplo oportunamente cons cbgacines tributarias. 
POmTiGAL 077 AVEMDAIEPÚBICAOELSAVACOR Aaa Or 300 TES 12) 2151958 
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(0) Tasa de impuesto 
La tasa para lll del impuesto alert paa l año 2019 es del 25% 

En caso de que la Compañía riviera sus Utidades en el país en maquinarias y equipos nuevos 
que se sien para su actividad croductiva, podria obtener un descuento de 10 puntos 
Porcemualsscbre el monto revertido, siempre y cuando efectúen el comespondierte aumento 
Be aptal hasta 31 e diciembre dl Squiente año. 
Relormas Tributarias 

  

E 21 de desembre del 2019, se publcó la Ley Orgánica de Simpiiacin y Progrestvad 
Trbutara, 
A continuación, se resumen sus principales reformas: 
Creación de Nuevos Impuestos Contrbucón Única y Temporal Las sociedades que hayan 
¿enerado ingresos gravados Iguales  superieras a un milón de dólares estará obigadas apago de esta cotrivución. Se pagará para los ejercos Asals 2020, 202 y 2022, hasta el 31 de 

marzo decada ño, El valora pagar no será supero l 25% del Impuesto ala ent causado en 
lefa 2018. 
Las tantas son ls siguentes: 

Ingrosos gravados — Ingresos gravados pg .. Tarta 

1.000000.00 5000000 010% 
5000000. 10900,00000 015% 
10.000.001 en aero 020% 

Reormas al Cádigo Tibutario. 
Se agrega un Istado dels derechos ue tenen as personas y sociedades en calidad de sujetos 
pastos de impuestos, tales como: imparcialidad, 0o dsciminadón, 9. o proporcorar 
ocumentos ya presentados, ec. 

Se nc una forma de deerminacón deta con base atasos o registros, conformados por 
infomación y documentación que posea la Administración Tributaria, 
Reformas al pago de dividendos. 
La dsuibucón de dividendos será exenta únicamente a favor de socedades ecuatorianas (distribución a sociedades y personas extranjeras ya no estará senta). 

ingreso gravado será Igual» 40% del dividendo dititido Las sociedades que cistrbuyan 
«tvidendos personas naturales rsierts e el Ecuador rotndán hast l 25% sobre el ingreso 

¿ravado. Las socedades que distbuyan dtdendos a no residentes en el Ecuador retendrán 
picando la tarta genera para soveades. $1 socedad que disbuye dividendos incumple su 
ter de normar la composición sotana debera retener sabre los mismos la mésima tarta e 
personas naturales 
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Provisiones de Jubilación patronal y desahucio. 
Construyen Ingreso gravado, las prvisones efectuadas para atender el pago de jubiaciones 
Patronales o desahucio que hayan sido utzadas como gasto deduce y que no se hayan elecivamente pogodo a favor delos benefi detal provisión. 
¡Serán deducibles la provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jublars 
otronals, actuarialmerte formuladas por empresas especializadas 0 de ¿rofesonales en la 
Materia, sempre que, ara ls segundas, se cumlan la guientes condiciones: 

Se refieran al persona que haya cumplido poro menos 10 años de abajo enla mia 
empresa; y, 

E Los aportes en efectwo de estas prósones sean administrados por empresas 
especializadas en adminstración de endos autorizadas pr la Loy de Mercado de Valores. 

Limite para la deducción de Intereses generados en créditos externos. 
a dectcción de intereses generados en créditos estemos contratados por parts relaonados 

se mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrmonio) Soo para bancos, compañías de 
seguros y emidades el sector fnancero popular y sotano. Pra el reso delas sodeades y 

personas naturales os intereses pagados apartes lacionados o independente serán decucils 
asta el 20% del EBITDA de cada año. 

Reformas impuesto al valor agregado. 
Se Inle las siguientes transferencias como Bienes granados contara 0%: 

Fores, fotos y ramas 
Tracores de hasta JO0hp que se utice para ciu acvdad aropecuaria 

Glucómeros, lanceas, ras seacivas, para medela glucosa, andas de insuin. 
Page! perico. 

Embarcaciones, maquiara, egupos de navegación y materiales para el sector 
peguen ares 

suministro de domos de págnas web, hosting, ud computing. 
Servo de carga electrónica para l recarga de tado 1O de veus elecréncos. 

Se Iniae las suertes transferencias como benes gravados con arta 0%: 

a
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Las iiroempresas permanecerán en este régimen, mientas perdure su condición, sin que en 
inn caso su permanencia ses mayor a 5 ejercidos cales y deberán Bevarcortablldad y 

“eclraán sus impuestos según lo squiente: 

importación e seras. 
> ACE Decaación semestral 

Impuesto ala Salida De Divisas. 
Se disminuye a 180 ía calendario o más el mínimo de paso de césitos exteros para apicar 
la excneracin de 15D y se inuye que los mismos tamistn pueden sr destinados a imersón 

eres represivos de capta! 
Selina la excusó aa exoneración de 15D de viendos isttudos a socieóades personas 
ratuals domicladas en aras scales pero se aclara que no aplcaria tal exoneración cuando 
los dividendos se dittuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, 5 vez, dentro de 
su cadena de propiedad, posean derechos representatos de captal, las personas raturles o 
socdades residentes o domlladas en el Ecuador que sean acconitas de la sociedad que 
Arte los dndendes. 

Se slmana la condón de permanencia en el pís de 360 las caendaro e ls imversones 
acnales provenientes del estero, y en inersones efectundas en el este por valores 
“mido por sociedades residentes, para que actque la exoneración de 15D en el pago de los 
rendimientos que generen as mismas y de su capita, y en el caso de que se pague en favor de 
recents en Ecuador. 

Se establece una reducción del 10% del Impuesto a la Renta del ejercido 2019 a los 
contibuyentes domiciados en las provincias de Carchi, Imbabura, Solvar, Cmborazo, 
PORTUGAL AD 77 AVUNDA EPUBUCA DO SAA O AMA 2202992 195 O scucos. 
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Tunguraa, Cotopax, Cañar, Azuay y Loja, cuya actdad sen agucol, ganadera, grondusral 

NOTA 10 Beneficios empleados 
AN 31 de icembre de 2019 el saldo de jbiacón patronal y desahucio cubre el 100% del vator 
establecido en el estudio actuara, y un detae de la cuenta s como sque: 
CUENTAS. 200 200 an a 

Prossión Jutiación Patronal m sor 

TOTAL ”m” o 
Jublación patronal - De acuerdo con dspesicones del Código de Traba, ls trabajadores 
Que por 20 años o más huberen prestados sus servicos en forma conta 0 itemumpia, 
tencrán derecho a ser Jublados or sus empleadores sn peru de la Jubilación que les 
coresponde en su condición de afiados al Instruto Ecuntrino de Sequridad Social 15, 
Bonificación por desahuelo- De cuerdo con dsposicones del Código de Trabajo, ens casos 
determinación de relación abra por desahucio sacado por el empleador o pr eltatajadar, 

la Compañía entregará el 25% de a última remuneración mensual por cada uno delos años on 
servo. 

(a) Administración y ata dirección 
Los miembros dela Agminstración yla Aa deccón y demás persona que asumen a gestón de 
Odónpaim SA, Induyendo a la gesenca general, así como los acconstas que la representan, 
o han partapado al 31 de dicembre de 2019 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

(o) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia cave 
Durante los años 2018 y 2019 os Imports reconocidos como gastas de gesión de personal 
ave, se forman de la guiente manera; 

  

20 2 dir 
Sus Fs esoo sm. 
Aron Seguro Soc oz 1205 
Foros e Racer sas das Ta Tee Tios 
NOTA 11.- PATRIMONIO 
Capital social 

AN 31 de deembre de 2019 l capital social estab consttudo por 8.00 acciones, par un valor 
ominal de USO $ 1.00 centavos cada una. 
PORTUGAL E1077AFEMOA MPURUCA 2 Aso 10 sana O 0021595 paa 
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Pero narasen Dele 

rotas 
a) Reserva legal 

De acuerdo la ley de Compañas esttiece que por lo menos el 10% de la utiad neta del 
tercio sea apropiado como resta legal hasta que sta alcance como mínimo el 50% del 

captal social en las compañías anónimas. — ESa reserva puede ser parcial 0 totalmente 
Captakzada o cube árticas operacionales, pero no es deponible para el pago de dividendos en lec, cesto en aso de hqucacón e la Compañía. 

b) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
normas internacionales de información financiera — NIFF para Pymes. 

Los resultados de la adopción por rimera vez de las normas internacionales de información "nanciera NIF para Pymes, se registran en el patrono en el ubr “Aute primera adopcón”, 
separado e resto de reslados acumulados y su sado acreedor no adá ser srta entre 
los aciomistas, no será tado para aumentar capital, en vetud queno corresponde a estados 

úperaconaes, motivo por elual tampoco los trabajadores tecrán derecho una partación 
sobre este. De ens un saldo acreedor, ete podrá ser Ubizado en absorver la périds, 
evuelo en caso de Iqudacón de la Compañía 
Vtidad por acción 
A 31 de dcembre del 2019 y 2018 un deta de la ganan por acción es el siguente: 

    

o esten efectos potencialmente dluyertes de cs ingresos por acción de la Compañía. 
NOTA 12.- INGRESOS ORDINARIOS 
4 resven de a cuenta fue como sque: 
o 200 2 

nro co aero reos 
o an mes 
Tota ingresos am ase 
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NOTA 13.- GASTOS DE ADMINISTRACION 
El resumen delos gastos de administración l31 de cciembre ue como sigue: 

  

Intereses en Otigaciones Bancarias y Terceros 7 $ 
Gastos Bancarios 1 7 
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La Compañía no tene un es importante vinculado als tasas de nor, eto lo Insta 
e sus pasos argo plazo que generan costo del nro, 
Riesgo de crédito: 
E sesgo de cto se cena por el efecivo y exuivalemes de efecto, los nstumentos 

financeros detados y los depésts con bancos e insitucones fnanderas así como por el 
crgamiento de crédito a los cientes, Icuyendo las cuentas por cobrar y ls transacciones 
comprometidas. 
La compañía no está espueta a ness de crédito sigiiatos. stircamente, la empres no 
a tenido pérdidas crediticias inicatwas de sus entes y concomiartementa, ls mies de 
crásto no fueron exceddos Guante los pericos de información, consecuentemente. ln 
administración o anticipa párdias por la tata de cumplimiento de ls contrapartes. 
Riesgo de liquidez 
El área comoratva de finanzas montorea los requermientos de Iquidez para asegurar que 

cuenta cone efectivo suñctente paa ubrrls necesidades operatwa de 1 empres y mentes 
“sponbls sus ineas de aréoto en todo momento cuando no exceder los mues de 
knancamiemo establecidos en su aso por los eréitos existentes. 
Dios pronósticos consideran los planes de Inanciamiento con deuda, el cumplmiento de 
restcnes fmnciers, el Campimiento de objetivos de razones fnancers en el estado de 
tuación financiera y, en su cas, ls requerimientos legales regulatorios. 

Riesgo de Liquidez 
Acto Content 
Pasivo Comer 
ndice de Liquidez 
Administración de riesgo de capita! 
La Compañía maneja s capital par salvaguardar su capacidad ara cortina como negocio en 
marcha y poder ofece rendimientos asus accionistas y benfcos a portes Iterezadas através 
de la optimización de los sados de endeudamerto y patrimonio. Su patrmonto se encuentra 
soportado, respaldado principalmente con l valor de 5 propiedad e Intlaciones. 

  

A continuación se presentan las categocas de instrumentos financieros mantenidos por la 
compañt 

    e res 
Actos Financisros l Costo Avortizado: 

Flaco y Barcos (Nota 3) «70 07 
Cuentas por Corr (Nola 4) 

  

Tar q 305 ¡psoe 
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Pasos Financieros al Costo Amortzado: 
Cuentas por Pagar Comerciales y oras 
Cenas por pagar (Noa) 1509 257 
Toa ——— hi0 a 
NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES 
Ente el 31 de diciembre del 2019 y hasta la fecha de emiién de ese informe (20 de marzo del 

2020) no se produjeran evotos, que de a Compañía pusieran tene un efecto sgnifcatvo sobre 
fos estados financieros que se ajuntan, Además a est echa fumos Informados del fusión de 
la empresa con la Empresa INMOBILIARIA LOFOTEN SA. 
Debido la deiaracria por arte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo 

y del estado de excepción el 16 de marzo de 2020, orginado or la propagación a nel mundial 
OVID 13, as como la demini del precio el petróleo, e dect de ls mercados financieros, 
+ decremento en las bolsas de valores y a poca o remota probabliad de nuevas inversiones, 

Se prevé una imporarte afectación enla economía nacional y mundial que Sn ninguna duda 
Ínforá en una reducción del consumo de manera generalzada, ectando as las operaciones de 
la Compañía. 

  

liaaó. 
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