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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE DABSE

A los Sefiores Accionistas de:
ODDNIPALM S.A,
Opinitn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ODDNIPALM S.A., los cuales
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los comespondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por @ afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 13 posicitn financiera de ODDNIPALM S.A., al 31 de diciembire
del 2018, &l resultado de sus operadones y sus flujos de caja por el ailo terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera para Pymes.

Bases de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con méds detalle en la seccdn de
respansabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficente para proporcionar
una hase razonabie para nuestra opinion.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A)

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
lilmes de eores maledales, ya sea por laude o enor, y emilin nuestrs opinion,  Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
acuerdo a Normas Interacionales de Auditoria siempre va a detectar enores materiales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o emror y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puade esperarse razonablemente que Influyen en las declsiones
econamicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros,

Responsabilidad de la Administracién y los encargados de Goblerno en relacion
a los estados financieros

La Administracian de la Compafiia es responsable de la preparacian y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Nonmas Internacionales de Informacidn Financlera —
MIIF para Pymes y del control intemo determinado por la gerencia como necesano para permiti
la preparacion de los estados financieros libres de enrores materiales, debido a fraude o ermor.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando segin
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DR CPA MARCO ACOSTA V., AUDITOR EXTERNO ~ RNAE 0488

corresponda, los asuntos relacionados, salvo la administracion se proponga fiquidar la Compaitia
O CEsar sus operaciones, o no tenga otra altemativa mads realista que hacerlo,

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar & proceso de presentaddn de los
informes financeros de la Compaiia.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

MNuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, por €l afio
terminado al 31 de diciernbre del 2018, se emite por separada.
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE DABE

Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internadonales de Auditoria, aplicamos
el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria,
Asimismo

= Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, diseflamos v, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencla de auditoria suficiente y apropiada para
propordonar una base para nuestra opinion,  El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacidn, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del
conbiol intermo,

= Obtenemos un entendimiento de contral interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar Lna opinidn sobre la efectividad del control interno de la

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones reladonadas efectuadas por la administracion.

~ Concluimos sobre e uso adecuado por la administracion del supuesto negocio en marcha
y en hase a la evidencia de auditonia obtenida, si existe o no relaciones con evenlos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, Sl llegamos a la conclusion de
fue existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar |a atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si ales
revelaciones son insuficentes, modificar nuestra opinidn, Nuestras conclusiones se basan
en la evidenda de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de avditorda, Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negoao en marcha.

Evaluamos la presentaddn, estructura y contenido de los estados finandieros, Incluyendo las
revelaciones, y § los estados financeros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia aproplada de auditoria
respecto de la informacion finandera de la compaifiia para expresar una opinitn sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccidn, supervisidn y ejecudcon de la auditorla de b
compaiiia. Somos los tnicos responsables de nuestra opinidn de auditoria,

MNos comunicamos con los encargados del gobiemo en refacidn con, entre obras cosas, en el
alcance y e momento de la auditoria ¥ los resultados de auditora importantes, incluidas posibles
deficiendias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobiemo una dedaracién de que hemos cumplido
con los requisitos &ticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas
las relaciones y otros asuntos que puedan soportarta,

A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aguellos asuntos
fue eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por
lo tanto son los asuntos clave de la auditoria,

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que a lgy o el Reglamento
se opone a la divulgacién piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos gue un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pdblico de la misma.
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DR. CPA MARCO ACDSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

ODONIPALM S.A
Estado de Slluacién Financlars
sl 31 de diclombre de 2018 y 2017
{Expresados en dolares)
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE Nolas 2018 FALES
Elclvo y equivalenie de ehcivo 3 580,470 1,640,163
Cuantas pot Cobrar 4 469 609 50 305
Total Active Corriente 1,060,078 1,690,488
ACTIVO NO CORRIENTE
Propledad, instsiaciones y equipo 8 134,001 -
Accionns on - asosindas 8 543 883 543,683
Ofron cuenias por colyar lrgo plazo T 677 000 20,000
Actvos por Im puosios Conientes ] 1,040 1222
Total 1,356,113 554,005
Total Active No cotriente 1,356,713 564,905
TOTAL ACTIVOS 2,416,782 2,255 373
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Curnlivn por pagar comealclales y ofas cusnbas por paga 8 2,537 G821
Fasivor gt biniplbasilon cuirisnls ) 841 LT
Total Pasive Corriente 1378 T.292
PASIVO NO CORRIENTE
Barofcios am pleadop 10 801 A28
Total Paslve No Corrients 801 828
TOTAL PASIVO 4,270 T.920
ATRIMONIO
Capillnl Soclsl 1 8,000 B,000
Rasorvns 1" #,000 4,000
Resultndos Acumuindos " 2400514 2.23:45‘3_
TOTAL PATRIMONIO 2412514 2,247 453
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,416,792 2,268,373
ool C <
"
“Loda, Rosario Garcia Loda. Leomar Capalo
Las nolss adjuntas forman parts de estos esledos financioros
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DR. CPA MARCO ACDSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

ODDNIPALM SA
Estado de Resultados
al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Exprasados en dolares)

Notas 2018 2017
INGRES(OS ORDINARIOS 12 258,789 780,04
TOTAL INGRESOS 258,789 780,034
GASTOS OPERACIONALES
Gasts de Adminictacin 13 (80,089) (13113
Gasls Financieros 1 (59) (163)
Otras Ganancias = a
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 178641 706,158
impuesio a fa renla;
Corriente y Total {13,520) (14,218)
Resultado del ejercicio 165,120 694,881

p Lo
Leda. Rosario Garcia Leda. Leomar Capelo
Las nofas aduntas forman parte de estos estados financieros
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DR, CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE D488

ODDNIPALM SA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIV0

AL 31 DE DICIEMBRE 2018y 2017

EN DOLARES

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION Notas AR08  ANO 20V
Recbido da clienies (249,304) 673485
Pagada a Proveedores y Empleados (82.239) (117,359)
iesesss Rechidos 88,789 100,034
Dros Gasbangresos 1 :
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (242544) 556,160

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra di Propiedadss plants y equipo (145,880) -
Documiskes por oot # ko phacy {687000) -
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (806,990)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cuentes por pagar compadies y pares refacionadas - (454 546}
Ttos trpesos s de elecho ) .
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 6 s
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1049604  2016W
SALDO INICIAL DE EFECTIVD IR 14850
SALDO FINAL DE _ 3 AT 1640163

Dhoaio L
e i

Las raks s brman pare e esus estsios franoerms
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DR. CPA MARCO ACOSTA Y. AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

ODDNIPALM S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2018y 2017
EN DOLARES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Mo2ie  ARO 217

Resuitado dol Ejoreicio 185120 834881
Aubdacion Paond 1 170
Depreciasién y Amorracén em 10521
impuesb & 1a Renta I SR .
Flujo nato de Operacién 180,280 15550
Variaciones de Cuantas de Activo y Pashe Corrients

(Aumenlc) diaminucién an Cusnias per Cobear (418,304

(Aumenio) daminuaitn en Gasts Anfapados y Oras Coentas por Cobrar 1 (50.305)
Aumant (deminuodh) es Oros Adiws . (143521)
Aument: (Ssminucn) en Cusnias por Paga (4.084) m
Aument (dsminucsdr) an Gaebs Acumilados y Oras Cusntas por Pagar m (5,140}
Aumanit (deminucian) Cbigaciones Tribubrias 17 (557)
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTVIDADES DE OPERACION (242844 655,160

e 2

Los notes aduntas biman pare o8 esbs esiados Inanceros
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DR. CPA MARCO ACOSTA YV, AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

ODDNIPALM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1.- CONSTITUCION Y OBJETO
1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Oddnipalm S.A., es una entidad de derecho privado, que fue constituida desde el 23 de abril de
1997, su objeto prinapal es e cultivo de verduras, venta al por mayor de vegetales y frutas.
Participar en el capital de otras compafiias nacionales o extranjeras.

Durante los afios 2017 v 2018 la compafiia no se encoentra realizando actividades relacionadas
on su razon socal.

Su domiciiio estd ublcado en el Canttn Quito, Parroquia Chaupicruz, Barrio La Concepcion, calle
Elia Liut N45-10 y Telégrafo, Distrito Metropolitano de Quito.

En este periodo complejo, Ecuador enfrenta el desafio de adecuar su estructura econdemica al
nuevo contexdo intemacional con & fin de recuperar |2 senda del ceamiento en el mediano plam
y proteger los importantes avances soclales logrados durante la bonanza petrolera. En este
proceso, el pais también enfrenta el reto de preservar la estabilidad econdmica, aungue es claro
que habra un perodo de bajo crecimiento y de movimiento de factores desde sectores menos
productivos hada los mas productivos. Por el lado fiscal, es fundamental fortalecer la efictencia
y progresividad del gasto pablico. Finalmente, en un contexto en que la Inversidn pablica no
poddrd continuar senda &l maotnre del crecimientn, es indispensahle articular una mejora sstemdtica
en &l cima de inversiones. Una actividad privada mas robusta permitira enfrentar los retos de
diversificar 2 economia ecuatoriana, aumentar su productividad y generar empleos de calidad”.

Criterio de empresa en marcha,

Los estados financieros al 31 de diciembre dei 2018 han sido preparados sobre 1 base de
prinopios de contabikdad aplcables a un negoco en marcha. bn consecuencia, os estados
financieros no reflejan los efectos de los ajustes y redasificaciones, si los hublere, que podrian
ser NeCesarnios en caso que la Compaiiia no estuviera en condiciones de continuar operando como
una empresa en marcha y, por esta razdn, se veria obligada a realizar sus activos y liquidar sus
pasivos, obligadones y compromisos contingentes en otra forma que no sea a través del curso
normal de sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Nota 2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funddn a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para Pymes, vigentes y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en
estos estadas financieros.

Bases de preparacion de los Estados Financieros
PORTUGAL 10/ 77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDMF. AMBAR OF. 1207 TELF, {593 2 }3331950
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO - RNAE 0488

Los presenies estados financieros adjuntos de Oddnipalm 5.A., omprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resultados, de camblos en el patrimonio, y de flujos de efectivo
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, y las correspondientes notas, Los mencionados
estados financieros son responsabliidad de la Administracion de la Compafila. Han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Finandera (NIIF) para
Pymes, y surgen de los registros contables de la Compaiiia los mismos que estan expresados en
la moneda del entorno econdmico princpal en que la entidad opera (moneda funcional)
representada en Dolares (US$). La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en
su lugar utiliza e! délar como unidad monetaria y como moneda en curso legal,

Politicas Contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparaddn de los estados finanderos
son las siguientes:

a) Instrumentos Financieros
Activos Financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros cublertos por la NIIF 9 se dasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones financieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrurnentos de cobertura en una

Todos los activos financieros sa reconocen Inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con @mbios en resultados.

A la fecha de los estados Minancleras, la Compaiia clasifica sus Instrumentos fimancleros activos
segun las categorias definidas en la NIIF 9 como: activos de préstamos y cuentas por cobrar e
inversiones financieras disponibles para la venta. La Directién determina la clasificacidn de sus
instrumentos finanderos en & momento del reconocimiento Inicial, Los aspectos relevantes de
esta categoria aplicable se describen a continuacidn:

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financleros con pagos fijos y determinantes
que no tene cotizacién en el mercado activo.

La compafila mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comenciales, otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, estos activos financleros se miden al costo amortizado
utilizando & método de la tasa de interds efectivo, menos cualquier deterioro de valor. El costo
amprtizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiongs o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizaciin de la tasa de Interés efectiva se reconoce én el estado de resultados como costo
financiero.

Inversiones financieras disponibles para la venta

PORTUGAL E1D-T7 AVENIDA REPUALICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1202 TELF. (593 2 }333159%8
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DR, CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

Las inversiones en acciones clasificadas en esta categoria son aquellas que la Compafiia tiene
como fin utilizarias en el largo plazo y estan valuadas mediante la determinacion de su valor
razonable, registrandose como patrimonio los cambios de valor. S se venden, la reserva del
patrimonio es traspasada a los resultados como parte del resultado del ejercido.

Baja en cuentas

Un activo financiere o, de corresponder, parte de un activo financieno o parte de un grupo de
activos finanderos similares, se da de baja en cuentas cuando;

. mmummmmmmmmadosma

. &mnmnmmmmmmmmmﬂmmﬂmmmmwm
por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero 13 totalidad de
esos fiujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

= Se hayan transferido sustancialmente todos los rlesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios Inherentes a la propledad del activo, pero se hayan transferido el
control sobre el misma.

Deterioro del valor de los actives financieros

Al gerre de cada periodo sobre @l que se Informa, la Compaiia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de un activo financero o un grupo de activos financieros se encuentran detenoados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados por
su valor solamente st existe evidenda objetiva de deterions de ese valor como resultado de uno
0 mas eventos ocumidos después del reconocimientn inicial del activo (el "evento que ausa la
pérdida"), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuro
estimatos generados por el activo financiero o el grupo de activos financkenas, y ese impacto
puede estimarse de manera fisble. La evidenda de un detericro del valor padria inclulr, entre
otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran Con
dificultades financieras significativas, &l incumplimiento o0 mora de pagos de la deuda por capital
o intereses, la probabilidad de que se dedlaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos
de efectivo futuros estimados, asi como camblos adversos en el estado de pagos en mora, o en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros cublertos por la NITF 9 se dasifican como:  pasives financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, © como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz segin cormesponda, La
Compahia determina ia clasificacion de los pasivos finanderos al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los pasivos financleros se reconocen Inicalmente por su valor razonable excepto por los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo Inicial,

A la fecha de los estados financieros, la Compailia clasifica sus instrumentos finandieros pasivos
segin las categorias definidas en la NIIF 9 como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALYVADOR EDIF, AMBAR OF.1202 TELF, (593 2 13331958
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO— RNAE 0488

La compafila mantiene en esta ategoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Medicién posterior

Después del reconodimiento Inicial, los préstamas v las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas s2 reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean parte integrante de |a tasa de interés
etectiva,

La amortizacion de a tasa de interés efectiva se reconoce como costo finandero en el estado de
resultados,

b) Efectivo

Comprende las cuentas que registren los recursos de liquidez inmediata, total o parcial, con que
cuenta la Compaiila y puede utilizar para fines generales o espedificos, dentro de los cuales s
menciona Caja y Bancos.

c) Activos fijos

Estan registrados al costo de adquisicion, El costo de los activos es deprediado de acuerdo con
o mélodo de linea reda, en funcion de los afios de vida Ot estimada en base a los siguientes

porcentajes anuales:
Vehiculos 5 afips

El gasto por depreciacidn del activo se registra en los resultados del aio.

El valor residual de estos activos. la vida (til y el método de depreciacidn seleccionado son
revisados y ajustados sl fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacidn sean consistentes con el benefido econdmico y las
expectativas de vida de la partida de propiedad, maquinarias, muebles y equipo. La compafiia
ha establecido la politica de no fifar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su
vida util, los activos de la compadiia no se pondran a la venta.

Un componente de propiedad, maquinana, muebles y auipa o cusiquier parte significativa del
mismo reconodda inicialmente es retirada al momento de su disposicién o cuanda no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualgquier ganancia o
pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como |a diferencia entre el ingreso
neto procedente de [a venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
integrales en el afio en que se retira el adtivo.

d) Deterioro de activos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa, la Compaiiia evala st existe algin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor,

Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es reguerida,
Ia Compaiifa estima el importe recuperable de ese activo.

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF 1207 TELF. (593 2 3331958
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectiva, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustanciaimente independientes de los otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede en su
mmmmmumzmmuymmhrﬂmdumawm
recu .

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, induido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquelias

rategarias de gastns que se correspondan con §a funcdn del activo deteriorado,

Para los activos en general, a cada fecha de cierre de periodo sobre el que se informa, se efectia
una evaluacion sobie si existe algin Indicio de que kas pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido, Si existe tal indicio, la Compaiiia efectia una
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por deterioro del valar reconoddo previamente salo se revierte si hubo un cambio en las
suposicones utilizadas para determinar el Importe del activo desde la Olima vez en que se
reconocio una pérdida por el detertoro del valor de ese activo,

La reversidn se limita de manera tal que & importe en los libros del activo no exceda su monto
recuperable, nl exceda e Importe en los libros que se hublera determinado neto de la
depreciacion, sl no se hublese reconodido una pérdida por deterioro del valor para eses activo en
ejerdcios anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de resultados.

@) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente legal o implicita,

como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidadon requiere una salida de recursos que

se considera probable y que se pueda estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o

ticita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o

mmmmnﬂm&' que crean ante una expectativa vélida de que la Compaitia asumird ciertas
25,

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha.

f) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye anto & impuesto a [a renta corriente como &l
impuestn a [a renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuestos a la renta (crédito tributaniofimpuesto a pagar),
cormespondientes al ejercido actual y a efercicios antertores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributanas.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando e método del
pasiva, sobre las diferendas temporaria entre la base fiscal de los activas y pasivas y los importes
en libros segun los estados financieros,

» Los pasivas por Impuestos diferidos son reconocidos por las diferendas temporarias
imponibles.
« Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferendas temporarias
deducibles y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro;
PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALYADOR EDIF. AMBAR OF 1202 TELF. (593 2 133319458
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en la medida en que s=a probable que la Compaiiia genere suficientes ganancias fiscales
contra las cuales puedan compensarse las diferencias temporarias deducibles y las
pérdidas tributarias de afios anteriores,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que [as diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas a\en la Ley Organica de Régimen Tributario
Intemo, y sus reformas.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se dasifica como cormiente.
@) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccidn fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido conflablemente; con
independenda del momento en que se genera el pago.

h) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, Independientemente del momento
&n fgue se pagan, y e registran en hswmdusmﬁhsmwserﬂamnan

i) Uso de estimaciones y supuestos contables significativos

La pregaraciin de los estados financieros de la Compailia requiere que 3 Direccidn deba realizar
juido, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes del ingresos, gastos,
activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cerre del periodo sobre
el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros
de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones daves reladonadas con el futuro y otras fuentes daves de estimaciones de
Incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tiene un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos durant2
& priximo ejercicio, se describen a continuacidn. La Compafila ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los pardmetios disponibles al momentn de la preparacion de los
estados financieros,  Sin embargo las circunstancias y suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a drounstandas que

surfan mas alld del control de la Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el
momento en que ocurren.

Provision de cuentas incobrables

La estimacion de la provisidn para cuentas incobrables es determinada por la Direccidn de la
Compaiiia, en base a una evaluacidn de |a antigiledad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperacion de los mismos.

Vida dtil de activo fijo

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activas. En aquellos tasos en los que se puede determinar que la vida (bl de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor de libros neto y el valor de recuperacion

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR CIMF, AMBAR OF.1202 TELF. (5932 3331958
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estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos actives podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiiia eval(a los activos © grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores excedan su valor de mercado o capacidad de generacion
tle Ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del

Obligaciones por beneficios por empleo

La Compafila mantiene beneficlos por concepto de jubllacidn patronal, definida por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejerdicio y su pasivo representa
&l valor presente de la obligacion a I3 fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente. E valor
presente de la obligadion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por &l perito,

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurmen.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legisiacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiila considera que sus estimaciones en
materias tributarias son prudentes, conservadoras y aplicables en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por
impuestos en el futuro,

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de @racter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo
contingertte relacionado con los Impuestos,

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los Importes reconocidos
originalmente sobre 1a base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda I3 informacion disponible a Iz fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos Independientes tales como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

we | weewnoa | eecws | HREE
IFARS 16 Arrendamienios. Sustituirds a

NIC 17, CINIIF4. SIC 15, 27, Puede
optarse por una aplicacikdn Eemprana
pero, solo sl también se aplica NIIF 156
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La Administracion de la empresa estima que 1a adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas
a las NIIF antes descritas, no tendrdn un Impacto significativo en los estados financieros en @l
ejercicio de su aplicacion Inicial,

La Compaiiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere,
en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede

ser conciliado con las partidas reladonadas en & estado de situacion financiera de la sigulente
manera:

CUENTAS 2018 207

LR L] en L‘“ .
1.- Cajas
Caja chica i) 100 100
2.- Bancos
Banco Pichincha Cta Cte. 3084523304 21 31,138
3.- Inversiones
Fondo de Inversion ACM 72173 1.181,342
Promotora Equinoccio S A @ 417,586 417,588
Corparacitn Favorlta CA (g 98,434 -
TOTAL 590,470 1,640,163

(1) La Compafila mantiene su cuenta cormiente en entidades financieras locales, son de libre
dispanibilidad y no generan Intereses, Asl también la caja constituye fondos destinadas para
adquisiciones menores que son mantenidos en la Compafiia.

(2) Al 31 de diciembre de 2018, representa un fondo de inversidn administrado en Amazonas
Capital Management, Administradora de Fondos, con un rendimiento anual del 6.10%.

(3) Al 31 de didembre de 2018, representa la inversion en Promotora Equinoccio, que forma
parte del Fideicomiso Mercantil Inmobillario Consultorios 11 Hospital de los Valles, con un
rendimiento del 10% anual.

(4) Al 31 de diclembre de 2018, representa la inversidn en Corporacién Favorita C.A., con un
rendimiento variable.

NOTA 4.- Otras cuentas por cobrar
El resumen de Cuentas por Cobrar, por dasificacion principal, son como sigue:

CUENTAS 2018 2017
LR L L] .“ m:f

Reiacionados 454 855 1,684

Ciros Anticipos - 45,000

Ciras cusenine por cobrar no relacionadas 3523 3,523

Varios 1,230 a7

TOTAL 469,609 50,306
PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF. 1202 TELF. (593 2 J3331958
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La gerencia de la Compafiia considera que & Importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable.

NOTA 5.- Activos fijos
El resumen de la cuenta propiedades v equipos al 31 de diciembre, es como sigue:

CUENTAS 2018 2017
*++* en dolares ***
Coslo 237,880 88,000
Depraciacion acumulada (102,999) (88,000)
TOTAL 134,991 -
Su dasificacion es:
Clasificacién
Vehiculos 134,891 88,000
TOTAL 134,991 88,000
Y su movimiento 25 # siguiente:
208 2017
*++* an délares ***
Saidos neios al comienzo del afo 88,000 88,000
Adquisiciones 148 590 -
Ajustes - .
Menos. Depreciacién (102,669) (88,000)
Saildos netos al fin del afo 134,991 -

NOTA 6.- Acciones en sociedades
El resumen de Acciones en socledades, por clasificacion principal, es como sigue:

i B, L. T b

CLEENTAS o miT e i g

Crendliwes™ W XW  ww W
Carsfuts Haliing BN Y S0 000 1.7 1, eI 1w ir
Dsbwtior - " - .
TOTAL I [ bR LMAEY LA
El 26 de enero de 2012 la Compafiia Oddnipalm S.A. adquiere 17,000 accones valoradas en US
$ 10.00 de la compafia Conduto Holding S.A., equivalente al 17% del total de las acdones
emitidas
PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. [$53 2 )3331958
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NOTA 7.- Otras Cuentas por Cobrar a largo plazo
El resumen de Cuentas por cobrar a largo plazo, por dasificacion principal, es como sigue:

CLENTAS 2018 2017

s**s an ddlares ***
Arternpe Cla. Lida 20,000 20,000
Mesaloma B57,000 -
TOTAL 677,000 20,000

El préstamo a La Empresa Mesaloma es a 36 meses a un Interés del 6% anual no reajustable,
amparada en un conbrato a mutuo y respaldada por un pagaré.

NOTA B.- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El resumen de Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, por dasificacion
principal, es como sigue:

CUENTAS 2018 2017
LR m mm Ll ]

Otros Proveedores 2418 713
Subtotal 2418 713
Sueldos por Pagar . 819
CObiligaciones |IESS 118 504
Subtotal 119 1,413
Proyecto agricola Palimito . 4,485
Subtotal - 4,496
TOTAL 2,637 6,621

NOTA 9.- TIMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y Pasivos por impuesto corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos cormientes
se resumen de 1a siguiente manera:

CUENTAS 2018 2017
ss4% an dolares ***
Crédito Tributario Impto. Ria 1,030 {1,222
TOTAL 1,039 1,222
PORTUG AL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDMF. AMBAR OF. 1202 TELF. (593 2 )3331958
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CUENTAS 2018 2017

**** en dblares ***
Retenciones del impuesto a la renta por pagar 383 308
Retenciones de VA 457 363

TOTAL 841 671

Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La condiiacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto 3 I3 renta corriente al 31 de dicembre, es como
sigue:

2018 2017
Ll L] mdﬁhr“ LTT ]
Utilidad contable 178,641 706,158
{-) 100% Dnddandos percibidos sxcentos 170,000 880,000
(-} Otras Rentas Excentas 36,844 56,800
( - ) 16% Participacion Laboral :
(+) Gastos no Deducibles 13.281 14,353
(+) Gastos Inc. Para gener. Ing. Excentos 2776 4,118
(+) Wilidad &n inversiones ® =
(+) Particip. Trabajadores atribuibles a ingresos ex - -
= Base imponible antes de implo. a la renta (12.147) (12.260)
Impuesto a la Renta causado - .
Anticipo Determinado 13,520 11,278
Saido del Anticipo Pendiente de pago 1222 5178
() Retenciones en la fuente 1,033 122
Crédito tributario anos anteriores 1,222 -
Saldo a Favor | Impuesto a pagar (1039)  (1222)

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 i renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresas gravados y 0.29% de enstns y gastos deducibles.

Para &l afio 2018, la Compaiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$
13,520.41; sin embargo, e impuesto a 2 renta causado del afio es de US$ 0.00.
Consecuentemente, la Compaiia registré en resultados US$ 13,520.41, equivalente al
impuesto a |a renta minimo.

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autonidades tbutarias y son
susceptibles de revision.

a) El Impuesto a b renta reconocdo en resultados de los afios 2018 y 2017, s= muestra a
continuacion;

PORTUGAL E10-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF.1202 TELF. {593 2 |2331958
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2018 2017
importa Impoite
uss % uss %
Parcinl Paroial

gt en ¢l Enlaco de
Recutardes [t efecthvo) 1250 111.231% 1,278 Q1m
Impuesto Tednoo (tasa nominal) - % - %
Refiado contiabie antes de
Impuiesto (12,147} 6,158
Tasa Mominal 25% ) %
Dularencin 1380 -111.31% 11,278 A3 11%
Explicaciin de les Disrencias
Gel no Deducitie/Angicipo impio 54082 13S0 1L .32 11,218 a11%

1350 -1113% 11,278 43 11%

{a) Situacion fiscal

La Compailla no ha sido fiscalizada en los Gitimos anos.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
dedlaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres ahos
posteriores contados a partir de 3 fecha de presentacidn de la declaracidn del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligadones tributanias,

(b) Tasa de impuesto

La tasa para el cilculo ded impuesto a la renta para el affo 2018 es del 25%

Fn casao de que la Compafiia reinvierta sus itilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos
gue se utilicen para su actiidad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos
porcentuales sobre e monto reinvertido, siempre y cuando efecttien el comespondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

NOTA 10.- Beneficios empleados

Al 31 de didembre de 2018 @ sakdo de jubllacion patranal v desahucio cubire el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial, y un detalle de la cuenta es como sigue:

CUENTAS 2018 2017

“*+* an dolares ***
Provisitn Jubiiacion Patronal om 628
TOTAL a0 628

Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores
que por 20 aflos 0 mds hubieren prestados sus servicios en forma continua o Interrumpida,
tendrén derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de B jubilacion que les
axresponde en su condicidn de afillados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodal TESS.
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Bonificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solidtado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiia entregard el 25% de la Uitima remuneracion mensual por cada uno de los afios en
servicio,

(a) Administracidn y alta direccién
Los miembros de la Administracion y la Alta direccién y demds persona que asumen |3 gestion de

Oddnipaim S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan,
no han participado al 31 de diciembre de 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes,

(b) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2017 y 2018, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal
clave, se forman de |a sigulente manera:

2018 2017
- m L1 L]

Susldos Fijos 8815 10,800
Aporte Seguro Social 1.205 1.312
Fondos de Resena 826 800
Total 11,846 13,012
NOTA 11.- PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de didembre de 2018 « capital social estaba constituido por 8,000 acciones, por un valor
nominal de USD $ 1,00 centavos cada una.

Namero de  Porcentaje de  Porcentaje de

Nombra del Accionista Acclones Participacién Participacion
Pedra Hanssen Delgado 2,000 2,000 25%
Odd E. Hanssen 6,000 6.000 75%
Total 8,000 8,000 100%
a) Reserva legal

De acuerdo a la ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del
gjerddo sea aproplado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital sodal en las compafiias andnimas. Esta reserva puede ser parcdal o totalmente
capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para @ pago de dividendos en
efectivo, excepto en cso de liquidaddn de la Compaiia.

b) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
normas internacionales de informacién financiera — NIFF para Pymes.,

Los resultados de la adopcidn por primera vez de s normas internacionales de informacion
financiera NIFF para Pymes, se registran en el patrimonio en e rubro “Ajustes primera adopcion”,
separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre
PORTUGAL E0-77 AVENIDA REPUBLICA DEL SALVADOR EDIF. AMBAR OF, 1202 TELF. (593 2 J3331858
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los accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual tampoco fos trabajadores tendrdn derecho a una participacion
sobre este. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en absorver las pérdidas, o
devuelto en caso de liquidacion de la Compailia.

Utilidad por accién
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle de la ganandia por accidn es el sigulente:

2018 2017
sEEE m m we
Lnilidad del periodo 185,120 GBSk, B8
Promedio ponderado de nUmero de acclones 8,000 8.000
Utilidad basica por accién 20.64 86.86

La utilidad basica por acdon ha sido calculada dividiendo el resultado del periodo atribuible para
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en clrculacidn durante el ejerdcio. La
Compafiia no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales.  Consecuentements,
no existen efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por accidn de la Compafifa.

NOTA 12.- INGRESOS ORDINARIOS

El resumen de |a cuenta fue como sigue:

2018 2017
Ingresos **** on délares "**
Ingresos por dividendos 170,000 680,000
Otros Ingresos 88,780 100,034
Total Ingrasos 268,789 780,034

NOTA 13.- GASTOS DE ADMINISTRACION
El resumen de los gastos de adiministracion al 31 de didembre fue como sigue:

2018 2017
e m !!ﬂ LRl
Gastos Suseikions y Beneficios Sociales 10,078 10,931
Seguridad Social 2.0 2212
Honorarios 21125 A078
Impuesios y Confribuciones 18,6563 20,211
Mentemimisnio 2,659 4113
Sl on 3204 2,021
Gastos co Vinjo 2716 4,118
Sumiristros a2 118
Depreciacionas 3,500 7,000
Gastos Notariales 78 -
Fagos por oros sendcios 28 8,55
Gastos no Deducibles 11,851 11,258
Total 80,088 73,713
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NOTA 14.- GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de los costos financieros al 31 de diciembre es el siguiente;

2018 2017
LT m ““ LTy
Intereses en Cbligaciones Bancarias y Terceros 52 39
Gastos Bancarios 7 125
Total 59 163

MOTA 15.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serle de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

Bl riesgo de mercado es & exposicidn a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones
bursétiles, tipos de interés, tipos de camblo, precios de materias primas y tasas de Inflacidn. La
sigulente informacidn contiene "declaraciones a futuro” que involucran riesgos e incertidumbres.
Los resultados reales podrian diferir de los presentados.

Riesgo de interés

La Compaiiia no tiene un riesgo impartante vinculado a las tasas de interds, debito a lo limitado
de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero,

Riasgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los Instrumentos
financieros derivados y los depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi como por el
otorgamiento de cédito a los cientes, Incluyendo as cuentas por cobrar y las transacdiones
comprometidas.

La compafila no estd expuesta a riesgos de crédito significativos. Histdricamente, la empresa no
ha tEnido pérdidas crediticias significativas de sus dientes y concomitantemente, los limites de
cédito no fueron excedidos durante los periodos de informacion, consecuentemente la
administracidn no anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes,

Riesgo de liquidez

El drea corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que
cuenta con el efectivo sufidente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y mantener
disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su Gaso por los créditos existentes.

Dichos prondsticos consideran fos planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de
restricciones financleras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de
situadidn financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.
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2018 M7
Riesgo de Liquidez **** en dolares ***
Activo Comienta 1,080,078 1,690 468
Pasivo Corrienta 3378 7280
Indice de Liquidez 314 232

Administracién de riesgo de capital

La Compaiiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negodio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través
de |a optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio, Su patrimonio se encuentra
soportade, respaldado principalmente con el valor de su propledad e instalaclones.

A continuacion se presentan las categorias de Instrumentos financieros mantenidos por la

compaiiia:

2018 2017

saae en délares ***

Activos Financieros al Costo Amortizado:
Efectivo y Bancos (Nota 3) 580,470 1,640,163
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Cuentas por Cobrar (Nota 4) 468,608 50,305
Total 1,060,079 1,690,468
Pasivos Financieros al Costo Amortizado:
Cuentas por Pagar Comerciales y otras
Cuertas por pagar (Nota B) 2,537 6,621
Total 2,537 6,621

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe (29 de enero del
2019) no se produjeron eventos, que de la Compafila pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financierns que sa adjuntan. Ademds a esta fecha fuimos Informados de la fusiton de
la empresa con la Empresa INMOBILIARIA LOFOTEN S.A.

Do PN ;ff?:(,
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