Quala Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Quala Ecuador S. A. {la Compaiiia) fue constituida en la Republica del Ecuador el 25 de junio de 1997, cuya
matriz Quala Inc., estd en las [slas Virgenes. El objeto social de la Compafiia es: 1) La producceidn, expertacion,
comercializacion, distribucidn, venta en general y al por mayor e imporacién de todo tipo de productos
alimenticios, bebidas y refrescos. 2) La produccion, distribucién, importacion, comercializacién y venta en general
y al por mayor de detergentes, suavizantes, productos para prelavado y planchado de ropa y en general de
productos higiénicos y de cuidado del hogar. 3) La produccidn, distribucién, importacién y comercializacién de
dentifricos, productes para la higiene bucal o dental y en general de productos dentales. 4) La produccion,
distribucién, importacién y comercializacion de cosméticos, shampoos, acondicionadores, articulos de tocador y
en general de productos de cuidado personal y cosmético. 5) La produccién, distribucién, imporacion y
comercializacion de productos de consumo masivo, y de consumo durable y perecedero de comercio licito. 6) La
prestacion de servicios de asistencia técnica en todos los campos relacionados con el objeto social.

La principal actividad de la Compaiiia corresponde a la produccidn y/o comercializacién a nivel nacional de los
siguientes productos: Bon [ce, Yogoso, y Bonlcef Yogoso Duo (boli con dos sabores), Popetas, Jugos Ya, Suntea
en polvo, Quipitos, Suntea con gas, champu y acondicionador Savital, champu Bicexpert, crema dental Fortident,
champu y gel Ego y suavizanie de ropa Aromatel. En el afio 2016, la Compafia lanzé al mercado una nueva
variedad de productos dentro de la categoria de bebidas listas para consumir en Ia sub categoria energizantes
con la marca VIVE100.

La direccion principal registrada de la Compafiia es Panamericana Norte Km. 11 % Bodegas de Almagro,
Quito - Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de |2 Compafiia el 17 de marzo de 2017 y
seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntes han sido preparados de acuerdo con las Normas [nternacionales de Informacién
Financiera {(en adelante “NIIF"), emitidas por la Infernational Accounting Standards Board (en adelante “(ASB").
vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicién-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base at costo histérico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafila con excepcién de los instrumentos financieros que se presentan a
coslo amortizado; y los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales
Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es |a moneda de curse legal en el Ecuador y
moneda funcional de presentacion de la Compafiia.
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Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepte que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o despugs del 1 de enero de 2016, segun se describe a continuacion:

. NIIF 10, NIIF 12, y NIC 28 Entidades de Inversidn: Aplicande la excepcitén de Consolidacién - Enmiendas a
la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28

. NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Paricipaciones en Operaciones
Conjuntas - Enmiendas a la NIIF 11

. NIIF 14 Cuentas de diferimientos en actividades reguladas

. NIC 1 Iniciativa de revelacién - Enmiendas a la NIC 1

e NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los mélodos aceptables de depreciacion y amortizacion - Enmiendas 2 la
NIC 16 y NIC 38

. NIC 16 y NIC 41 Agricultura - Plantas producteoras - Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41

e  NIC 27 - Método patrimonial en Estados Financieros Separados - Enmiendas a la NIC 27

. NIIF 5 Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Cambios en los
métedos de disposicién

. NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Conlratos de servicios, NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros interinos condensados

. NIC 18 Beneficios a Empleados - Tasa de descuento: Asunto de mercado regional

«  NIC 34 Reporte Financiero Interino - Revelacion de informacidn "en otra parte en el estado financiero
interino”.

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario
maodificar los estados financieros comparativos de la Compafila.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiza en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes;

{a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye el efectivo en caja y el mantenido en bancos que se presentan a su
valor nominal y no tiene restricciones sobre su disponibilidad.

{b) Instrumentos financieros-

() Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro de! alcance de fa Norma internacional de Contabilidad {NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momento de su
reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compadia
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando
es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada aro.
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Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
pericdo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (lransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en la que la
Compaiiia se compromele a comprar ¢ vender el activo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valor razenable con cambios en
resultados, cuyos costos de transaccién se reconocen en resuliados,

Les activos financieros de la Compadia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior-
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, los que han side
determinados segun se detalla a conlinuacion:

Préstarnos y cuentas por cobrar-

Los préstamos y las cuenlas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compafiia no tiene intencién
de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacién
diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, &stos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso del método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en [a adquisicidn y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales come costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccién, nelas de
una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compafiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto
facturado debido a que |a transaccién no tiene costos significativos asociados.

Las cuentas de deudores comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste por deterioro, en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por
parte del cliente. De acuerdo a politicas de [a Compafiia el plazo de crédito para las ventas realizadas
se considera de acuerde al tipo de cliente de la siguiente forma: hasta 15 dias para el canal de
microaliados, hasta 45 dias en el canal de mayoristas, hasta 60 dias en el canal supermercados y
hasta 75 dias en el canal de farmacias.
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La provision para cuentas incobrables se establece si existe evidencia objetiva de que la Compafia
no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la venta. Para
tal efecto, la gerencia de la Compafila evalva periddicamente la suficiencia de dicha provision a través
del andlisis de anfigledad de las cuentas por cobrar, el cual ha sido establecido en base a las
probabilidades de recuperacién en cada caso.

La provision para cuenias incobrables se registra con cargo a resultados del ejercicio en que se
determine su necesidad.

En opinién de la gerencia de la Compaiiia, esle procedimiento permite estimar razonablemente la
provision para cuentas incobrables, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida por
deterioro en las cuentas por cobrar sequn las condiciones del mercado,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parle de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la lotalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia, y {a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo, pero se haya
transferido el control del mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efective generados por
el aclivo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, !a Compafiia evalda si ha retenido, y en
qué medida, los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad de! aclive. Cuando la Compafiia no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Compafila continta reconociendo
contablemente el activo transferido en la medida de su implicacién continuada sobre el mismo. En ese
caso, la Compafila también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferide y el pasivo
refacicnado se miden de manera tal que reflefen los derechos y obligaciones que la Compaiiia haya
relenido,

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor imporie entre (i) el importe original en libros del activo, y (ii) el importe maximo de
contraprestacion que la Compaila seria requerida a devolver.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, fa Compatia evallia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valer, Un active financiero 0 un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o0 mas eventos
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(i)

ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese evento
que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el
activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.
La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupec de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capilal o intereses, [a probabilidad de que se declaren en quiebra
o adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe
una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asl como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se corelacionan con los
incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compafiia determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconecen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados
al costo amortizado, se reconocen netas de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y olras
cuentas por pagar, cuentas por pagar a compafiias relacionadas, y obligaciones financieras.

Los pasivos financiercs se reconocen cuando la Compafila es parte de los acuerdos contractuales del
instrumente. Los pasivos financieros son clasificados como obligacicnes a corto plazo @ menos que la
Compafila tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de dace
meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
recanocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién
de! financiamiento.

Al reconocimiento inicial, la Compafia no designd pasivos financieros como al valor razonable con
cambios en resultados.

Medicién posterior

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son cbligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor razonable, el cual corresponde
a su valor en libros tras determinar que no existen intereses implicitos en relacién a los plazos de los
valores de pagos. Para esta determinacién la Compaila considera entre 30 y 90 dias como plazo
normal de pago. Las cuenlas por pagar a compadias refacionadas se valarizan al costo mas el registro
de los intereses por los valores vencidos al 31 de diciembre de 2016.
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{iii)

{iv}

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando fa obligacitn especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o medificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los importes respeclivos en libros se reconoce
en el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y & monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafila mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacidn financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagar(a al transferir un
pasive en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que ios paricipantes en el mercado
actian en su mejor interés econdmico. La Compadia utiiza tecnicas de valuacion que son apropiadas
en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de dalos no
observables.

Todos los aclivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de |a jerarquia de valor razonable, descrita a continuacidn, en base
al nivet mas bajo de informacidn de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor
razonable como un tedo:

+ Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

s Nivel2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es
significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

¢+ Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nive! mas bajo de informacidn que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compadia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién a! final de cada periodo de
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(c)

{d)

(e)

reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valer razonable tal como se explicod anteriormente

En la Nota 26(f), se incluye informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros
y mayores detalles sobre cdmo se valorizan

Inventarios-

Los inventarios corresponden a: proeductos terminados, materia prima, suministros y repuestos y estan
valorados al costo promedio, el cual no excede al valor neto de realizacion. Los inventarios en fransito estan
valorados al costo de importacion mas los costos relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden
a su vator neto de realizacian.

Los coslos de productos terminados incluyen costo de materia primas y materiales, mano de obra y costos
indirectos basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacién y venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de imporiacion, los costes de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

La estimacidn de la provision para inventaric de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado
de un estudio efectuado por la gerencia que considera un analisis individual y del valor de uso de cada
pariida, La provisién para obsolescencia se carga a los resultadoes del afio.

Gastos pagados por anticipado-
Corresponden principalmente a publicidad, seguros y arriendos pagados por anticipado gue se amortizan
en linea recta en base a la vigencia del contrate y/o en funcion del consumo efectivo del gasto.

Propiedad, planta, equipo, mobliliario y vehiculos-
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo menos la depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo inicial de la maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos comprende su precio de compra 0 su costo
de fabricacién, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario
para poner dicho activo en operacién, incluida la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento
y retiro del elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de activos
que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra o costo de construccién es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Diche costo
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también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de las maquinarias y equipos, siempre y cuando cumplan con los criterios de reconocimienta,
castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiente rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Cuando haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se comparara e{ valor
recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor,
que surge como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono al estado de resultados
integrales segun corresponda.

L.as mejoras a la propiedad arrendada son adecuaciones efectuadas en Ias instalaciones arrendadas por la
Compafila, se capitalizan como mayoer costo cuando cumplen los requisitos de recenccerle como aclivo, se
deprecian en 15 afios en funcidn al tiempo del contrato de arrendamiento de las instalaciones de la
Compafiia.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el memento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyende linealmente el costo de los activos entre los afos de vida util estimada.

Los gastos por depreciacion se cargan 2 los resullados del afio y al costo de los inventarios lo
correspondiente a |a planta de produccion y se calculan bajo el métado de linea recta y las tasas de
depreciacidn estan basadas en la vida 0til de los bienes, como sigue

AfoSs
Maquinaria y equipo de planta 10y 15
Equipos de cdmputo 3
Muebles y enseres 10
Vehicules 5
Equipo de oficina 10
Mejoras a instalaciones arrendadas 15(*)

{"} Valor establecido en relacién a' contrato de arrendam ento

El valor residua! de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método
y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficic econémico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedad, plania, equipo, mobiliario y vehiculos

Un componente de propiedad, p'anta, equipo, mobiliario y vehiculos o cualguier pante significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja
el activo (calculada comao la diferencia entre el ingrese neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo,
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U}

{(9)

{h)

Activos intangibles-
Las licencias de software son regisiradas a su costo de adquisicién, menos la amontizacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

Tienen una vida dtil definida y son amortizados a lo largo de las vidas uliles estimadas y a la fecha del
estado de situacién financiera se analiza si existen eventos o cambios que indican que el valor neto contable
pudiera no ser recuperable, en cuyo caso se realizan pruebas de deterioro.

Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados al cierre de cada periodo y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

La Compafila amortiza el software en forma lineal a lo largo de una vida util estimada de 3 afios.

Deteriore de activos no financieros-

La Compafiia evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos no financieros
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del imporie recuperable del activo.
El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de ofros activos o grupos de actives. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futures estimades son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el liempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor
razonable menos €l costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera.
Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracidn que resulte mas
apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valeracién, colizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como volimenes de proyectos, inversiones
licitadas, presupuestos operativos de capital, tasa de actualizacion, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compafifa considera que no existen indicios de tipo
operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado de propiedad, planta, equipo, mobiliario,
vehiculos y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
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Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuye pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran come un gasio por el valor {sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:

La Compafla, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y
su pasivo representa el valor presente de la cbligacion a |la fecha del estado de situacion financiera, que se
delermina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
delermina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito,

Participacion a trabajadores en las utilidades-

La participacion a trabajadores en las utilidades se registra en los resultados del afio como parte de los
coslos de persenal y se caleula aplicando el 15% sobre Ja utilidad contable, mas ajustes por precios de
transferencia.

Impuestos-

Impuaesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades lributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la
informacion financiera de la Compadia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada aflo.

La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre fa base tributaria y contable de los aclivos y pasivos en la fecha del estado de
situacidn financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias termporales deducibles y por la
compensacién futura de crédilos fiscales y perdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de utilidades tributarias futuras contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
perdidas tributarias amortizables.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permilir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se revaltan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que |a utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de actives o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o0 como parte del gasto, seguin corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de impueslos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de sltuacion
financiera, segun corresponda,

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes y es
probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaifila y el monto del
ingrese puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta
las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador,
lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Los otros ingresos correspondientes a Ingresos financieros e ingresos no operacionales son reconocidos
cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a fa Compafiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente.
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{m} Reconocimiento de costos y gastos-

{n)

(o)

{p)

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta. Los ofros coslos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se paga, y se registra en los pericdos con los cuales
se relacionan.

Contingencias-

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sélo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en nolas cuando su
grado de contingencia es probable.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera de
la Compalfiia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

Clasificacldn de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compafiia presenta los activos y pasivos en el eslade de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafia;

. Espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

« mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

«  esperarealizar el activo dentro de los doce meses siguienies después de la fecha de cigrre del perlodo
sobre el que se informa; o

= el aclivo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringide y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después
de la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas aclivos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiila:

«  Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

+  mantiene el pasivo principalmenie con fines de negociacion;

> el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa; o

« no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como no corrientes en los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compadia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido,
la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacidn de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos utilizados
por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables
La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compafila, en base a una
evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de tos mismos

La Compafiia estima como provision e! 100% de los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periodo
mayor a un afio, con base en un andlisis individual. Los porcentajes de provision fueron estimados por la gerencia
para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera. La provisién para cuentas incobrables se carga
a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como resultado
de un esludio efectuado por la gerencia que considera un analis's individual y de valor de uso de cada partida y
aquellos productos identificados como dafiados.

Vida util de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea
recta durante la vida 0lil estimada de dichos activos. En agquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida dtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en e! uso
planificade de los distintos activos podrian hacer que la vida uti! de los aclivos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafi(a revisa el
deterioro que puedan sufrir los activos de targa vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Vida util de los activos intangibles
Los activos intangibles se registran al costo y se amortizan en base al método de linea recta durante la vida util
estimada de dichos actives.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafila evaliia los aclivos o grupos de activos por delerioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo no financiero podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de aclivos, cuyos valores exceden su valor de mercade o capacidad de generacidn de ingresos nefos,
se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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Impuastos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro, La Compafia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tribularias anieriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compaliia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiila

Beneficios a empleados largo plazo

Elvalor presente de las obligaciones de planes de pensién y por terminacién se determinan mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que pedrian diferir de los acontecimientos
que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salanales futuros, los indices de moralidad y fos aumentos futuros de las pensicnes.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en eslas suposiciones. Todas
estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes para el afio 2016 (parrafo 83), la determinacion de la tasa
de descuento debe considerar las tasas de bonos corporativos de aita calidad de los Estados Unidos de América
(US ddlar americano moneda corriente en el Ecuador)

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el [nstituto
Ecualoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No, 650 de! 28 de agosto de 2002, Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a las incerlidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para delerminar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes recanccidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracidn toda la informacién disponible a
la fecha de emisién de los estados financieros, incluyendo la opinidn de expertos independienies tales como
asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2017. En este sentido, la Compariia
tiene la intencion de adoptar estas normas seguin corresponda, cuando entren en vigencia.
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Normas

Facha efectiva de
vipencla

Enmiendas a la NIC 7 - Iniciativa de revelacidn

Enmiendas a la NIC 12 - Reconocimiento de actives per impuesto diferido sobre pérdidas no
realizadas.

NIIF 12 - Revelacién de intereses en otras entidades - Aclaracidn del alcance de los requerimientos
de revelacion en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de coniratos con clientes

NIiF 9 - Instrumentos financieres

NIIF 2 - Clasificacion y medicién de transacciones en pagos basados por acciones - Enmiendas a la
NIIF 2

Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la NIIF 4
Transferencias de propiedades de inversién (Enmiendas a ta NIC 40)

CNIIF Interpretacién 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo

NIIF 1 - Primera adopeién de Normas Intemacionales de Informacidn Financiera - Eliminacidn de la
excepciones a corio plazo en primera adopcién

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Ventures - Aclaracion que medicion de participadas al
valor justo a través de ganancia o pérdida es una decision de inversién - por - inversién

NIIF 16 - Arrendamientos

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o conlribucion de activos enire un inversor y su asociada o
joint Venture

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enerc de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 de anero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
No definido fecha
efecliva de vigencia

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformaban de la siguiente manera:

2016 2015
No No

Corriente corriente Corriente corriente
Activos financleros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 2,393,771 1,563,821 -
Deudores comerciales, nelo 12,256,777 12,731,954 -
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 3,365,400 -
Otras cuentas por cobrar, nete 1,248,954 1,320,394
Activos financieros medidos al costo de adquisicién
Inversiones en acciones - 26 - 26
Total activos financieros 19,264,902 26 15,616,169 26
Paslvos financieros medldos al costo amortizado
Cuentas por pagar a compaidias relacionadas 4,591,752 - 12,644,019 -
Acreedores comerclales (Ver Nota 13) 8,706,423 = 8,897,366 .
Obligaciones financieras {Ver Nota 18) 265,965 10,000,000 = 5
Total pasivos financieros 13,564,140 10,000,000 21,541,385 -

El costo de efectivo en caja y bancaos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan al valor

razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el rubro de efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

2018 2015
Caja 22,733 40,100
Bancos locales {a) 2,371,038 1,499,411
Inversiones a corlo plazo {b) - 24,310

2,393,771 1,563,821

(a) LaCompaiia mantiene sus cuentas corrientes en Ddlares de E.U.A. en diversas entidades inancieras locales, los fondos
son de libre disponibilidad y no generan intereses.

(b) Las inversiones al corto plazo para el afo 2015 corresponden a certificado de depdsito en el Banco del Pichincha que se
mantiene como garantia por un juicio con el Servicio de Rentas Internas por un proceso de determinacion del afio 2011,

iitigio que fue finalizado en el afo 2016

8. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales se farmaban de la siguiente manera:

2016 2015
Clientes - locales (a) 12,682 512 13,055.204
Menaos- Estimacian para cuentas incobrables {425,735) {323.250)

12,256,777 12,731,954

(a) Al31 de diciembre de 2016 y 2015, constituyen cuentas por cobrar con vencimuentos de hasta 180 dias, las mismas que
no generan intereses. Incluyen una provision para cuentas incobrables por 425,735 y 323,250, respectivamente en cada

afo, que constituyen valores con riesgo alto de incobrabilidad 'os cuales se encuentran provisionadeos al 100%

El numero de clientes al 31 de diciembre de 2016, asciende a 1,609 clientes en los canales de distribucion a
mayoristas y aproximadamente la cobertura de 76,795 tiendas a nivel nacional.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antigiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de provision es
como sigue:
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2016 2015

Valor Provisién Valor Provisién

bruto Incobrable Valor neto bruto incobrable Valor neto
Vigente 8,205,727 . 8,205,727 7,148,493 - 7,149,493
Vancida
De 1 a 30 dias 3.570,470 - 3,570,470 4,518,967 - 4,518,967
De 31 2 60 dias 306,262 - 306,262 1,011,479 . 1,011,479
De 61 a 90 dias 82,032 . 82,032 52,015 - 52015
De 91 a 180 dias 77,360 - 77.360 - - .
Mas de 180 dias 440,661 (425,735) 14,926 323,250 {323,250) -

12,682,512 (425,735) 12,256,777 13,085,204 (323.250) 12,731,954

No se provisionan al 100% los rubros de mas de 180 dias ya gue se tiene al cierre del ejercicio un compromiso
de pago en firme del cliente Coello Vanesa.

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de |a estimacién para cuentas incobrables fue como sigue

2016 2015
Saldo al Inicio 323,250 332,107
Mas.- Provision 180,000 -
Menos- Bajas (87.515) (8,857)
Saldo al final 425,735 323,250

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las otras cuentas por cobrar se formaban de |a siguiente manera;

2016 2015
Provision Provisién

Inco- Valor Valor inco- Valor

Valor bruto brable neto bruto brable neto
Empleados (1} 145,965 (12,515) 133,450 317,488 {54.640) 262,848
Impuestos por recuperar (2} 174.210 - 174,210 161,484 - 161.484
Garantias 138,146 - 138,146 154 141 . 154,141
Préstamos a terceros (3) 489,487 - 484,487 585,013 - 585013
Otros {4) 313,661 - 313.661 156,908 - 156,808
1,261,469 (12,515) 1,248,954 1,375,034 {54,640} 1,320,394

(1} Corresponde a préstamos a empleados para la adquisicién de vehiculos. cuyos descuentos son realzados
mensualmente en roles de pago con un plazo maximo de 36 meses.
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(2}  Al31de diciembre de 2018, corresponde principalmente a Impuesto al Valor Agregado {IVA) crédilo tribulario a favar
al clerre del ejercicio, ! mismo que se compensa en el mes de enero 2017,

(3} Corresponde a cuentas por cobrar por préstamos a maquiladores y empleados por 489,487

(4) Corresponde a activos contingentes por reclamo de devolucion en imporiaciones por 313,661

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables de otras cuentas por
cobrar fue como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio 54640 49,222
Mas- Provisién - 5418
Balas {42,125) -
Saldo al final 12,515 54,640

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera;

2016 2015

Produclo terminado 6,817,134 9,781,072
Materia prima 6,304,847 7,186,534
Materiales y suministros 526,507 486,606
Productos en proceso - 72,541
Inventarios en transito 1,415,986 1,163,161

15,064,474 18,689,914
Menas- Estimacion por obsolescencia (15,741) {15,741)

15,048,733 18,674,173

Durante los afies 2016 y 2015, no hubo movimientos de la estimacion por obsolescencia de inventarios.

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos pagados por anticipado se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Publicidad (1) 2.542,024 2,157,484
Seguros 140,945 118,421
Gastos pagados por anlicipade - 57,426
Amendamientos 33,439 16,000

2,716,408 2,349,331
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(1) Corresponde a publicidad pagada por anticipado en televisidn, que se devengara en funcién de las pautas publicitarias

a ser emitidas en el afio 2017 y 2016 respectivamente

12. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba de

la siguiente manera:

Qbras en curso

Terrenos

Magquinaria y equipo

Mejoras a instalaclones amendadas
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacién

2016 2015
Costo Depreciacién Activo Costo Depreciacion Actlvo
histérico acumulada neto histérico acumulada neto

1,862 . 1,862 1,553,772 - 1,853,772
7,373,291 - 7,373,291 7,373,291 - 7,373,291
11,628,338 (2,540,672) 9,087.666 89,683,830 (2.597,336) 7,086,494
3.005,521 (1,826,044} 1,179,477 2,925,233 (1,172,184) 1,753,049
449,554 {174,626) 274,928 459,048 (142,812) 316237
760,925 (312,404) 448,521 710,875 (267,908) 442,967
897,587 (578,807) 318,780 1,005,370 (655,346) 350024
24,117,078 (5,432,553) 18,684,525 23,711,420 (4,835,586) 18,875,834

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de propiedad, planta, equipe, mabiliario y vehiculos fue el siguiente:
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13.

14.
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(1) Durante el afio 2016 las adiciones correspondieron @ maquinaria para envasar localmente la marca Aromatel
{2) Enlos afos 2016 y 2015, e gasto depreciacidn registrado asciende 1,739,610 y 1,578.221

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2016 2015
Proveedores nacionales {1 5,350,023 4.838,146
Proveedores del exterlor )] 2,053,548 2,461,085
Provisiones {2) 575,305 632,716
Seguridad soclal por pagar 220,245 214,014
Impuestos indirectos por pagar {3} 265228 276,556
Impuesto a la renta par pagar (Ver Nola 16) - 243,169
Ctras por pagar (4} 242,074 231,680

8,706,423 8,897,366

(1) Corresponden principalmente por compra de bienes y servicios locales y del exterior. El vencimiento de las obligacionaes
contraldas por la Compadia con proveedores locales es de entre 45 y 60 dias y con proveedores del exterior es de entre
45y 90 dias. (Ver Nota 6}

(2) Constituye principalmente provisién del impuesto a |a salida de divisas por 556 302

(3) Corresponde al impuesto al valor agregado

{4}y Corresponde principalmente a garantias recibidas de micro-aliados y distribuidores

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antiglledad de los saldos por pagar proveedores y olras cuentas por pagar
S0N como sigue:

2016 2015
Comlente 6,257,110 7,575,787
31 a 90 dias 2,105,403 875885
41 a 180 dias 343,910 445 694
8,706,423 8,897,366

COMPARNIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones con sus compafiias relacionadas y accionistas, forman parie de las transacciones habituales de
la Compafila en cuanto su objeto y condiciones.

{a) Saldos y transacciones con accionistas y compafilas relacionadas
(a.1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y pagar con entidades relacionadas se
formaban de la siguiente manera:
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Cuentas por cobrar

Sociedad Naturaleza Origen Vancimiento 2016 2015
Quala Inc. Extranjera Contribucién de costos (1) Hasta 90 dias 3.000.000
Qualas. A Extranjera Exportacién de activo fijo Hasta 90 dias 363,400
3.365.400

Cuentas por pagar

Sociedad Naturaleza Crigen Vencimiento 2016 2015
Quala 5. A. Extranjera Compra de inventarios (2) Hasta 90 dias 3,323,338 9,962,855
QualaMex SA deCV. Extranjera Contrato de sefvicios {3) Hasta 90 dias - 800,000
Quaia Inc. Extranjera Anticipos recibidos Hasta 90 dias - 1,200,000
ProQuala Extranjera Compra de inventarios (2) Hasta 90 dias 1,266,414 681,164

4,591,752 12,644,019

{1) Corresponde al acuerdo de reembolso de gasto que tienen firmadas las partes por el cual Quala Inc. asume la
totalidad de los costos y gastos de publicidad y mercadeo que se incurran en excese del giro ordinario del
negacio. El monte reconocido en resultados durante el afio 2016 fue de 5,200 000

{2) Constituye principalmente compra de producto terminado y materia prima,

{3) Corresponde a servicios de asesoria técnica para el producto SAVITAL

(a.2) Durante los afios 2016 y 2015, se ha efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:

Sociedad Naturaleza Pais Origen 2016 2015
Quala §. A, Extranjera  Colombia Compras de inventarios 19,301,969 23,134,973
Cuala § A Extranjera  Colombia Importacidn de activos fijos - 31,185
ProQuala Extranjera  Republica Deminicana Compras de inventarios 3,826,254 792,838
QualaMex S.A de CV. Extranjera  México Contrato de servicios - 1,300,000
Quala Inc Extranjera Islas Virgenes Bntanicas Aportes futuras capitalizaciones - 4,599,960
Quala Inc Extranjera  Islas Virgenes Britdnicas Contribucidn costos 5,200,000 1,500,000
Quala Inc Extranjera  Islas Virgenes Britanicas Anticipos - 1,200,000
Quala § A Extranjera  Colombia Exportacién de activos fijos 365,400 -

Los términos y condicicnes bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafilas
relacionadas, son equiparables a las de mercado para transacciones realizadas con terceros no
relacionados.
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(b) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de Quala Ecuador S A,
incluyendo a (a direccion general, ast coma los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales o relevantes.

{c} Rsmuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidas como honorarios por servicios profesionales dei
personal clave fueron de 245,119 y 193,634 respectivamente.

En el afio 2015, cambid la modalidad de contratacion del personal clave {representantes legales) al de
contratacion por servicios profesionales.

15 BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Participacion a trabajadores 11,072 538,857
Vacaciones 291,617 300,498
Décimo cuarto sueldo 114,910 108,549
Décimo tercer sueldo 79,354 74,710
Fondos de reserva 13,995 13,668

510,948 1,036,282

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2016 2015

Impuesto a la renta corriente 766,620 1.240,777
Impuesto a la renta de afios anteriores

Reliquidacion impuesto a la renta afio 2014 - 188,582

Liquidaci6n impuesto a la renta otros afos - 451,079
impuesto diferido:

Relaclonado con el origen y reverso de diferencias temporales - 87,948
Gasto por impuesto a la renta 766,620 1,968,386

b) Impuesto a la renta corriente-
Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

23
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(1

2}

EH

{4)

{5)

&

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 62,743 3,693,183
Menos- Impuesto a la renta de otros periodos (1) . {451,079)
Menos- Re-liquidacion impuestos a la renta afo 2014 (1) - (188,582)
Utiidad antes de impuesto a la renta del afto 62,743 3,053,522
Mas (menos):
Gaslos no deducibles (2) 1,670,397 1,948,105
Deducciones especiales (126.847) (38,522)
Utilidad gravable 1,606,293 4,963,105
Tarifa de impuesto (3) 25% 25%
Impuesto a la renta causado 401,573 1,240,777
Anticlpo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
corriente 766,620 590,474
Impuesto a la renta (4) 766,620 1,240,777
Menos- Anticipos del afio y retenciones (5) (1.711.537) (997,608}
{Crédito tributario) impuesto a 1a renta por pagar (6) (944,917) 243,169

Corresponde para el afo 2015 a que la Compaiiia no se acogid al beneficio de reinversion de utilidades en aio
2014 y procedio a liquidar 12 {otalidad del impuesto generado, el valor adiciona! liquidado asciende a 188,582.
También liquidd en e afo 2015 las determinaciones tributarias de los afios 2006 y 2011 acogiéndose a la amnistia
tributaria que estuvo vigente, &l vator ascendid a 451,079

Incluye a gastos no deducibles por 643,222 y 519,687 respectivamente relacionados con el limile de gastos
publicidad y para el afo 2015 al limite de gastos generados en actividades de asesorla técnica con entidades
relacionadas por 59,224,

En el afio 2015, la tarifa aplicable de impuesto a la renta asciende a 25%. Los accionistas mayeritarios de Quala
Ecuador S.A, son residentes en paraisos fiscales

Para el afio 2016 corresponde al impuesto minimo ya que el impuesto a la renia causado sobre 1a base gravable
es inferior.

En los aftos 2016 y 2015, la Compaiia ulihizd el beneficio adicional de crédito tributario por Impuesto a la Salida de
Divisas de acuerdo a lo establecido en el Art. 162 de fa Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.
Para los afios 2016 y 2015, el beneficio fue de 849,787 y 287 230 respectivamente, compensados con el impuesto
a la renta a pagar de cada afio.

El crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformaba de la siguiente manera:
2016 2015
Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta 1,012,236 67,319
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El movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta fue el siguiente;

2016 2015
Saldo inicial 67,318 96,436
Mas (menos)-
Créditos tributarios del afio 1,711,637 456,021
Retenciones compensadas {766,620} (485.138)
1,012,236 67,319

Al 31 de diciembre de 2016, la Compapia no tiene planes de efectuar un reclamo al Servicio de Rentas
Intemas por pago en exceso, se espera compensar dicho saldo con el impuesto a la renta por pagar del
afio 2017.

c) Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacién Estado de resultados
financiera integrales
2016 2015 2018 2015
iferancias tem i
Provisién para jubilacién patronal que serd
deducible cuando cumpla los limites legales - - - 87,948
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - - 87,948

Una reconciliacién enire el gasto por impuesto a la renta y el producto de la ulilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 62,743 3,053,522
Gasto impuesto a Ia renta a |a tasa impositiva vigente en cada afio 15,686 763,379
Gaslos no deducibles por diferenclas permanentes 417,599 487,026
Reduccion por reinversién de utihdades - -
Efecto de las deducciones especiales (31,712) (9.628)
Reliquidacién impuesto a 1a renta afo 2014 - 188,562
Liquidacion impueste a la renta determinaciones - 451,079
Efecto de olras diferencias permanentes 365,047 87,948
Impuesto a la renta reconocido en resultados 766,620 1,968,386
Tasa efectiva 1221.84% 64.46%
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d)

Para la determinacion del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se
aplicaron las tasas de impueslo a 1a renta en base al perlodo fiscal en el que la Compadia espera recuperar
o liguidar las diferencias temporales, la tasa aplicada por la Compania para el afto 2016 y 2015 fue del 25%
en ambos casos.

Otros asuntos relacionados con el Impusesto a la Renta-

ii}

iif)

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesic a la renta de la Compaiiia dentro del plaze de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Para el afio 2015 en virtud y al amparo de las disposiciones previstas en la "Ley Crganica de Remisién
de Intereses, Mullas y Recargos Tributarios sobre Impuestos Nacionales” {R.O. 493 Suplemento de §
de mayo del 2015), la Compafia procedi¢ a pagar los valores correspondientes a los procesos de
determinacion 2006 y 2011 por 451,079 los cuales [a Compaiiia mantenia en proceso de impugnacion.

Determinacién y pago del impuesto a 1a renta-
Elimpuesto a la renta de 1a Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se conslituyan esian exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de cierlos seclares econdmicos.

Por 5 afios se exonera el Impuesto a la Renta de las nuevas inversiones que se ejecuten en Manabl
y Esmeraldas. Para el secior turistico, el incentivo se puede extender hasta por el doble de tiempo, es
decir, 10 afps. Eslas inversiones deben ejecutarse en los siguientes {res afios a partir de la vigencia
de la Ley.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
conslituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes
de menor imposicion; con una paricipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporeion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda fa base imponible, Ia sociedad que incumpla con el
deber de informar la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios
o similares.
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iv)

v}

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinverlido, siempre y cuande efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesio a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo tolal {menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anlicipo serd compensado con al
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gaslos
incrementales por generacion de nueve emples o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afeclaciones por aplicacion de normas y principios
contables.

También estan exoneradas del page del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacicnales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor impaosicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esla exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador,
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de
quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de! impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a |a renta
prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendes sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por Iz diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién del impuesto a la renta sobres dichos dividendos
como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador,
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vi)

vil)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacian del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se deber4 efectuar la retencién correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente
al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente
de efectuada y constituira crédito tributario para Ja empresa en su declaracién del impuesto a la renta.

Enajenacidn de accicnes y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas nalurales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) es el 5% y grava a lo siguiente:

= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién ¢ neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, {a base imponible estara conslituida por la totalidad de la
operacion, es decir, {anto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios basices unificado por mes

~ Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

- Pagos realizados a! exlerior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codige Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

-~ Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en ef Ecuador, después del page del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre
y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

- Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus aclividades productivas a consecuencia del desastre
natural ocurrido en la provincia de Manabi el 16 de abril de 2016

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédilo tributario para la

determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado en la
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importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria,

viii} Reformas tributarias-
Durante el afo 2016 se publicaron las siguientes normas:

1. Ley Organica para el Equilibrio de Ias Finanzas Publicas, publicada en el R.0. No. 774 el 29 de
abril del 2016, en la cual se establecié las siguientes reformas:

a. Devolucion de 2 puntos porcentuales del impuesto al valor agregade pagado en transacciones

realizadas con dinero electrénico, 1 punto porcentual del impuesto al valor agregado pagado
en transacciones realizadas con tarjetas de déhito y crédito.

. Se dispuso el monto maximo para la aplicacién automatica de los beneficios previstos en los

convenios para evitar la doble Imposicidn en 223,400 para el 2016. De superarse dicho importe,
el beneficio se realizara mediante el mecanismo de develucion. No se requiere la certificacion
de auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion
de convenios.

. Se grava con impuesto a los consumos especiales: a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas

con contenido de azicar mayor a 25 gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes.
Se encuentran exentos los preductos lacteos vy sus derivados, asi como el agua mineral y los
jugos con mas del 50% de contenido natural; b) los servicios de telefonia fija y planes de voz o
de voz, datos y sms del servicio movil avanzado prestado a sociedades.

.- Se modifican las exoneraciones del impuesto a las salida de divisas como sigue: a) las divisas

que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general; b)
transferencias hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; y ¢) pagos
mediante tarjetas de crédito o de débito hasta 5,000

2 Ley organica de solidaridad y de comesponsabilidad ciudadana para la reconstruccion y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecio lo siguiente:

a Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi

como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

« La contribucién sobre las remuneraciones esti orientada a las personas naturales bajo
relacidn de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley
perciban una remuneracién mensual mayor o igual a 1,000, quienes deben pagar una
contribucién igual a un dia de remuneracién de acuerdo a una tabla progresiva.

Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben
cumplir con esta contribucién sobre los valores aportados al IESS.
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La contribucion solidaria sobre el patimonio esta orientada a las personas naturales que al
1 de enerc del 2016 posean un patrimonio individua! igual o mayor a 1,000,000 y pagaran
una tarifa del 0.90%.

La contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalud catastral del 2018, sobre todos los bienes inmuebles
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que a! 31 de diciembre
del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiceion de menos imposicidn o no se conozca su
residencia, la contribucion serd del 1.8%.

La contribucion scbre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable de) impuesto
a la renta, obtenida por las sociedades en el gjercicio fiscal 2015.

Las personas naturales pagaran esta contribucion teniendo como referencia la base
imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil dolares de
los Estados Unidos de Norteamérica (12), excluyendo las rentas por relacion de
dependencia y la participacion de los trabajadores en las ulilidades de l[as empresas.

También estan sujetos a esta contribucion los fideicomisos mercantiles que generaron
utilidades en el ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no cbligados al pago
del impuesto a la renta.

Las contribucicnes establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del aio 2016, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limiles y condicicnes
establecidas en el Regiamento.

Las nuevas inversiones productivas gue se ejecuten en los siguientes tres afios contados
a partir de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan
exoneradas del pago del impuesto a la renta durante cinco afios.

Hasta por un afio se encuentran exonerados del impuesto a la salida de divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdmica directa en sus actives productivos como consecuencia del desastre
natural y que tengan su demicilio en las provincias de Manabl y Esmeraldas, de bienes de
capital no producidos en Ecuador que sean destinados a procesos productivos o a la
prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta comespondiente al ejercicio fiscal 2015
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad
economica como consecuencia del desastre natural,
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3. Ley organica de incentivos tributarios para varios sectores productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

a.

Los empleadores tendréan una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario
neto, y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pals,

El servicio de rentas internas podra disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta
cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente,
siempre que este supere el impuesto causado, en |2 parte que exceda el lipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Se encuentran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresade al pais por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un pericdo de al menos dos afios contados a pardir de su
ingreso.

4. Ley Organica para la promocién del trabajo juvenil, regulacién excepcional optimizacidn de la
jomada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO, 720 del 28 de
marzo del 2016.

5. Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores, Resolucién
No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

a.

b.

Estdn obligados a presentar este anexo fas sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pals y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

» En los casos en que el sujeto obligade colice sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, debera reportar sobre todo accionista que posea direcla o indirectamente et 2% o
mas de su composicion societaria

» Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en
bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacion de identificar
la parte del capital que no se negocie o que esté reservade a un grupe limitado de inversores
y respecio a dicha parte del capital, debera reportar sobre todo accionista que posea directa
o indirectamente el 2% o mas de su composicidn societaria.

= La presentacion tardia, la falta de presentacion o la presentacion inexacta de la informacion,
serd sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado
de la presentacién del anexo, asi como del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta,
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6. Tipo impositivo efectivo, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000121 del ¢1 de marzo de 2017,
El Servicio de Rentas Internas (SRI) establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE)} promedio de los
contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fija las condiciones, procedimientos y control para la
devolucidn del excedente del anticipo del Impuesto a la Renta pagado con cargo al ejercicio fiscal
2016.

El TIE promedio de los contribuyentes sera de 1,7% para sociedades y de 1.2% para personas
nalurales y sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad para el 2016.

Para la devolucidn del excedente def anticipo de IR pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016,
los contribuyentes deberan realizar lo siguiente:

1 Verificar que el anticipo pagado sea mayor al impuesto causado del mismo ejercicio fiscal.

2 Calcular su TIE individual.
Comparar su TIE individual con el TIE correspondiente al tipo de centribuyente, segun sea !
caso.

4 Encaso de que el TIE individual, sea mayor al TIE promedio de los contribuyentes, la diferencia
entre ambos debera multiplicar se por el monto que corresponda a la casilla denominada "Total
Ingresos”, de la respectiva declaracion de IR del ejercicio fiscal 2016

El derecho a la devolucion del excedente se lo gjercera a través de la presentacion de |a respectiva
solicitud por parte de! sujeto pasivo beneficiario cumpliendo lo siguiente:

1} Haber presentade la correspondiente declaracién de IR del 2016
2) Presentar su solicitud de devolucién ante cualquiera de las oficinas del SRI a nivel nacional,
siguiendo los formatos publicados en el portal web institucional.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones per beneficios a empleados a largo plazo, se conformaban
de la siguiente manera:

2016 2015
Jubilacion patronal {a) 731,121 469,859
Desahucio (b) 269,606 179,668
1,000,727 649,327

Las hipdlesis actuariales ulilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes:
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2016 2015

Tasa de descuento 4,14%{anual) 6,31%(anual)

Tasa esperada de incremento salarial 3%({anual) I%(anuat)

Tasa de incremento de pensicnes nia nia

Tabla de mortalidad e Invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002

Tasa de rotacién 11.80% 11.80%

Vida laboral promedio remanente 8.1 805

La sensibilidad de las tasas para los afios 2016 y 2015 es como sigue:
Afio 2016:
Jubllaclén
Variaclon Tasa patronal Dasahuclo
Tasa de descuento - 0 5% Descuento 85,580 25,888
Tasa de descuento + 0.5% Descuento {76,265) (22,307)
Tasa de incremento salarial - 0.5% Incremento salarial (77,416) (23,075)
Tasa de incremento satarial + 0.5% Incremento salarial 86,141 26,647
Afio 2015:
Jubilacién
Variaclén Tasa patronal Desahucio

Tasa de descuento - 0.5% Descuento 67,814 25,888
Tasa de descuento + 0.5% Descuento 158,412) {22,307)
Tasa de Incremento salarial - 0.5% Incremento satarial {60,422) {23,075)
Tasa de incremento salardal + 0.5% Incremento salarial 69,802 26,647

Ei calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del clculo actuarial

(@)

Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucitn publicada en e! Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligaterio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabgjo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren
prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacion.

El 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publict la reforma al Cédigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en e! estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio nelo reconocido en el estado de
resultados integrales:

2016 2015
Costo del servicio en el perfodo actua! 278411 158,337
Costo de interés 29 687 23,823
Efecto de las reducciones y liquidaciones anticipadas (49,802) {95,367)
Ajustes actuariales reconocidos en resultados (208,061) 18,597
Gasto por beneficio, neto 50,235 105,380

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como sigue:

2016 2015

Saldo al Inicio 469,659 364,269
Costo de interés 9,639 23,823
Costo del serviclo del periodo 90,398 158,337
Efecto de las reducciones y liquidaciones anlicipadas {49,802) (95,367)
Ajustes actuarlales reconocidos en resullados de eferciclos

anteriores {(Ver nota 19(f)} 211,227 18,597
Saldo al final 731121 469,659

Las provisiones de los afias 2016 y 2015, se encuentran registradas como parte de los gastos
operativos en los estados de resultados integrales.

(b) Desahucio-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
{rabajadores que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de la relacion taboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinficinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual per cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio neto reconocido en el
estado de resullados integrales:
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2016 2015
Costo del servicio en el periodo actlual 111,175 42,058
Costo financiero 11,356 5,661
Ajustes actuariales reconocidos en resultados {113,384) 44,076
Saldo final 9,147 91,796

Durante los afios 2016 y 2015, el mavimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2016 2015

Saldo al Inicio 179,668 87,872
Costo del servicio en el periodo actual 111,175 42,059
Costo financiero 11,356 5,662
Ganancia actuarial (113,383) 44,075
Alustes acluarlales reconocidos en resultados de ejercicios

anteriores (Ver nota 19(f}) 80,790

Saldo al final 269,606 179,668

18. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2016, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

2016

Préstamos bancarios (1) 10,265,965
10,265,965

2016

Clas/ficacion.
Corriente 265,965
No corriente 10,000,000

10,265,965

(1) Corresponden a créditos a largo plazo obtenidos en instituciones financieras de! exterior (Bancolombia de
Panarna), utilizados para inversiones {pago de compra de maquinaria y terrenos). El saldo de los créditos esta

compuesta de la siguiente manera:

o 7,000,000 por un periodo de 2 afios a una tasa de interés LIBOR 180 + 5.60%
. 2,000,000 por un periodo de 3 afos a una tasa de interés LIBOR 180 + 6.80%
. 1,000,000 por un periodo de 3 aflos a una tasa de interés LIBOR 180 + 7.30%
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a)

b)

c

d)

Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2016 el capital emilido representa a 31,161,880 (25,061,960 en el afio 2015) de
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 1 cada una totalmente pagadas.

Mediante escritura publica del 6 de junio de 2014, la Compania incrementd su capital societario en
9,750,000 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 1 (un Doélar de E.U.A) cada una, a través
de la capitalizacién de aporte para futuras capitalizaciones. Dicho incremento fue inscrilo en el Registro
Mercantil el 17 de julic de 2014.

Para el afio 2015 se realizd la capitalizacion por 9,999,960 en acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de 1 {(un Dolar de E.U.A) cada una, la inscripcién en el registro mercantil de esta operacién consta
con fecha 17 de junio de 2015.

Para el afio 2016 se realizo la capitalizacién por 6,099,920 en acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de 1 (un Délar de E.U.A) cada una, la inscripcién en el registro mercantil de esta operacion consta

con fecha 12 de Julio de 2016,

El detalle de los accionistas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Namero de Participacion

Nombre de accionista accliones %
Quala Inc. 31,161,879 99.9999%
Andrés Gonzalez 1 0.00001%
Total 31,161,880 100%

Aportes para futuras capitalizaciones-

En el afio 2015, recibid un aporte por futuras capitalizaciones por 4,599,960 de Quala Inc. El salde total
pendiente de capitalizacién al 31 de diciembre de 2015, ascendia a 6,099,920, y los mismos que se
capitalizaron en su totalidad en el afio 2016.

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos €l 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compadia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2015, la Compariila efectud la apropiacidn de la
reserva legal por 172,480 aprobada por la Junta General de Accionistas, y para e! 2016 no se transfiere
reserva legal por presentar pérdida contable después de descontar participacion de trabajadores y gasio
impuesto a la renta.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF)-

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo acreedor por 329,398 proveniente de los ajustes por adopcion
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ar

e)

par primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizade en la pade que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compadia,

Reservas de capital-

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias
emilida el 9 de septiembre de 2012, el saldo acreedor de |a reserva de capital por 6,187 generados hasta
el afio anterior al periodo de iransicion de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluida,
si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; ¢ devuelio en el caso de liquidacion de la Compafia

Ajustes a ejercicios de resultados anterioras.

La Compaiila registré ajusles por 395,600 (225456 con afectacion a resultados acumulados y
170,144 con cargo a los ajustes de la primera adopcién), relacionados principalmente con
regularizacion de errores en la depreciacion acumulada de maquinaria por 687,617 y por la correccion
de la tasa de descuento en la estimacidn del pasivo de jubilacion patronal y desahucio per 292,017,
Debido a que su monto no es significativo la administracion ha decidido no efectuar el restablecimiento
de los estados financieros reportados en aftos 2015 y el estado de situacidn financiera del afio 2014.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2016 y 2015 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Ventas locales 95,726.819 90,579,731

95,726,819 90,579,731

GASTOS DE VENTAS

Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
De personal 8,734,881 7,961,141
Publicidad y propaganda 4,540,968 4,157,781
Honorarlos y gaslos legales 132,339 2,156,159
Gaslos investigacion y desarrollo de productos 1,348,870 1,270,298
Gastos de viaje 1,935,371 1,096,717
Mantenimientos 205,389 260,645
Servicios basicos 2,783 130,000
Suministro y materiales 982,471 412,991
Arriendos 256,848 52,344
Geslion 201,289 79,673
Transportes y acarreos - 14,740
Seguros - 7.501
Otros 60,156 2,079

18,401,365 17,604,069
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22, GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Transpories y acarreos 6.835.671 5.703,039
Personal 5268073 5.192,990
Amiendos 302,965 670,213
Honorarios y gastos legales 851,324 614,081
Gestién 263 289 588 987
Gastos de viaje 217,345 585,263
Amortizacion 497 €683 471,513
Depreciaciones 473.904 455.644
Mantenimientos 152.710 423,426
Suministros y materiales 270.789 191,403
Servicios basicos 273,763 164,755
Seguros 180.491 141,712
Impuestos y contribucicnes 8.060 134,260
Provisiones 190,000 27.114
Otros 360,587 168,812

16.306.654 15,553,212

23. GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2016 y 2015, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera;

2016 2015
Intereses y comisiones bancarias 719,291 102,356
Ohros gastos financleros 362,182 438,547
1,081,473 540,903

24. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

38

(a)

Contrato de manufactura o fabricacién ENVAPRESS-

Con fecha 10 de junio de 2008, la Compaiila suscribid un contrato con ENVAPRESS Cia. Ltda., contrato
de servicios de preduccion para Ego Gel, para lo cual ENVAPRESS proveera de mano de obra, y el equipo
necesario para la fabricacion de este producto, siendo la responsabilidad de la Compafiia, la provision de
insumos. La produccion se realizara en las instalaciones de ENVAPRESS. El contrato no tiene fecha
especifica de vencimiento.

En el afic 2015, el contrato se extendid para la produccion de champd Savital; la produccién se realizara en
las instalaciones de ENVAPRESS, y para el 2016 el contrato se extendio para la marca Aromatel.

Durante los afos 2016 y 2015, los cargos por este concepto fueron de 2,638,316 y 2,838,860
respectivamente, registrados como parte de costos de manufactura en costos del estado de resultados
integrales adjunto.
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(b)

(c)

(d)

(e)

Contrato de manufactura o fabricacién Alimec-

Con fecha 17 de enero de 2005, la Compafila suscribié un contrato de servicios de produccion con la
compania Alimentos Ecuatorianos, S.A. (Alimec), para la elaboracién del producte Yogoso, para lo cual
Alimec proveera de maqguila (materia prima base de yogurt), siendo la responsabilidad de la Compafiia la
provisién del proceso de envasado y empacado del producto.

Mediante adéndum al contrato firmado el 4 de enero de 2011, se extiende el plazo de! contrato por dos afios
a partir del 1 de enero de 2011. Durante el afic 2014, se mantuvo la relacién comercial con base en el
contrato anterior y no tiene fecha especifica de vencimiento.

Durante tos afios 2016 y 2015, los cargos por esle concepte fueron de 1,322,829 y 1,286,450
respeclivamente, registrados como parte de costos de manufactura en costos del estado de resultados
integrales adjunto.

Contrato de fabricacién PBC-

Con fecha 10 de julio de 2015, la Compafiia suscribié un contrato de servicios de produccién con la
compafia Pacific Bottling Company S.A. {PBC), para la elaboracién del producte SunteaGas, para lo cual
PBC proveera del producto terminado SunteaGas a la Compafia.

En el afio 2016 adicional a la produccién de SunteaGas se inici6 la produccién de Vive100 (energizante),
bajo la misma figura.

Durante el afio 2016 y 2015, las compras a PBC fueron de 3,641,209 y 2,422,116 respectivamente este
valor incluye el valor de ICE que es considerado como costo de compra.

Contrato con operador logistico-

Con fecha 24 de septiembre de 2014, la Compafia suscribié un contrato de servicios de deposito de
mercaderias y distribucién en las ciudades de Quito y Guayaquil a través del complejo de Bodegas que
mantiene RANSA Operador Logislico - Logiran 5.A,

Durante los afios 2016 y 2015, los valores cancelados al operador logistico ascendieron a 2,367,029 y
1,518,066 respectivamente.

Contrato de arrendamiento-

Con fecha 8 de abril de 2005, la Compafia suscribi¢ un contrato de arrendamiento con la compafiia
Almacenera del Agro, S.A. Almagro, para el arendamiento de las bodegas y oficinas donde opera la
Compaiiia en la ciudad de Quito, cuyo plazo de vencimiento es de 15 afics a partir del 20 de junio del 2004,

Durante los anes 2016 y 2015, los cargos por este concepto fueron de 613,762 y 573,999 respectivamente,
registrados como parte de arriendos presentados en costos y gastos de administracion del estado de
resultados integrales adjunto.
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CONTINGENCIAS

{a) Sumario administrative importaciones efectuadas-
Los procedimientos sumarios fueron iniciados por Quala Ecuader S.A. contra la compafila K&N por una
cuantia de 149,310 relacionados a productos fallantes en las declaraciones de importacion, los cuales
{ueron responsabilidad de la naviera al moemento de! embarque en origen. Los casos estan a cargo de un
asesor legal de la Compaiila, el cual concluyé que el concepto manejado es que estos valores son
defendibles ya que no corresponden a producte faltante en las importaciones si no a cajas cruzadas en los
contenedores de una misma importacién, por lo que no es demostrable por parte de la entidad aduanera
un intento de fraude, o que ingreso al pais un némero diferente de cajas al reportado en documentos.

A la fecha de este informe la gerencia de la Compafia y sus asesores legales consideran que la Compainiia
tiene los argumentos legales a su favor para la defensa de su posicidn.

{b) Demanda de dafos y perjuicios por competencia desleal-
EI 9 de septiembre de 2010, Sabijers $.A. inicié una demanda de daios y perjuicios por competencia desleal
conira Quala Ecuador S.A. El proceso se encuentra en iérmino de prueba, la diligencia probatoria, consiste
en la inspeccidn a la contabilidad de Sabijers,

A la fecha de este informe, |a gerencia de la Companiila y sus asesores legales consideran que la Compadia
tiene argumentos a favor, sin embargo !a resolucion final de este asunto es inciera.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategia de gestion de riesgo de la Compariia, esta orientada a mitigar los efeclos de los riesgos de:

. Mercado
*  Crédilo
»  Liquidez o financiamiento

Los evenlos o efeclos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales esta expuesta a condiciones
de incertidumbre.

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacion, analisis, cuantificacion,
medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad de la administracion, y en particutar de la gerencia
general y gerencia administrativa y financiera fa evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

Riesgo del mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercade comprenden tres tipos de riesgos:
riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de competencia.

a} Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compafiia
al riesgo de cambics en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.
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Quala Ecuador S. A. desde el afio 2016 mantiene pasivos con el sistema financiero, las mismas que se

encuentran con una institucidn financiera del exterior, la tasa de interés es reajustable cada 6 meses de
acuerdo a la tasa libor.

Para el afio 2016 las operaciones de créditos en el exterior con riesgo de tasa de interés son como se
detalla a continuacién:

Bancolombia Panama S.A, 7,000,000 tasa 6,47% (Libor mas 5,60%)
Bancolombia Panama S.A. 2,000,000 tasa 7,78% {Libor mas 6,80%)
Bancolombia Panama S.A. 1,000 000 tasa 8,54% (Libor mas 7,30%)

La sensibilidad de la tasa de interés para el afio 2016 es como sigue:

Variaclén MM MM 1MM
Tasa de interés = 1% 213111 60,833 30,417
Tasa de interés + 1% (213,111) {60,833) (30,417)

Los instrumentos financieros, que no tienen exposicién al riesgo de tasa de interés fija ni variabie, son los

siguientes:
2016 2015

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos 2,393,711 1,563,821
Deudores comerciales, neto 12,256,777 12,731,954
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 3,365,400

Otras cuentas por cobrar, nelo 1,248,954 1,320,394
Pasivos financieros:

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 8,706,423 8,897,366

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafila no generd intereses por transacciones con entidades relacionadas

y los términos de pago fueron de hasta 90 dias:

Cuentas por pagar a compaflas relacionadas

2016

2015

4,581,752

12,644,019

El riesgo en tasa de interés en operaciones con enfidades relacionadas es minimo considerando que el
pagoe de las obligaciones contraldas con entidades se realizara en un plazo de hasta 90 dias.

b) Riesgo tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volalilidad de las divisas en que opera
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c)

d)

e}

la Compalfiia.

Cuala Ecuador S. A. maneja sus oparaciones y registros contables en Ddlares de E.L).A. que es la moneda
de curso legal en el Ecuador, por lo que |a totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos
y pasivos estan denominadas en Délares de E.U.A,

La Compafila al momento no efectia operaciones en otras monedas, y de acuerdo a la estrategia global no
se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por le que se puede calificar como bajo el riesgo en
tipo de cambio.

Riesgo de competencia

El riesgo de compelencia ocurre cuando una compafila esta sujeta a condiciones de venta adversas debido
a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado o la incapacidad de
desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

CQuala Ecuador S, A. compite dentro del mercado de productos de consumo masive y de productos de
cuidado personal en las mismas condicionas que sus compelidores directos, llegando a ser lider en algunas
categorias como jugos en polvo, champu y gel para hombre y tiene desarrollada un drea de investigacion y
desarrollo que constantemente busca mejoras en productos que salisfagan de mejor manera las
necesidades de los consumidores.

El riesgo de competencia es medio ya que la Compafia tiene una dependencia importante de las variables
econdmicas que afectan la capacidad de compra de los consumidores, Como resultade de lo anterior, los
faclores econdmicos que afectan el nivel de ingreso de la poblacion tienen un efecto determinante en el
consumo de los productos vendidos por la Compafia, todas estas variables son monitoreadas
constantemente por la administracion de Quala Ecuador S. A, para avizorar los posibles impactos de la
economia en la Compania y establecer las estrategia necesarias para que estos impactos seas minimos o
nulos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para Quala Ecuador S. A. principalmente en sus deudores por venta.
Para sus deudores por venta la Compafila ha definido politicas que permiten conirolar el riesgo de pérdidas
por incobrabilidad y por incurnplimiento en sus pagos.

Dentra del grupe de pasivos la concentracion de cuentas por pagar a proveedores se encuentra en la
compafila relacionada Quala S. A. de Colombia, las facturas cumplen con los términos de crédito y no
generan intereses.

Riesgo de liguidez o financiamlento
El riesgo de liquidez est4 relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones
de pago.

Quala Ecuador S. A, logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos vy flexibilidad financiera a través
de sus flujos normales de recaudos en ventas y pagos a proveedores.
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El riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas de los canales de Venta al Paso, Microaliados y Preventa
son de contado y garantizan liquidez semanalmente. Adicionalmente, se cuenta con lineas de crédito
suficientes que permiten atender las necesidades puntuales de tesoreria.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones centraldas por la Compafiia a la fecha del
estado de situacion financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran:

2016
Hasta 1 Hasta 3 Del3ait2
Mes meses meses Total
Cuentas por pagar a campaiias relacionadas 900,898 3,690,854 B 4,581,752
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5,802,133 1,527,335 1,376,955 8,706,423
Total pasivos 6,703,001 5.218,188 1,376,955 13,298,175
2015
Hasta 1 Hasta 3 De3a12
Mes meses mases Total
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 3,083,105 4,624,427 4,036,487 12,644,019
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 3,546,947 3,024,397 2,326,022 8,897.366
Total pasivos 7,530,052 7,648,824 6,362,509 21,541,385

Valor razonable-

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o un
contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o Ia obligacién contractual de recibir o
entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un
instrumentos financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo deseen,
distinta a una venta forzada o 2 una liquidacién, y la mejor evidencia de su valor es su colizacion, si es que
ésta existe.

Las metodologlas y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos
instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

s  El efeclivo en caja bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al
corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

+  Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisién para incobrabilidad y
que liene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.
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»  Enelcasodelos acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y ofras cuentas por pagar,
dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable.

27, EVENTOS SUBSECUENTES

44

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y a la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurride otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.



