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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de QUALA ECUADOR S. A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QUALA ECUADOR S. A. (una sociedad anénima constituida
en el Ecuador y subsidiaria de Quala Inc. de las Islas Virgenes Britanicas) que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de QUALA ECUADOR S. A. al 31 de diciembre de 2019, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Compariia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opiniéon de auditoria.

Parrafo de énfasis sobre la adopcién de la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 16

Sin calificar nuestra opinién hacemos referencia a la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, sobre la
aplicacion de la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) 16 de Arrendamientos emitida por
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y que entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2019,
esta norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelaciéon de los
arrendamientos a tratarse bajo un mismo y Unico modelo de contabilizacion, y presentar en el estado de
situacion financiera el derecho de uso que tienen los arrendatarios, asi como sus obligaciones conexas. La
Compariia adopt6 la NIIF 16 de Arrendamientos utilizando el método de transicién retrospectivo y reconocio al
31 de diciembre de 2018 el valor de US$2,906,026 en concepto de derechos de uso y de US$3,038,901
en obligaciones por arrendamientos.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinado como necesario por
la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes
debidas a fraude o error. En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar
la habilidad de la Compariia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que
la gerencia intente liquidar la Compania o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes
cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdémicas que los usuarios tomen baséandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademas:

) Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

e  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.

) Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
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e  Concluimossila base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafia para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los
estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria.
Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compariia cese su continuidad como
un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y

los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Enllporg

RMCPA Mo, 21.502

Quito, Ecuador
23 de abril de 2020
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Quala Ecuador S. A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E UA.

Notas 20138 2018
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 8 13,546 951 50,003 844
Deudores comercades, neto g 6,888,125 7,145 455
Cuentas por cobrar 8 compadias relacionadas 16{a) - 239 209
Otras cuentas por cobrar, neto 10 2014413 2,504 945
Inventarios, neto 1" B,291 888 6,967 134
Gastos pagados por anticipado 12 2,966,923 1,847,161
Impuesto a fa renta por cobrar 18(b) 1,179,252 -
Total activo corriente 34,887,552 68,727,748
Activo no corriente:
Propiedad. ptanta, equipo, mobiliario y vehiculos, neto 13 14,979 941 15,755 564
Activo por derecho de uso 14 2,363.484 -
Activos ntangibles, neto 10,601 24 683
Activo por impuesto diferido 18(d) 356 412 110,377
Inversiones en acciones 5 5
Total activo no corriente 17,753,533 15,890,609
Total activo 52,641,085 84,618,357

=

Contador

Lasnmwumaammﬁnandamsonpummmedomeﬂado

Juan Carlos Quilumba



Quala Ecuador S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciemive de 2019
Expresado en Délares de EUA

Pasivo y patrimonio

Pasivo corrlente:

Acreadores comerciales y olras cuentas por pagar
Impuesto a ia renta por pagar

Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Beneficios a empleados

Pasivos por arrendamientos

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Pasivos por arrendamientos
Beneficios a empleadoes largo plazo

Tota! pasive no corriente
Total pasivo

Patrimonio:

Capital emitido

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Notas 2019 2018

15 5415545 6947830
18(b) 12,183,008
16(a) 2421007 1482 154
17 556254 10253167

14 495,583
8,887,389 30,876,249

14 2,083,891
19 1354517 1260963
3438408 1,260,963
12,325,797 32,137,212
203)  10,000000 10,000,000
20(b) 4,640,586 551,937
25674702 41929208
40,315288 52,481,145
52,641,085 84,618,357

Audn Zanos Quilumba

Contador



Quala Ecuador S. A.

Estado de resultados integrales
Poc 8l aflo terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresado en Dolares de E U A,

Nota
Ingresos:
Ingresos provenientes de acuerdos con chentes 4y 21
Ingresos financieros
Otros ingresos 1
Total ingresos
Costos y gastos!
Costo de ventas 4(n)
Gastos de ventas 22
Gastos de administracién 23
Gastos financieros 24
Total costos y gastos
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 4(l)y 18(a)
{Pérdida) utilidad neta
Otros resultados Integrales:
Ganancias actuariales 19

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral

2019 2018
88660010 109,363,653
501,982 773,504
737614 72,202,413
89,899,606 182,359,570
(58,883 548) (78,769 533)
(16,477 .830)  (20,159.208)
(15,684,365)  (25,870.830)
{917.081)  (2.799.074)
(91,962,824) (127,598,746)
(2.063,218) 54,760,824
(266.380)  (13,874,342)
(2,318,607) 40,886,482
285625 168,931
(2,032,982) 41,055,413

Aluan'Carlos Quilumba
Conlador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parle inegrante de este estado,



Quala Ecuador S. A,

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afo terminado el 31 de dickembre de 20190

Expresado de Délares de EUA.
Resultados acumulados
Ajustes de Utilidades
Capital Resarva primera Reserva (pérdidas)
emitido tegal adopcion  de capital  acumuladas Total
Saido al 11 de diciembre de 2017 31,161,880 551,937 515,050 6,187 348 549 873,795
Mas (menos):
ommucaowwumzo(a» (21,161 880) - - - - -
Reclasficacion - - (189 681) - 185861 -
Otros resultacios integrales (Ver Nota 19) v i z - 168 931 168,831
Utildad neta - - - « 40888 482 40,686,482
Saldo al 31 de diciembre de 2018 10,000,000 551,837 320,358 6,187 41503623 41,920,208
Aguste por adopaon de NIF 16 (Ver Nota 14) - - - - {132,875) (132,875)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 ajustado 10,000,000 551,937 329,398 6,187 41460748 41,796,333
Mas (menos):
Distnbucion dividendos (Ver Nota 20 (e}) = (10,000,000) (10,000,000}
Aproplacion reserva legal (Ver Nata 20 (b)) . - (4.088648)  (4,085,649)
Otros resultados integrales (Ver Nota 15) - - 285625 285625
Pérdida neta - (2,318 607) (2318607
Saldo al 31 de diciembre de 2019 329,398 6,187 25339117 25674702
o  Quiumba

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie miegrante de esle estado




Quala Ecuador S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Délares de EUA,

Fiujos de slective de actividades de Operacion:

(Pérada) Uthidad anins 0 impuesio a la renta

Ajustes para concilier 1 utifidad antes de impuesto & I ronta con
ol o4ectivo noto provisto por actividades de operacion-
Dapraciacionss

ATOrSZACIONas 38 actv ntanglile

AMOIZacidn por derecho de uso

Pérdas Crodlicia esperada

Feservi pAm ftilacion y desahuco

Intprases finanoercs en artendimentos

Cambios Netos #n activos y pasivos-

IANTTRALD) BHRMIPLCON BN Joodones COmarcialia

DIsmmuoen &0 CUNTas por cobrar 8 compatias reaconadas
Dismouoon [Sumenc) en oras cuentas por Cotr
Dismunucon an MPUsso a la roma por cobeol

(Aumento) damInucdn &n inventanas, nelo

(Aumeno) demmuGHn 8N GASIas PAQESDS por ATHCIpESO
(DEMNUOON| &N Screedones COMEDales y olras cuentss por page
Aumonto (dsminucin) en cuentas por pagar a compahaas relaconadas
(Dsmeucon) aumemo en benefcios & smpleados
rouesd @ la renta pagado

Efectivo neto (utiizado en) provisto por sctividades de operacion

Plugos de #lectivo de actividades de krversion.

Adcones & propiedad. plana. equpo, Mobilano y vecuics
Baas & progiedad planta. equips. mobileno y venicules, neo
Drarmanucide (18 EWeIsones en aockres

Adciones O ACTvos IMangities (hoencas)

Hajes 08 scivos intangibles (booncias)

Llectivo nelo (utilizado en) provisto por actividades de Inversion

Flujos de efectivo de actividades de Snancamiento.
Pago de obligacionss fnancoms e infereses & CON0 K810
Dismirucdn de capin

Pago ce drdendos

Pago por arendamients

Efective neto Ltilizado en actividades de linanciamiento
(Disminucica| Incremento neto del sfectivo en caja y bancos
Efectivo on caja y bancos:

Saido 3l micio

Salao al final

7l

2019 2018
(2083240 54 760 824
1.188.540 1225252
13672 14,168
542 542 .
368 806 158 387
266 507 427 oM
255 009 .
(111478 5432101
238,209 780 791
450 532 (1,708 6572
. 3,266 904
(1.304,75¢4) 5,384 802
(1,110 762) G54 208
(1.532.285) (r62.0t7)
926 853 (1279899}
(9,057 913 9a7L 500
{13,554, 102) (4,801 622)
(25,327.84Y) 76,225,808
(BO8 58%) (481, 803)
195 663 1,690 300
n
(1854)
LRA NS
(412.926) 12230
. (10.280,512)
- (21161 ,880)
(10 000,000)
(TVE.12%)
(10.716,126) 131,448 392)
(95 456 893 48 000 708
50.003.844 4000136
13,546 951 50,001 844

Noboa
R Legal

Vo~

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.



Quala Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Quala Ecuador S. A. (la Compaiiia) fue constituida en el Ecuador el 25 de junio de 1997, cuya matriz Quala
Inc., esta en las Islas Virgenes Britanicas. El objeto social de la Compaifiia es: 1) La produccion, exportacion,
comercializacién, distribucién, venta en general y al por mayor e importacion de todo tipo de productos
alimenticios, bebidas y refrescos, 2) La produccion, distribucion, importacién, comercializacién y venta en
general y al por mayor de detergentes, suavizantes, productos para prelavado y planchado de ropa y en
general de productos higiénicos y de cuidado del hogar, 3) La produccién, distribucion, importacién y
comercializacion de dentifricos, productos para la higiene bucal o dental y en general de productos dentales, 4)
La produccion, distribucién, importacion y comercializacién de cosméticos, champues, acondicionadores,
articulos de tocador y en general de productos de cuidado personal y cosmético, 5) La produccion, distribucion,
importacién y comercializacion de productos de consumo masivo, y de consumo durable y perecedero de
comercio licito, 6) La prestacion de servicios de asistencia técnica en todos los campos relacionados con el

objeto social.

La principal actividad de la Compaifiia corresponde a la produccién y comercializacion a nivel nacional de los
siguientes productos: Bon Ice, Yogoso, y Bonlce/ Yogoso Duo (boli con dos sabores), Popetas, Jugos Ya,

Suntea en polvo, Quipitos, Suntea con gas, energizante Vive100.

En el afio 2018, el Grupo Quala vendi6 los negocios de cuidado personal y hogar: Savital (Savilé), eGo,
Aromatel, Bioexpert y Fortident a Unilever, en todos los paises donde dichos negocios estaban disponibles.
Como resultado de esta transaccion la Compariia vendié los activos tangibles e intangibles que eran de su
propiedad y que estaban asociados a estos negocios. Asimismo, la Compafiia durante el afio 2018 presté
servicios transicionales de maquila y distribucion de los productos asociados a esta transaccion en favor de
Unilever. Como resultado de esta transaccion la Compafiia recibi6 ingresos por 71,600,000 por la venta de
activos intangibles y utilidad en la venta de activos fijos. Estos ingresos fueron registrados en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “otros ingresos”.

Cabe sefialar que la venta de los negocios mencionados no implica cambios estructurales en el modelo de
operacion de la Compafiia, que mantiene su capacidad organizacional para acelerar su proceso de innovacion,
asegurando de esta forma su continuidad en el negocio. Por ultimo, la Compafiia incrementara sus inversiones
en innovacién para ampliar su portafolio de productos y marcas manteniendo su ritmo de crecimiento y
consolidando su posicion.

La direccion principal registrada de la Compafiia es Panamericana Norte Km. 11 %2 Bodegas de Almagro, Quito

- Ecuador.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia el 27 de marzo de
2020 y seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia,

estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.
2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Responsabilidad de la gerencia y declaracion de cumplimiento-

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia,
que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, en adelante “IASB” por sus

siglas en Inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compafia con excepcion de los instrumentos financieros que se
presentan a costo amortizado y los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a
métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Doélares de E.U.A. que es la moneda de

curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Adopcion de politicas contables-

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
iniciaron en o después del 1 de enero de 2019, segun se describe a continuacion:

- NIIF 16 - Arrendamientos
- CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento de impuesto a la renta

3. CAMBIO EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones

Durante el afio 2019, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos por primera vez y la CINIIF 23 de
Incertidumbre sobre el Tratamiento del Impuesto a la Renta. La naturaleza y los efectos de los cambios
originados por la aplicacién de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La Compafiia adopta la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019. Los arrendatarios reconoceran un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La NIIF 16
remplaza a las normas relacionados con contratos de arrendamiento, las que incluye la NIC 17 —
Arrendamiento; CINIIF 4 - Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento; SIC 15 -
Arrendamientos Operativos — Incentivos; y, SIC 27 - Evaluando la Sustancia de las Transacciones que
Involucra la Forma Legal de los Arrendamientos.

El activo por derecho de uso se valorara inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo
por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio o antes, mas cualquier costo



Notas a los estados financieros (continuacion)

directo inicial incurrido; y, una estimacion de los costos de desmantelar y retirar el activo subyacente o de
restaurarlo; menos los incentivos recibidos por el arrendamiento. El activo por derecho de uso se amortizara
posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta la fecha mas préxima entre: a) el final de
la vida util del activo por derecho de uso; o, b) el final del plazo del arrendamiento. Las vidas Utiles
estimadas se determinan sobre la misma base que las de los bienes de uso. Ademas, el activo por derecho
de uso se reducira periddicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiere, y se ajustara para
tener en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas en la fecha
de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento; o, si dicha tasa no puede
determinarse facilmente, se utilizara la tasa referencial activa del Banco Central del Ecuador al mes de
diciembre de 2019 para la Compaiiia. Los pagos por arrendamiento incluidos en la valoracion del pasivo
por arrendamiento incluira: pagos fijos; pagos variables que dependan de un indice o de una tasa; y, otros
valores que se esperan sean pagaderos, tales como garantias de valor residual; el precio de ejecucion de la
opcion de compra; las cuotas de arrendamiento del periodo de renovacion opcional; y, penalizaciones por
terminacion anticipada de un arrendamiento.

La Compafiia no reconocera los activos y pasivos por derechos de uso para los arrendamientos de corto
plazo, es decir con un plazo de hasta 12 meses o menos. La Compafiia reconocera los pagos de
arrendamiento asociados a estos arrendamientos como un gasto sobre una base de linea recta a lo largo
del plazo de arrendamiento.

La Compafiia actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a los términos de
los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la medida que exista una diferencia
de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto reconocido.

Arrendamientos de activos de bajo valor
Permite no aplicar los requerimientos de reconocimiento de la NIIF 16 para arrendamientos que el activo
subyacente sea de bajo valor tal como impresoras.

Para la estimacion de este impacto inicial la Compafiia ha utilizado la Tasa Corporativa Activa Referencial
del Banco Central del Ecuador, la misma que asciende a 9,28%. La NIIF 16 sera aplicada a todos los
contratos que comiencen desde el 1 de enero del 2019 y que hayan sido identificados como
arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas en la NIC 17 e IFRIC.

Se practica el método de transicion retrospectivo, tomando en cuenta el efecto acumulativo de la aplicacion
inicial de la norma al 31 de diciembre de 2018, sin replantear los periodos comparativos.

Utilizar las siguientes medidas de simplificacion que proporciona la norma en las disposiciones transitorias:

. No aplicar la norma a los contratos que la Compafiia no habia identificado previamente como que
contienen un arrendamiento segun la NIC 17 y la CINIIF 4.

. No tener en cuenta los contratos de arrendamiento cuyo plazo finaliza dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha de la primera adopcion NIIF 16;

. Reconocer cada componente del arrendamiento como un arrendamiento separado, aparte de los
componentes (servicios).

. Excepcién de NIIF 16 a arrendamientos de bajo valor.



Notas a los estados financieros (continuacion)

El efecto de la adopcién de la NIIF 16 al 1 de enero de 2019 es el siguiente:

Activos por derechos de uso 2019

Construcciones y Edificaciones 2,906,026
Total activo por derecho de uso 2,906,026
Pasivo por derecho de uso 3,038,901

Los movimientos del activo y pasivo por derecho de uso al 31 de diciembre de 2019, se presentan en la
Nota 14.

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacion norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones
tributarias que involucran incertidumbre y afectan la aplicacion de la NIC 12 Impuesto sobre las Ganancias.
Esta norma no aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoco incluye
requerimientos especificos respecto a intereses y penalidades asociadas a las posiciones tributarias
inciertas. La interpretacion norma especificamente lo siguiente:

- Siuna Compaifiia considera las posiciones tributarias inciertas individualmente.

- Los supuestos utilizados por la Compafiia en la evaluacion de las posiciones tributarias por parte de la
Autoridad Tributaria.

- Como la Compaiiia determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacién de pérdidas
tributarias, crédito tributario y la tarifa del impuesto a la renta.

- Como la Compaiiia evalia cambios en hechos y circunstancias.

La Compafiia determina si debe considerar cada posicion tributaria incierta de manera individual o de
manera conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor establezca la resolucion de una
incertidumbre.

La Compaiiia aplica juicio profesional en la identificacion de incertidumbres sobre posiciones tributarias

aplicadas.

En la adopcion de la interpretacion, la Compafiia considerd si mantiene cualquier posicion tributaria incierta,
particularmente aquellas relacionadas con precios de transferencia. La Compafiia determiné que es
probable que todos los tratamientos tributarios aplicados sean aceptados por la Autoridad Tributaria, por lo

que la interpretacion no tuvo impacto en los estados financieros de la Compaifiia.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:
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(a) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye el efectivo en caja y el mantenido en bancos que se presentan a
su valor nominal y no tiene restricciones sobre su disponibilidad.

(b) Instrumentos financieros-
Un instrumento financiero corresponde a cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero de una
entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en

resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Compafiia para la gestion de cada activo financiero. Con excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente financiero significativo, la Compafiia mide inicialmente
un activo financiero a su valor razonable mas los costos de transacciéon. Las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente financiero significativo son medidas al precio de

transaccion determinado bajo NIIF 15.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios entormnos resultados integrales, es necesario que este otorgue el derecho a la Compaiiia a
flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés)
sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a

nivel de cada instrumento.
Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
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Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compaifia y mide sus activos financieros a costo

amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro,
Yi

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafiia al costo amortizado se detallan en la Nota 7.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafia no mantiene registrados activos financieros en las
categorias de activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales que se
reciclan en resultados acumulados (instrumentos de deuda), activos financieros a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales que no se reciclan en resultados acumulados (instrumentos de
patrimonio) y activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion

financiera) cuando:

- Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o;

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un
tercero bajo un acuerdo, y: (a) la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, o (b) la Compafia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este
activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni
tiene el control transferido del activo, la Compafia continda reconociendo el activo. En ese caso, la
Compafila también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaiiia tiene retenidos.
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La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compafiia puede

ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compaifiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos

de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir. Los
flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por
garantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos

contractuales.
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y
activos contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que

pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas

crediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiiia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas

crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte.

La Compafia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual

opera la Compafiia.

La Compafiia considera que sus activos financieros estan vencidos cuando los pagos contractuales

tienen un vencimiento mayor a 30 dias.
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La Compafiia también puede considerar que un activo financiero estd vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable
que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de

baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.
Pasivos financieros-

Reconocimiento inicial y medicién
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como

derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente

atribuibles.
Los pasivos financieros de la Compaifiia se detallan en la Nota 7.

Medicion posterior

La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociaciéon y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento

inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compafiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de

cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los

criterios de NIIF 9.
La Compaiiia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Comparia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través

del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
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(c)

financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el

estado de resultados integrales.

La Compaiiia no ha clasificado ningun pasivo financiero como pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion derivada del pasivo haya sido pagada o
cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente.

Inventarios-

Los inventarios corresponden a: productos terminados, materia prima, suministros y repuestos y estan
valorados al costo promedio, el cual no excede al valor neto de realizacion. Los inventarios en transito
estan valorados al costo de importacién mas los costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales
no exceden a su valor neto de realizacion.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materia prima y materiales, mano de obra y

costos indirectos basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacion, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisiciéon de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo

de adquisicion.

La estimacion de la provision para inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como
resultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera un analisis individual y del valor de

uso de cada partida. La provision para obsolescencia se carga a los resultados del afio.
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(d) Gastos pagados por anticipado-

(e)

Corresponden principalmente a publicidad, seguros y arriendos pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato o en funcion del consumo efectivo del

gasto.

Propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos-
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo menos la

depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo inicial de la propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos comprende su precio de compra
0 su costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo necesario para poner dicho activo en operacion, incluida la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se
asienta y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra o costo
de construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una
mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y
cuando cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente
que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos

segun se incurren.

Cuando haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se comparara el
valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una
pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono
al estado de resultados integrales segun corresponda. Las mejoras a la propiedad arrendada son
adecuaciones efectuadas en las instalaciones arrendadas por la Compafiia, se capitalizan como
mayor costo cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo, se deprecian en 20 afios en

funcioén al tiempo del contrato de arrendamiento de las instalaciones de la Compaifiia.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida
util estimada. Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y al costo de los
inventarios lo correspondiente a la planta de produccién y se calculan bajo el método de linea recta y

las tasas de depreciaciéon estan basadas en la vida util de los bienes, como sigue:

Afos
Maquinaria y equipo de planta 10y 15
Equipos de computo 3y5
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5y 10
Equipo de oficina 10
Mejoras a instalaciones arrendadas 20 (%)
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(f

(*) Valor establecido en relacion al contrato de arrendamiento.

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacioén financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econédmico y las

expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos.

Un componente de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da

de baja el activo.

Arrendamientos-
Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a
los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Solo en casos especificos

que menciona la norma permite que se los arrendamientos se clasifiquen como operativos.

La Compaiiia como arrendatario:

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compaiiia a
su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera
como una obligacion bajo arrendamiento financiero. Los gastos financieros son cargados directamente
a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen

como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

La NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de hacer pagos por
arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los

arrendamientos de partidas de bajo valor.

La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es decir, los arrendadores
contintian clasificando los arrendamientos como financieros u operativos. El monto de los pasivos por
arrendamiento se incrementa para reflejar el devengo del interés y la reduccién de los pagos por
arrendamiento efectuados. En adicion, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento es
revaluado si existe una modificacion, sea un cambio en el periodo de arrendamiento, en los pagos por

arrendamiento futuros o un cambio en la evaluacion de la opciéon de compra de dicho activo.

1"
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(9)

(h)

(i)

Activos intangibles-
Las licencias de software son registradas a su costo de adquisicidon, menos la amortizacién acumulada
y cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

Tienen una vida util definida y son amortizados a lo largo de las vidas utiles estimadas y a la fecha del
estado de situacion financiera se analiza si existen eventos o cambios que indican que el valor neto
contable pudiera no ser recuperable, en cuyo caso se realizan pruebas de deterioro.

Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre de cada periodo vy, si

procede, ajustados de forma prospectiva.

La Compaiiia amortiza el software en forma lineal a lo largo de una vida util estimada de 3 afos.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evallia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos no
financieros se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos
los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman
en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoraciéon que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican
contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor

razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como volumenes de proyectos,
inversiones licitadas, presupuestos operativos de capital, tasa de actualizacion, tarifas establecidas y

costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios de
tipo operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado de propiedad, planta, equipo,

mobiliario, vehiculos y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Provisiones -

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

12
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1)

(k)

U]

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo

se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:
La Compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada en base a los rendimientos de los bonos
corporativos de alta calidad que se negocian en los mercados de E.U.A.

Participacion a trabajadores en las utilidades-
La participacion a trabajadores en las utilidades se registra en los resultados del afio como parte
de los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, mas ajustes por

precios de transferencia.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la
base de la informacion financiera de la Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ano.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del

estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.
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(m)

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por
la compensacioén futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que
sea probable la disponibilidad de utilidades tributarias futuras contra las cuales imputar esos créditos

fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente

ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se revalian en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura

permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de

aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad

tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se
reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun

corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La Compafiia opera en el sector comercial de bienes de consumo y se dedica a la produccién,

exportacion, comercializacion, distribucién, venta en general y al por mayor e importacién de todo tipo

de productos alimenticios, bebidas y refrescos.
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Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes se transfiere al
cliente por una cantidad que refleje la contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a
cambio de la entrega de estos bienes.

Venta de inventario bajo pedido
Los ingresos por venta de inventario bajo pedido se reconocen en el momento en que el control del
activo se transfiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de este. El plazo normal de crédito es de 45

a 60 dias a partir de la entrega de estos bienes.

Al determinar el precio de transaccién para la venta inventario bajo pedido, la Compafiia evalua los
efectos de consideraciones variables, la existencia de componentes financieros significativos,

consideracién no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

Esta es considerada como una obligacion de desempefio independiente.

(i) Consideracion variable
La Compafiia evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y
estima el monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes

al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la

Compafiia tiene la obligacion en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

La Compaifiia, otorga a sus clientes derechos de devolucion, descuentos, rebates, los cuales dan
derecho al reconocimiento de consideraciones variables bajo NIIF 15.

Derechos de devolucién

Los acuerdos con clientes otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un periodo
especifico conforme la oferta comercial de la Compafiia. La Compafiia utiliza el método del valor

esperado para estimar el inventario que sera devuelto.

Para bienes que se espera sean devueltos, en lugar de un ingreso la Compafiia registra un
pasivo de devolucién. Un derecho para devolver un activo (y el correspondiente ajuste al costo
de ventas) es también reconocido por el derecho de recuperar productos de un cliente. Los
retornos y devoluciones son registrados mediante notas de crédito el momento en que sucede el
evento el cual es normalmente el momento de entrega del producto generando el documento y
registro contable respectivo.

Descuentos

Los descuentos otorgados por la Compafiia son:
- Por linea de negocios

- Por volumen

- Por promociones
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(ii)

Con relacion a las consideraciones antes indicadas las dos primeras son reflejados directamente
en la factura; las notas de crédito por promociones, son efectuadas cuando han sido pactadas
previamente.

Rebates
La Compaiiia otorga a sus clientes reembolsos o rebajas por volumenes de venta de acuerdo a
cumplimientos de metas comerciales de estos clientes. Estas rebajas se compensan con las

cantidades pagaderas por el cliente.

Para estimar esta contraprestacion variable, la Compafia aplica el método del valor mas
probable o el método de valor esperado.

La Compafiia reconocera un pasivo por rebates (y el correspondiente ajuste al costo de ventas) a

ser entregados de acuerdo al inventario vendido y cumplimiento de metas comerciales.

Consideracion no monetaria

La Compafiia como parte de su oferta comercial, otorga a sus clientes servicios de transporte
gratuitos, el cual es entregado al cliente al momento de la entrega del bien principal. El valor
razonable de dicha contraprestacion no monetaria recibida del cliente es incluido en el precio de

la transaccion y medido cuando la Compaiiia obtiene el control del bien.
La Compaiiia aplica los requisitos de NIIF 13 para medir el valor razonable de esta
consideracion. Si el valor razonable no se puede estimar, la contraprestacion no monetaria se

mide indirectamente por referencia al precio de venta independiente de este servicio.

Costos para obtener un acuerdo con clientes

La Compafiia paga comisiones de ventas a sus empleados y canales de ventas indirectos por
cada contrato que obtengan por nuevos clientes. La Compafiia ha optado por aplicar el
expediente practico y no activar los costos de obtener un nuevo acuerdo con clientes, cuyo
periodo de vigencia o permanencia sea menor a un afio. Por otro lado, para aquellos costos por
comisiones en los cuales se obtiene nuevos acuerdos con clientes y cuyo periodo de vigencia o
permanencia sea mayor a un afo, este valor sera activado y amortizado en el periodo de
permanencia de este cliente.

Saldos contractuales

(i)

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios
transferidos al cliente y no cobrados, si la Compafiia transfiere bienes o servicios a un cliente
antes de que el cliente efectue el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce
un activo contractual por la contraprestacion obtenida.

Los activos contractuales son inicialmente reconocidos por el ingreso recibido por los bienes

entregados a los clientes. Una vez que se entrega el bien y se reciba la aceptacion del cliente,
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los montos reconocidos como activos contractuales son reclasificados a las cuentas por cobrar

comerciales.

(ii) Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacion que es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la

contraprestacion sea ejecutado).

(iii) Pasivo contractual
Un pasivo contractual es la obligacion de transferir bienes o servicios a un cliente. Si un cliente
paga una contraprestacion antes de que la Compafiia transfiera bienes o servicios al cliente, se
reconoce un pasivo contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se
reconocen como ingresos cuando los bienes o servicios han sido entregados al cliente.

Derechos de devoluciones y reembolsos

(i) Derecho de devolucion de activos
El derecho de devolucién de activos representa el derecho de la Compafiia a recuperar los
bienes que se espera que devuelvan los clientes. El activo se mide al ultimo valor en libros del
inventario, menos los costos esperados para recuperar estos bienes, incluyendo cualquier
posible deterioro en el valor de los bienes devueltos. La Compafia actualiza el valor del activo
registrado, por cualquier revision efectuada a los niveles esperados de devoluciones asi como
por deterioros adicionales en el valor de los productos devueltos.

(ii) Pasivos de reembolso
Un pasivo por reembolso es la obligacion de reembolsar parte o la totalidad de la
contraprestacion recibida del cliente (o por cobrar) y se mide por el valor que la Compafiia espera

finalmente devolver al cliente.

La Compaiiia actualiza sus estimaciones de pasivos de reembolso (y el cambio correspondiente

en el precio de la transaccion) al final de cada periodo.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15

La Compafiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificaciéon de obligaciones de desempefio en una venta combinada de bienes y servicios

La Compaiiia proporciona servicios de transporte que se incluyen junto con la venta de inventario bajo
pedido. La Compania determin6 que tanto la venta y el transporte tienen una integracion significativa,
debido a que el valor de la venta del bien depende de la ejecucion de la venta y su transporte hasta el

almaceén del cliente, no existiendo beneficios que el cliente perciba o reconozca por separado.

Principal versus agente

La Compafiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacién a las obligaciones de desempefio
que tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafiia actia como principal

por las siguientes consideraciones:
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(n)

(o)

- El inventario es controlado por la Compafiia hasta el momento en que este es entregado al
cliente, por tanto el riesgo del inventario es de la Compainia.

- La Compaifiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Compaiiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada

obligacion de desempefio.

Determinacion del método para estimar la consideracién variable

Ciertos contratos por la venta de bienes incluyen un derecho de devoluciones y rebates que dan lugar
a una consideracion variable. Para estimar la consideracion variable, la Compafia debe usar el
método del valor esperado o el método del valor mas probable, segun sea el que mejor estime el

monto de consideracién que le sera requerido a la Compaiiia.

La Compafiia determina que el método del valor esperado es apropiado para estimar la consideracion
variable por la venta de bienes con derechos de devolucion, debido al extenso niumero de contratos
con clientes que tienen caracteristicas similares. En la estimacién de la consideracion variable para la
venta de bienes con rebates, la Compaiiia determina que una combinacién del método del valor
esperado y el método del valor mas probable es apropiado. El método seleccionado es el que mejor
predice el monto de la consideracién variable debido a que existen varios umbrales de volumenes
contenidos en los contratos. El método del valor méas probable es usado para aquellos contratos con
un umbral de volumen individual, mientras que el método del valor mas probable es usado para
contratos con mas de un umbral de volumen.

Obligaciones de desempeiio

Las obligaciones de desempefio de la Compaiiia se resumen a continuacion:

Venta de productos de consumo masivo

La obligacion de desempefio es satisfecha una vez que se entrega el producto y el pago es
generalmente recibido de contado hasta 45 dias desde la fecha de entrega. Algunos contratos
proveen derechos al cliente a descuentos, devoluciones y rebates, los cuales dan lugar a una

consideracion variable.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se
devengan, independientemente del momento en que se paga, y se registra en los periodos con los

cuales se relacionan.

Contingencias-

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando

su grado de contingencia es probable.
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(p) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compariia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de

ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

(q) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrientes.
Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaifiia:

. Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después de la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

. el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce

meses después de la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como no corrientes en los estados

financieros.

5. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelaciéon de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados

que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
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La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos

utilizados por la gerencia:

Provision para pérdida crediticia esperada

La Compaiiia provisiona la pérdida crediticia esperada de todas las ventas realizadas a crédito. La pérdida
crediticia esperada se calcula con un modelo que considera los montos no recuperados por segmento de
cartera por cada uno de los afios evaluados y a su vez, el total de las ventas a crédito del afio. Con ello,
determina un porcentaje de incobrabilidad que se aplica a la cartera en cada uno de los segmentos. La
provision se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a

otros ingresos

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto
La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como
resultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera un analisis individual y de valor de uso de

cada partida y aquellos productos identificados como dafiados.

Vida util de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se registra al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se
viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La Compaifiia revisa el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no

pueda ser recuperado.

Periodo de arrendamiento de contratos con opciones de renovacion y terminacion — la Compaiiia
como arrendataria

La Compafiia determina el periodo de arrendamiento tomando en cuenta el periodo de arrendamiento no
cancelable conjuntamente con cualquier periodo cubierto por la opcion de renovacion si es razonablemente
cierto que este periodo sea ejercido, o cualquier periodo cubierto por la opciéon de terminacion si es

razonablemente cierto que este periodo no sea ejercido.

Estimacion de la tasa de descuento de arrendamientos

La Compairiia no puede determinar facilmente la tasa de interés implicita para el arrendamiento, por lo que
utiliza una tasa de descuento para medir los pasivos por arrendamiento. La tasa de descuento corresponde
a la tasa que la Compaiiia tendria que pagar para obtener los fondos necesarios para adquirir un activo de
similar valor al activo por derecho de uso en un entorno econémico similar.

La determinacién de esta tasa de descuento requiere de una estimacion cuando tasas observables no estan
disponibles o cuando esta necesita ser ajustada para reflejar los términos y condiciones del arrendamiento.
La Compaiiia estima la tasa de descuento utilizando supuestos observables como tasas del mercado local,
y es requerido que incluya ciertos supuestos especificos de la entidad tales como el rating aplicado a la

Compaiiia.
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Vida util de los activos intangibles
Los activos intangibles se registran al costo y se amortizan en base al método de linea recta durante la vida
util estimada de dichos activos.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compafiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo no financiero podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios
en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La
Compaiiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias
derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones
se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en
las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones fributarias realizadas por la Compafiia y sus
asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,

dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Beneficios a empleados largo plazo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y por terminaciéon se determinan mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion
de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros
de las pensiones.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la tasa de los bonos corporativos de alta

calidad de los Estados Unidos de América.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.
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La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que

seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion

disponible a la fecha de emision de los estados financieros, incluyendo la opinién de expertos

independientes tales como asesores legales y consultores.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia a partir del ejercicio econdmico que comienza al 1 de enero de 2020. En este sentido, la

Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro
Modificaciones a la NIIF 3 — Definiciéon de un negocio

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 — Definicién de material
Modificaciones al Marco Conceptual de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su

asociada o negocios conjuntos

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Acreedores comerciales
Pasivos por arrendamientos

Total pasivos financieros

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

1 de enero de 2021
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020

Por definir

2019 2018
No

Corriente corriente Corriente No corriente
13,546,951 - 50,003,844 -
6,888,125 - 7,145,455 -
- - 239,209 -
2,014,413 - 2,504,945 -
22,449,489 - 59,893,453 -
2,421,007 - 1,492,154 -
5,415,545 - 6,947,830 -
495,583 2,083,891 - -
8,332,135 2,083,891 8,439,984 -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el rubro de efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente

manera:
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2019 2018
Caja 17,110 19,260
Bancos locales (a) 5,886,274 7,733,413
Bancos del exterior 7,643,567 42,251,171

13,546,951 50,003,844

(a) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas entidades financieras locales y una

del exterior, los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

9. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Clientes — locales (a) 7,357,621 7,879,557
Menos- Estimacion para pérdidas crediticias esperadas (469,496) (734,102)

6,888,125 7,145,455

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, constituyen cuentas por cobrar con vencimientos de hasta 180 dias, las mismas

que no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de
provision es como sigue:

2019 2018
Pérdida Pérdida
Valor crediticia Valor crediticia
bruto esperada Valor neto bruto esperada Valor neto
Vigente 2,503,349 (7,975) 2,495,374 3,583,583 (3,054) 3,580,529
Vencida
De 1 a30dias 3,644,815 (5,154) 3,639,661 2,597,761 (21,730) 2,576,031
De 31 a 60 dias 669,889 (6,127) 663,762 968,737 (9,166) 959,571
De 61 a 90 dias 36,102 (6,621) 29,481 46,301 (16,977) 29,324
De 91 a 180 dias 55,942 (40,404) 15,538 38,668 (38,668) -
Mas de 180 dias 447,524 (403,215) 44,309 644,507 (644,507) -
7,357,621 (469,496) 6,888,125 7,879,557 (734,102) 7,145,455

Se provisiona al 100% los rubros que se encuentran en el canal 201. Los rubros con una antigiedad menor

a 90 dias se provisionan de acuerdo a su analisis individual de incobrabilidad, segun NIIF 9.
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Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la estimacion para pérdida crediticia esperada fue como

sigue:

Saldo al inicio

Mas (menos):

Provision
Bajas

Saldo al final

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

1.

Empleados
Préstamos a terceros
Garantias

Anticipo proveedores
Otros

(1)
)

©)
(4)

2019 2018
734,102 565,735
104,200 174,534

(368,806) (6,167)
469,496 734,102

2019 2018
Pérdida Pérdida

crediticia Valor Valor crediticia Valor

Valor bruto esperada neto Bruto esperada neto
258,499 (12,515) 245,984 199,294 (12,515) 186,779
1,311,691 - 1,311,691 1,924,395 - 1,924,395
120,955 - 120,955 130,123 - 130,123
130,185 - 130,185 114,337 - 114,337
205,598 - 205,598 149,311 - 149,311
2,026,928 (12,515) 2,014,413 2,517,460 (12,515) 2,504,945

(1) Corresponde a préstamos a empleados para la adquisicion de vehiculos, cuyos descuentos son realizados

mensualmente en roles de pago con un plazo maximo de 36 meses y préstamos quirografarios.

(2) Corresponde a cuentas por cobrar a maquiladores y empleados.

(3) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a anticipo a proveedores por servicios de transporte logistico

(4) Corresponde a reclamo de multa generada en la aduana por un proveedor en una importaciéon por 74,655 y

crédito tributario de IVA.

Durante los afios 2019 y 2018, la estimacion para pérdida crediticia esperada de otras cuentas por cobrar

no ha tenido movimiento.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:
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2019 2018
Producto terminado 6,034,628 4,334,625
Materia prima 1,679,109 1,828,996
Materiales y suministros 363,062 363,324
Inventarios en transito 382,184 475,930

8,458,983 7,002,875
Menos- Estimacion por obsolescencia (167,095) (15,741)

8,291,888 6,987,134

El movimiento de la cuenta de estimacion por obsolescencia de inventario durante los afos 2019 y

2018, fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio 15,741 15,741
Mas (menos):
Provisiones 151,354 -
167,095 15,741

12. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos pagados por anticipado se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Publicidad (1) 2,818,118 1,658,732
Seguros 102,048 124,969
Arrendamientos 43,962 63,460
Proyectos 2,795 -

2,966,923 1,847,161

(1) Corresponde a publicidad pagada por anticipado en television, que se devengara en funcién de las pautas

publicitarias a ser emitidas en el afio 2020.

13. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba

de la siguiente manera:
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Terrenos

Obras en curso

Mejoras a instalaciones arrendadas
Magquinaria y equipo

Muebles y enseres

Equipos de computacion

Vehiculos

2019 2018
Costo Depreciacion Activo Costo Depreciacion Activo
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
7,236,270 - 7,236,270 7,236,270 - 7,236,270
180,919 - 180,919 4,458 - 4,458
3,202,614 (2,496,552) 706,062 3,132,370 (2,279,926) 852,444
9,911,893 (4,110,189) 5,801,704 10,082,580 (3,588,217) 6,494,363
818,922 (494,093) 324,829 797,489 (424,695) 372,794
1,101,937 (627,470) 474,467 1,060,921 (539,221) 521,700
356,699 (101,009) 255,690 382,018 (108,483) 273,535
22,809,254 (7,829,313) 14,979,941 22,696,106 (6,940,542) 15,755,564
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Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos fue el siguiente:

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adiciones (1)
Transferencias

Bajas y ventas
Ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adiciones (1)
Transferencias
Bajas y ventas
Ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacién
Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Depreciacién
Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Saldo neto al 31 de diciembre de 2019

Mejoras a
Obras en instalaciones = Maquinaria Muebles y Equipos de
Terrenos curso arrendadas y equipo enseres computacion Vehiculos Total
7,373,291 53,611 3,005,521 11,835,805 783,433 974,293 381,442 24,407,396
- 265,870 174 - 3,524 191,936 20,389 481,893
- (271,339) 114,179 145,120 10,344 1,696 - -
- (43,684) - (1,899,492) (7,404) (107,830) (19,813) (2,078,223)
(137,021) - 12,496 1,147 7,592 826 - (114,960)
7,236,270 4,458 3,132,370 10,082,580 797,489 1,060,921 382,018 22,696,106
- 354,157 - - - 158,132 96,300 608,589
- (148,946) 70,304 63,124 12,600 2,918 - -
- - - (239,112) (3,340) (103,153) (121,619) (467,224)
- (28,750) (60) 5,301 12,173 (16,882) - (28,217)
7,236,270 180,919 3,202,614 9,911,893 818,922 1,101,937 356,699 22,809,254
- - (2,046,154) (3,264,393) (371,036) (449,214) (78,376)  (6,209,173)
- - (233,772) (709,380) (59,657) (184,411) (38,032) (1,225,252)
- - - 385,556 5,998 94,404 7,925 493,883
- - (2,279,926) (3,588,217) (424,695) (539,221) (108,483) (6,940,542)
- - (216,633) (689,770) (61,556) (185,702) (34,888) (1,188,549)
- - 7 167,798 (7,842) 97,453 42,362 299,778
- - (2,496,552) (4,110,189) (494,093) (627,470) (101,009) (7,829,313)
7,236,270 180,919 706,062 5,801,704 324,829 474,467 255,690 14,979,941
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14.

15.

(1) Durante el afio 2019, las principales adquisiciones fueron equipos de computacién por 158,133 por renovacién de equipo
de computo y servidores; vehiculos por 96,300; maquinaria y equipo por 63,124 por actualizaciones de maquinarias en
Bonlce; mejoras a instalaciones 70,304.

ARRENDAMIENTOS

La Compaiiia como arrendatario

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento por bodegas y agencias administrativas utilizados en sus
operaciones. El periodo de arrendamiento de las oficinas generalmente es de 5 afios, la Compafia esta
restringida de asignar y subarrendar los activos arrendados. La Compafiia no mantiene arrendamientos de
activos clasificados como de corto plazo o de bajo costo, por lo que no ha aplicado la exencién de la norma
para este tipo de activos. Al 31 de diciembre de 2019, los activos por derecho de uso y pasivos por
arrendamientos conexos y su movimiento por el periodo fueron como sigue:

Efecto
reconocido en
Activo por Pasivos por saldo de
derecho de uso Arrendamiento apertura
Al 1 de enero de 2019 2,906,026 3,038,901 (132,875)
Gasto por amortizacion (542,542) -
Gasto financiero - 256,699
Pagos - (716,126)
Al 31 de diciembre de 2019 2,363,484 2,579,474

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia no mantiene contratos de arrendamiento en los que actie como
arrendador.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2019 2018

Proveedores nacionales (1) 3,096,271 5,255,216
Proveedores del exterior (1) 1,030,346 387,253
Provisiones (2) 526,756 505,450
Seguridad social por pagar 281,547 224,048
Impuestos indirectos por pagar 3) 251,332 252,545
Otras por pagar (4) 229,293 323,318

5,415,545 6,947,830

(1) Corresponden a saldos por pagar principalmente por compra de bienes y servicios locales y del exterior. El vencimiento

de las obligaciones contraidas por la Compafia con proveedores locales es de entre 45 y 60 dias y con proveedores

del exterior es de entre 45y 90 dias.
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16.

(2) Constituye principalmente provisiones de servicios recibidos en el 2019, cuya factura se encuentra pendiente de
recepcion. Ademas, incluye la provision para impuesto a la salida de divisas.
(3) Corresponde al impuesto al valor agregado y retenciones por pagar.

(4) Corresponde principalmente a garantias recibidas de micro-aliados y distribuidores.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la antigiedad de los saldos por pagar proveedores y otras cuentas por
pagar son como sigue:

2019 2018
Corriente 5,153,024 5,854,381
31 a 90 dias 221,634 612,585
91 a 180 dias 40,887 480,864
5,415,545 6,947,830

COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones con sus compaiiias relacionadas y accionistas, forman parte de las transacciones habituales
de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y pagar con entidades relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar

Sociedad Naturaleza Origen Vencimiento 2019 2018
ProQuala S. A. Extranjera Anticipo a proveedores Hasta 90 dias - 239,209
- 239,209

Cuentas por pagar

Sociedad Naturaleza Origen Vencimiento 2019 2018
Quala S.A. Extranjera Compra de inventarios (1) Hasta 90 dias 2,331,007 1,492,154
ProQuala S. A. Extranjera Compra de inventarios (1) Hasta 90 dias 90,000 -

2,421,007 1,492,154

(1)  Constituye principalmente compra de producto terminado y materia prima.

(a.2) Durante los afios 2019 y 2018, se ha efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas:
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Sociedad Naturaleza Pais Origen 2019 2018
Quala S. A. Extranjera Colombia Compras de inventarios 9,338,140 10,263,590
ProQuala Extranjera Republica Dominicana Compras de inventarios 2,414,614 4,792,386
Quala Inc. Extranjera Islas Virgenes Britanicas Pago de dividendos 9,999,999 -
Quala S. A. Extranjera Colombia Venta de activo fijo 45,073 -
Quala Inc. Extranjera Islas Virgenes Britanicas Disminucion de capital - 21,161,880

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafiias
relacionadas, son equiparables a las de mercado para transacciones realizadas con terceros no
relacionados.

(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestion de Quala Ecuador S.A.,
incluyendo a la direccidn general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de

diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
Durante los afios 2019 y 2018, los importes reconocidos como honorarios por servicios profesionales del

personal clave fueron de 912,057 y 693,629 respectivamente.
Durante los afios 2019 y 2018 la modalidad de contratacion del personal clave (representantes legales)

fue de contratacion por servicios profesionales.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Participacion a trabajadores - 9,663,504
Vacaciones 341,619 375,431
Décimo cuarto sueldo 119,037 118,901
Décimo tercer sueldo 79,002 78,976
Fondos de reserva 15,596 16,355

555,254 10,253,167

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2019 2018
Impuesto a larenta corriente 521,752 13,984,719
Impuesto diferido (266,363) (110,377)

255,389 13,874,342
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Conciliacion tributaria

Una conciliacion entre la (pérdida) utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2019 2018

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (2,063,212) 54,760,824
Mas (menos):

Gastos no deducibles (1) 1,576,896 1,268,663
Deducciones especiales (137,363) (166,662)
Otros ingresos gravados - 76,049
Utilidad gravable (623,679) 55,938,874
Tarifa de impuesto (2) 25% 25%
Impuesto a la renta causado - 13,984,719
Menos- Anticipos del afio y retenciones (4) (1,179,252) (1,801,623)
(Crédito tributario) Impuesto a la renta por pagar (5) (1,179,252) 12,183,098
Otros cargos de impuesto a la renta (3) 521,752 -

(1)

®)

En los afios 2019 y 2018 Incluye gastos no deducibles principalmente por 674,614 y 825,162 por gastos sin
soporte tributario respectivamente e intereses por glosa determinacién del afio 2015 por 172,322

En el afio 2018 la Compafia aplico la tasa de impuesto a la renta del 25% en base al convenio de inversién
firmado en el afio 2016.

Corresponde a determinaciones tributarias que fueron pagadas por la Compaiia durante el afio 2019
correspondiente al impuesto a la renta del afio 2015.

En los afios 2019 y 2018, la Compaiia utilizé el beneficio adicional de crédito tributario por Impuesto a la Salida
de Divisas de acuerdo a lo establecido en el Art. 162 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador. Para los afios 2019 y 2018, el beneficio fue de 829,320 y 611,645 respectivamente, compensados con
el impuesto a la renta a pagar de cada afo.

El crédito tributario de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2019 se formaba de la siguiente manera:

2019
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 513,007
Anticipo impuesto a larenta 602,183
Impuesto a la salida de divisas 64,062

1,179,252

El movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta fue el siguiente:

2019 2018
Saldo inicial - 1,465,282
Mas (menos)-
Crédito tributario del afio 1,179,252 1,187,798
Impuestos no recuperados - (145,261)
Impuestos recuperados (i) - (706,196)
Crédito tributario compensado - (1,801,623)

1,179,252 -
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()

Con fecha 10 de mayo de 2018, el Servicio de Rentas Internas notifica a la Compaiiia la resolucion del tramite N°
917012017015065 mediante el cual responde a la solicitud de devolucién del crédito tributario de impuesto a la
renta e impuesto a la salida de divisas del afio 2016 que la Compafiia habia solicitado por 851,458. Sin embargo,
el valor aceptado por el Servicio de Rentas Internas fue de 706,196, mismo que fue reconocido mediante notas

de crédito desmaterializadas.

c) Reconciliacion de la tasa de impuesto a la renta

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta (2,063,212) 54,760,824
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente en cada afio - 13,690,206
Gastos no deducibles por diferencias permanentes - 233,118
Efecto de las deducciones especiales - (41,666)
Efecto de impuesto diferido (266,363) (7,316)
Glosa determinacion 2015 521,752 -
Impuesto a la renta reconocido en resultados 255,389 13,874,342
Tasa efectiva (i) - 25.34%

()

En el afio 2019 existe una pérdida tributaria, pero revela un impuesto a la renta por US$ 255,389 que

corresponde a la glosa del afio 2015 y efectos de impuestos diferidos.

d) Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2019 el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacién Estado de resultados
financiera integrales

2019 2018 2019 2018
Diferencias temporarias:
Provision jubilacion patronal 128,451 69,079 (42,712) (69,079)
Provision desahucio 69,347 41,298 (22,037) (41,298)
Descuentos comerciales 24,946 - (24,946) -
Activos / Pasivos por derecho de uso 20,765 - (20,765) -
Amortizacion de pérdidas 155,903 - (155,903) -

399,412 110,377 (266,363) (110,377)

e) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaraciéon del impuesto a la renta, y
hasta seis afios cuando la Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o
parte del impuesto.
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i)

i)

La Compaiiia ha sido fiscalizada por impuesto a la renta hasta el afio 2015, y no mantiene valores
pendientes de pago.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta

vigente.

Estan exonerados de pago del impuesto a la renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones
nuevas y productivas, en los sectores econdmicos considerados como prioritarios, de industrias

basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-privada.

Estan exonerados del pago del impuesto a la renta por un periodo de 12 afios contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y

que se encuentren fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podran
acogerse a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por un periodo de 8 afios.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion de 15

anos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

e La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo

establecido en la presente Ley; o,

¢ Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal
Ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a dicha

participacion.

iv) Anticipo del impuesto a la renta-
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v)

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo ser4 compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo determinados casos
previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicaciéon de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades

nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencion no aplica cuando:

. El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

. Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, la exencién no sera aplicable Unicamente sobre la porcién no
informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto a
la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen
Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo deberan restar el
crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador de acuerdo con lo
establecido en el Reglamento de aplicacion de la misma Ley. El valor asi obtenido sera el valor a
retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que debera verse reflejado en el

comprobante de retencién.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
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vi)

ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a las
utilidades de las que se originaron los dividendos (25% o 28%);sin embargo la retencion no podra
ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacién del ejercicio econémico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta

corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos.

Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario
para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en

el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de
la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y

cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.
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El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la

determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la

importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica

Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Registro Oficial Suplemento 111 del 31 de diciembre de 2019 se expidi6 la Ley Organica de

Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son las siguientes:

¢ Impuesto a la Renta

Las Compafiias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden
beneficiarse de la exoneracién de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

Dividendos:

La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a retencién en la fuente de Impuesto a la Renta. El
ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente
distribuido;

Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25%
sobre el ingreso gravado.

En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando la
tarifa para no residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa

de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacion Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021):

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilaciéon patronal, soportadas en

estudios actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
de trabajo en la misma empresa vy,
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b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores.

= Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compafiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular
y Solidaria por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total
del interés neto en operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20%
de la utilidad antes de la participacién laboral, intereses, depreciaciones y

amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

. Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcion de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal

anterior.

¢ Impuesto al Valor Agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de

acuerdo a lo que se defina en el Reglamento vy,

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor

agregado a los siguientes:

= Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

= Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

= Papel peridédico

. Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

= Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

= El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la
nube (cloud computing).

= El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para
la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

¢ Impuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azdcar menor o igual a 25
gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia movil, que
comercialicen uUnicamente voz, datos y sms del servicio mévil avanzado prestado a

personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.
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Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados

con este impuesto.

¢ Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas

naturales en paraisos fiscales.

« Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de dolares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre

dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados i
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

Esta contribucion serd pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

En ninguin caso esta contribucién sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en
el ejercicio fiscal 2018

Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.
Su declaracién y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de

conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucién.

viii) Precios de transferencia
Al 31 de diciembre de 2019 el informe integral de precios de transferencia se encuentra en proceso,

ya que su plazo de presentacion al Servicio de Rentas Internas vence el 24 de junio de 2020. De

acuerdo con el criterio de la gerencia y sus asesores de precios de transferencia no existiran ajustes

materiales por este concepto. El informe integral de precios de transferencia y el anexo de

operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 fueron presentados al Servicio de

Rentas Internas en junio de 2019.

19. BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo, se conformaban

de la siguiente manera:

2019 2018
Jubilacién patronal (a) 914,007 799,626
Desahucio (b) 440,510 461,337

1,354,517 1,260,963
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Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21%(anual) 4.25%(anual)
Tasa esperada de incremento salarial 1.50%(anual) 1.50%(anual)
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion 20.85% 30.55%
Vida laboral promedio remanente 8.39 8.29

La sensibilidad de las tasas para los afios 2019 y 2018 es como sigue:

Aio 2019:
Jubilacion
Variacion Tasa patronal Desahucio
Tasa de descuento - 0.5% Descuento 82,056 22,663
Tasa de descuento + 0.5% Descuento (74,673) (20,683)
Tasa de incremento salarial - 0.5% Incremento salarial (76,932) (22,225)
Tasa de incremento salarial + 0.5% Incremento salarial 83,919 24,096
Aio 2018:
Jubilacion
Variacion Tasa patronal Desahucio
Tasa de descuento - 0.5% Descuento 74,144 22,268
Tasa de descuento + 0.5% Descuento (67,321) (20,285)
Tasa de incremento salarial - 0.5% Incremento salarial (69,384) (21,974)
Tasa de incremento salarial + 0.5% Incremento salarial 75,865 23,850

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando

variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(@) Reserva para jubilacion patronal-
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cadigo

del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afos, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacion.
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El 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Coédigo del

Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor

determinado en el estudio actuarial.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue:

Saldo al inicio

Costo de interés

Costo del servicio del periodo

Efecto de las reducciones y liquidaciones anticipadas
Pérdida (ganancia) actuarial

Saldo al final

(b) Desahucio-

2019 2018
799,626 636,335
251,124 228,453

34,017 25,599

(138,264) (110,284)
(32,496) 19,523
914,007 799,626

De acuerdo con el Cdédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio con los empleados y

trabajadores que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacion laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el

veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de

servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

Saldo al inicio

Costo del servicio en el periodo actual
Costo financiero

(Ganancia) pérdida actuarial
Beneficios pagados

Saldo al final

20. PATRIMONIO

a) Capital emitido-

2019 2018
461,337 447,470
143,686 155,274

19,344 17,745
(92,188) (78,170)
(91,669) (80,982)

440,510 461,337

Al 31 de diciembre de 2019 el capital emitido representa a 10,000,000 acciones ordinarias y nominativas

con valor nominal de 1 cada una totalmente pagadas.
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21.

Mediante Acta de Junta de Accionistas de fecha 20 de abril de 2018 se resolvid la disminucion de capital
de 31,161,880 a 10,000,000, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil el 12 de noviembre de
2018.

El detalle de los accionistas de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Numero de Participacion

Nombre de accionista acciones %
Quala Inc. 9,999,999 99,99%
Seagull Associates INC 1 0,01%
Total 10,000,000 100%

b) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidaciéon de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Durante el afio 2019, la compafiia realizd la transferencia
de resultados acumulados a reserva legal por el valor de 4,088,649.

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF)-
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaifiias
emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo acreedor por 329,398 proveniente de los ajustes por
adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaifiia.

d) Reservas de capital-

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Companias emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo acreedor de la reserva de capital por 6,187
generados hasta el ano anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados
acumulados y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la Compaiiia.

e) Dividendos distribuidos-
Durante el afio 2019 de acuerdo a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas celebrada el 15 de
noviembre de 2019 se distribuyeron dividendos por 10,000,000 correspondiente a utilidades de afos
anteriores.

INGRESOS PROVENIENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES.
Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos provenientes de acuerdos con clientes se formaban de la siguiente
manera:
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2019 2018

Ventas de bienes 88,660,010 109,383,653

22. GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2019 y 2018, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
De personal 8,609,032 8,566,710
Publicidad y propaganda 4,625,811 8,965,783
Honorarios y gastos legales 118,789 85,220
Gastos investigacion y desarrollo de productos 966,757 1,155,445
Gastos de viaje 825,915 685,351
Mantenimientos 24,309 38,931
Servicios basicos 2,172 1,834
Suministro y materiales 13,305 22,696
Arriendos 51,740 78,661
Gestion 137,018 143,382
Transportes y acarreos 313,658 337,440
Otros 789,324 77,756

16,477,830 20,159,209

23. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2019 y 2018, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Transportes y acarreos 6,214,218 6,869,849
Personal 5,158,443 14,865,643
Arriendos 219,245 770,687
Honorarios y gastos legales 670,557 844,488
Gestion 74,955 111,367
Gastos de viaje 230,085 194,432
Amortizacion 155,776 181,622
Depreciaciones 628,028 387,152
Mantenimientos 176,045 226,357
Suministros y materiales 167,129 207,009
Servicios basicos 242,315 252,789
Seguros 232,703 226,880
Impuestos y contribuciones 206,198 162,697
Provisiones 248,237 174,534
Otros 1,060,431 395,424

15,684,365 25,870,930

24. GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2019 y 2018, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:
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2019 2018
Intereses y comisiones bancarias 104,935 1,902,068
Otros gastos financieros 812,146 897,006

917,081 2,799,074

25. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

(a) Contrato de manufactura o fabricacion ENVAPRESS-
Con fecha 10 de junio de 2008, la Compaiiia suscribié un contrato con ENVAPRESS Cia. Ltda., contrato
de servicios de produccion para Ego Gel, para lo cual ENVAPRESS proveera de mano de obra, y el
equipo necesario para la fabricacion de este producto, siendo la responsabilidad de la Compaiiia, la
provisién de insumos. La produccion se realizara en las instalaciones de ENVAPRESS. El contrato no
tiene fecha especifica de vencimiento.

En el afio 2015, el contrato se extendié para la produccién de champu Savital; la produccion se realizara

en las instalaciones de ENVAPRESS, y para el afio 2016 el contrato se extendié para la marca Aromatel.

Quala Ecuador S.A. notificé a Envapress la cesion contractual a favor de Unilever Andina Ecuador S.A., el
27 de abril del 2018, en tal sentido a partir del 31 de mayo del 2018 todos los derechos y obligaciones

contraidas por Quala Ecuador S.A. fueron asumidos por el adquiriente Unilever Andina Ecuador S.A.

Durante el afio 2019 no hubo operacién con este proveedor y en el afio 2018 los cargos por este
concepto fue de 1,271,272 registrados como parte de costos de manufactura en costos del estado de

resultados integrales adjunto.

(b) Contrato de manufactura o fabricacion Alimec-
Con fecha 17 de enero de 2005, la Compafiia suscribié un contrato de servicios de produccion con la
Compafiia Alimentos Ecuatorianos, S.A. (Alimec), para la elaboracion del producto Yogoso, para lo cual
Alimec proveera de maquila (materia prima base de yogurt), siendo la responsabilidad de la Compaiiia la

provision del proceso de envasado y empacado del producto.

Mediante adendum al contrato firmado el 4 de enero de 2011, se extiende el plazo del contrato por dos
afios a partir del 1 de enero de 2011. Durante el afio 2014, se mantuvo la relacion comercial con base en

el contrato anterior y no tiene fecha especifica de vencimiento.

Con fecha 1 de septiembre de 2017 se suscribe el contrato de prestacion de servicios Técnicos
Especializados con la Compaiiia Alimentos Ecuatorianos, S.A. (Alimec), para la elaboracion del producto
Yogoso, para lo cual Alimec proveera de maquila (materia prima base de yogurt), siendo la
responsabilidad de la Compafiia la provisién del proceso de envasado y empacado del producto

Durante los afios 2019 y 2018, los cargos por este concepto fueron de 1,572,009 y 1,148,536

respectivamente, registrados como parte de costos de manufactura en costos del estado de resultados
integrales adjunto.
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(c) Contrato de fabricacion PBC-
Con fecha 10 de julio de 2015, la Compafiia suscribié un contrato de servicios de produccion con la
Compaiiia Pacific Bottling Company S.A. (PBC), para la elaboracién del producto SunteaGas, para lo cual
PBC proveera del producto terminado SunteaGas a la Compaiiia.

En el afio 2016 adicional a la produccion de SunteaGas se inicié la producciéon de Vive100 (energizante),

bajo la misma figura.

Durante el afio 2018 y 2019, las compras a PBC fueron de 7,190,758 y 8,567,577 respectivamente este
valor incluye el ICE que es considerado como parte del costo de compra.

(d) Contrato con operador logistico-
Con fecha 24 de septiembre de 2014, la Compafiia suscribié un contrato de servicios de deposito de
mercaderias y distribucién en las ciudades de Quito y Guayaquil a través del complejo de Bodegas que

mantiene RANSA Operador Logistico - Logiran S.A.

El 11 de enero del 2018 la Compaiiia firmoé un adendum al mencionado contrato donde se indica que el
objetivo del mismo es garantizar que el servicio por Logiran S.A., a la Compafiia cumpla con los
requerimientos necesarios para asegurar la adecuada y oportuna recepcion, almacenaje, depédsito,
alistamiento, despacho y devoluciones de producto terminado y POP “producto terminado”, asi como
garantizar que el servicio prestado por Logiran a la Compafiia cumpla con los procesos definidos para
todas las etapas recepcion, inspeccion, almacenamiento y despacho, asegurando las especificaciones

técnicas y estandares de calidad definidos y aprobados.
El plazo de vigencia del contrato es desde el 1 de febrero del 2018 hasta el 31 de julio el 2020.

Las tarifas y formas de pago se encuentran detalladas en el contrato, las que no podran ser modificadas
durante la vigencia del contrato, en caso de requerir algun ajuste tarifario se podra revisar cada afio y ser
aprobados, los pagos se realizaran contra factura y maximo hasta 30 dias calendario de la fecha de
radicacioén de la factura.

Durante los afios 2019 y 2018, los valores cancelados al operador logistico ascendieron a 1,715,729 y

1.925.904 respectivamente.

(e) Contrato de arrendamiento-
Con fecha 8 de abril de 2005, la Compaifiia suscribié un contrato de arrendamiento con la Compafiia
Almacenera del Agro, S.A. Almagro, para el arrendamiento de las bodegas y oficinas donde opera la
Compaiiia en la ciudad de Quito. Con fecha 3 de octubre de 2017 se firmé la extensién del contrato de
arrendamiento por 5 afios adicionales, por lo que el plazo de vencimiento es de 20 arfios a partir del 20 de
junio de 2004.

Durante los afios 2019 y 2018, los cargos por este concepto fueron de 614,112 y 687,806

respectivamente, registrados como parte de arriendos presentados en costos y gastos de administracién
del estado de resultados integrales adjunto.
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(f) Contrato con Unilever-
Con fecha 1 de septiembre del 2018, la Compafiia suscribié un contrato para la distribuciéon y venta de
productos con la Compafiia Unilever Andina Ecuador S.A. (Unilever), para lo cual Unilever se compromete
a vender los productos a la Compafiia en el Ecuador, para la reventa dentro del canal tradicional, y la
Compaiiia, a su vez acepta comprar los productos de Unilever, para venderlos en el canal tradicional

dentro del Ecuador.

El contrato constituye un contrato de distribucién de naturaleza comercial. El esquema mas apropiado
para atender el canal tradicional es el contrato de distribucién de compra para reventa. Las partes han
descartado expresamente otras figuras como el mandato, la agencia comercial, la franquicia, y la
asociacion, de manera que la Compafiia, comprara y vendera los productos bajo su propio nombre y su
propia cuenta y riesgo y no representara a Unilever, como un agente, mandatario, asociado beneficiario
de franquicia alguna. La vigencia del contrato es hasta el 31 de agosto de 2021, sin expectativa de
renovacion. Unilever vendera los productos a la Compafiia segun la lista de precios vigente definida por

Unilever.

(g) Contrato de inversion-
Con fecha 1 de febrero del 2016, la Compaiiia suscribi® un contrato de inversién con el Ministerio de
Coordinacion de la Produccion, Empleo y Competitividad, con el objeto de efectuar un proyecto de
inversion bajo el ambito del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), para
obtener estabilidad de los incentivos tributarios establecidos en este Cédigo. El periodo de vigencia de

dicho contrato es de 10 afios desde la fecha de su suscripcién.

Bajo este contrato la Compaiiia se obligd a efectuar una inversién de 11,257,000 en activos productivos,

de acuerdo con el anexo 1 “Cronograma de inversion”.

Los beneficios que esta aplicando la Compafiia como consecuencia de este contrato, es tomar la
deduccion del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual, de los activos fijos nuevos y
productivos que la Compaiiia adquirié por el plazo de cinco afios contados desde que se produzca el
inicio de su uso productivo, y, en adicion, aplica la tarifa de impuesto a la renta del 25%, considerando

que mantiene su principal accionista en paraisos fiscales.

26. CONTINGENCIAS

(@) Sumario administrativo importaciones efectuadas-
Los procedimientos sumarios fueron iniciados por Quala Ecuador S.A. contra la compafiia K&N por una
cuantia de 280,000 relacionados a productos faltantes en las declaraciones de importacion, los cuales

fueron responsabilidad de la naviera al momento del embarque en origen.
Los casos estan a cargo de un asesor legal de la Compafiia, el cual concluyé que el concepto manejado

es que estos valores son defendibles ya que no corresponden a producto faltante en las importaciones si

no a cajas cruzadas en los contenedores de una misma importacién, por lo que no es demostrable por
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parte de la entidad aduanera un intento de fraude, o que ingresé al pais un numero diferente de cajas al

reportado en documentos.

A la fecha de este informe la gerencia de la Compaiiia y sus asesores legales consideran que la

Compaiiia tiene los argumentos legales a su favor para la defensa de su posicion.

(b) Demanda de dafos y perjuicios por competencia desleal-
El 9 de septiembre de 2010, Sabijers S.A. inici6 una demanda de dafios y perjuicios por competencia
desleal contra Quala Ecuador S.A. EI 7 de julio de 2014 la Compaiiia recibié sentencia desfavorable por
esta causa, a lo cual la Compaifiia present6 un recurso de Casacion, sin embargo, se nego6 el pedido de
revocatoria el 27 de octubre de 2015, con lo cual se cierra el caso de medidas cautelares. Esta situacion

no tuvo un impacto econémico para la Compafiia en el afio 2019.

27. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiiia, esta orientada a mitigar los efectos de los riesgos de:

. Mercado
e Credito
. Liquidez o financiamiento

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales esta expuesta a condiciones

de incertidumbre.

La estructura de gestiéon del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacién, analisis,
cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de la administracion, y en particular de
la gerencia general y gerencia administrativa y financiera la evaluacién y gestion constante del riesgo

financiero.

Riesgo del mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden tres tipos

de riesgos: riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de competencia.

a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con
las obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables. La Compaifiia

para el afio 2018 cancel6 las obligaciones financieras con Bancolombia.

Los instrumentos financieros, que no tienen exposicion al riesgo de tasa de interés fija ni variable, son los

siguientes:
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b)

c)

2019 2018

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos 13,546,951 50,003,844
Deudores comerciales, neto 6,888,125 7,145,455
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas - 239,209
Otras cuentas por cobrar, neto 2,014,413 2,504,945
Pasivos financieros:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5,415,545 6,947,830
Pasivos por derecho de uso 2,579,474 -

Al 31 de diciembre de 2019, la Comparfiia no generd intereses por transacciones con entidades
relacionadas y los términos de pago fueron de hasta 90 dias:

2019 2018

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,421,007 1,492,154

El riesgo en tasa de interés en operaciones con entidades relacionadas es minimo considerando que el
pago de las obligaciones contraidas con relacionadas se realizara en un plazo de hasta 90 dias.

Riesgo tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en que opera
la Compaiiia.

Quala Ecuador S. A. maneja sus operaciones y registros contables en Dodlares de E.U.A. que es la
moneda de curso legal en el Ecuador, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y
gastos, activos y pasivos estdn denominadas en Dolares de E.U.A.

La Compaiiia al momento no efectiia operaciones en otras monedas, y de acuerdo a la estrategia global
no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se puede calificar como bajo el
riesgo en tipo de cambio.

Riesgo de competencia
El riesgo de competencia ocurre cuando una compafiia estd sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado o la

incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

Quala Ecuador S. A. compite dentro del mercado de productos de consumo masivo y de productos de
cuidado personal en las mismas condiciones que sus competidores directos, llegando a ser lider en
algunas categorias como jugos en polvo, champu y gel para hombre y tiene desarrollada un area de
investigacion y desarrollo que constantemente busca mejoras en productos que satisfagan de mejor
manera las necesidades de los consumidores.
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El riesgo de competencia es medio ya que la Compafiia tiene una dependencia importante de las
variables econémicas que afectan la capacidad de compra de los consumidores. Como resultado de lo
anterior, los factores econdmicos que afectan el nivel de ingreso de la poblacién tienen un efecto
determinante en el consumo de los productos vendidos por la Compaiiia, todas estas variables son
monitoreadas constantemente por la administracion de Quala Ecuador S. A. para avizorar los posibles
impactos de la economia en la Compafiia y establecer las estrategias necesarias para que estos impactos
seas minimos o nulos.

d) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones

contractuales resultando en una pérdida financiera para Quala Ecuador S. A. principalmente en sus

deudores por venta. Para sus deudores por venta la Compafiia ha definido politicas que permiten

controlar el riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos.

Dentro del grupo de pasivos la concentracion de cuentas por pagar a proveedores se encuentra en la

compaifiia relacionada Quala S. A. de Colombia, las facturas cumplen con los términos de crédito y no

generan intereses.

e) Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones

de pago.

Quala Ecuador S. A. logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y flexibilidad financiera a

través de sus flujos normales de recaudos en ventas y pagos a proveedores.

El riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas de los canales de Venta al Paso, Micro aliados y Preventa

son de contado y garantizan liquidez semanalmente. Adicionalmente, se cuenta con lineas de crédito

suficientes que permiten atender las necesidades puntuales de tesoreria.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaifiia a la fecha del

estado de situacion financiera (excepto pasivos por arrendamientos) y los importes a desembolsar a su

vencimiento, en base a los pagos contractuales no descontados que se realizaran:

Hasta 1 Hasta 3 De3a12 Mayor a 12
Mes meses n n Total

2019:
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 702,761 1,392,162 326,084 - 2,421,007
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5,153,024 221,634 40,887 - 5,415,545
Pasivos por arrendamientos 41,298 82,597 371,688 2,083,891 2,579,474
Total pasivos 5,897,083 1,696,393 738,659 2,083,891 10,416,026
2018:
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,492,154 - - - 1,492,154
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5,854,381 612,585 480,864 - 6,947,830
Total pasivos 7,346,535 612,585 480,864 - 8,439,984
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28.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que en opinién de la gerencia de la Compafiia
pudieran tener un impacto significativo en los saldos e interpretaciones de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019.

El efecto de las medidas de prevencion y del confinamiento de la poblacién impactaran en el desempefio de las
economias a nivel global y del pais, por lo que se espera una contraccién econémica importante en el primer
semestre del afio 2020. A la fecha no es posible determinar el impacto econdémico y duracion de esta situacion;
sin embargo, la Compafiia ha experimentado una disminucién en sus ventas en el mes de marzo del 2020 por
aproximadamente 40% con respecto a lo presupuestado. En respuesta, la gerencia de la Compafiia a
desarrollado varios planes de optimizacion de gastos y del manejo del flujo de efectivo para preservar la
liqguidez que requiere para su operacién, ademas de reevaluar la viabilidad de nuevos proyectos e inversiones

bajo las actuales circunstancias, asi como acogerse a las disposiciones laborales establecidas por el Gobierno.
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