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A los Accionistas de
QUALA ECUADOR S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QUALA ECUADOR S. A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requgripientos éticos,

financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos pargd
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los e ta&id§ @Qlcter Qos procedi lentos
seleccionados dependen del juicio del auditor, ( 5 e"l@ wal del 4sgo de ue los

estados financieros contengan distorsiones imporKBe ebt au efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en constde ¥ion los contrg‘@“ O relevantes de
la Compariia, para la preparacion y presentacion razdupable de@f inancieros, con el

fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo ¥gn las circunstancias, pero no con el

h
e,

proposito de expresar una opinion sobre la efectividad Nel contrdl interno de la Compadfiia.
Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros.

a

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

I
.Member Horwath International
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Willi Bamberger & Asociados C. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

Opinién

En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de QUALA ECUADOR S. A., al 31 de diciembre de 2009 y
2008, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Segun se menciona en la Nota 16 a los estados financieros adjuntos, las actividades de la
compafiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con sus compafiias relacionadas, también explica que a partir del afio 2008 se
encuentran en vigencia nuevas normas sobre la determinacion de los resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas.

La Compafiia acogiéndose a la normativa vigente en el afio 2009, ha presentado el anexo e
Informe Integral sobre Precios de Transferencia por el aiio 2008. En lo que se refiere al
periodo 2009 estd en ejecucion y se estd analizando la incidencia de las mencionadas normas
en la medicion de los resultados tributables por lo que aun no se puede determinar y reflejar las
provisiones constituidas de ser necesarias al 31 de diciembre de 2009.

Quito, 5 de Marzo de 2010

do. Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405

I
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QUALA ECUADOR S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Inversiones

Clientes

(Menos): Provisién Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

Mobiliario y Equipo
(Menos): Depreciaciéon Acumulada

TOTAL ACTIVOS FIJOS, NETO

OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos
(Menos): Amortizacién Acumulada

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las notas que s¢ acompaiian,

\

Notas

N AW

Al 31 de diciembre de

2009 2008

728,016.40 880,251.67
10,647.61 10,000.00
2,715,060.58 2,052,057.12
(61,792.81) (35,237.87)
790,256.31 1,004,247 .51
3,380,869.40 2,972,128.79
24,364.74 27,897.08
7,687,422.23 6,911,344.30
4,990,049.48 4,781,481.04
(1,544,003.34) (1,156,941.87)
3,446,046.14 3,624,539.17
6,307,372.80 6,307,372.80

(5,467,022.20)

(4,381,800.56)

840,350.60

1,925,672.24

11,873,818.97

12,461,455.71

parte integrante de los estados financieros.
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QUALA ECUADOR S.A.
Balances Generales

(Expresados en délares americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores

Impuestos por Pagar
Obligaciones Laborales
Otras Cuentas por Pagar
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
OTROS PASIVOS
Garantias de clientes
Total Otros Pasivos
PASIVOS LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias

Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

QUALA ECUADOR S.A.

Notas

10

11

12

13

Al 31 de diciembre de

2009 2008

5,858,329.02 3,972,452.37
479,740.03 261,346.91
278,984.06 141,736.77

40,755.40 -
6,657,808.51 4,375,536.05
136,779.06 103,592.78
136,779.06 103,592.78
- 3,200,000.00
. 3,200,000.00
6,794,587.57 7,679,128.83
7,312,000.00 7,312,000.00
30,016.43 325.32
6,187.63 6,187.63
(2,536,186.07) (601,422.01)
267,213.41 (1,934,764.06)
5,079,231.40 4,782,326.88

11,873,818.97

12,461,455.71

CONTADOR GENERAL
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QUALA ECUADOR S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares americanos)

Ventas Netas

(Menos): Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERATIVOS

(Menos): Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL

MOVIMIENTO NO OPERACIONAL
Mas: Intereses Ganados

(Menos): Intereses Pagados y Gastos Bancarios
(Menos): Ingresos y egresos no operacionales

RESULTADO DEL EJERCICIO

(-) Participacion Trabajadores
(-) Impuesto a la Renta
(.) Reserva Legal

Utilidad Neta del Ejercicio

Las notas que se agbmpaiian, sg

Uss$

14
14

Ao terminado el
31 de diciembre de

2009 2008
28,365,610.80 21,737,757.07
(15,363,674.26) (13,162,754.90)
13,001,936.54 8,575,002.17
(4,338,284.47) (4,030,027.69)
(7,680,645.68) (6,226,121.47)
983,006.39 (1,681,146.99)
14,612.36 21,027.97
(178,012.81) (234,852.69)
(314,876.55) (39,792.35)

504,729.39 (1,934,764.06)
(75,709.41) .

(132,115.46) .
(29,691.11) -
267,213.41 (1,934,764.06)

parte integrante de los estados financieros.
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QUALA ECUADOR S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

{Exp dos en amer )
el ictioeiell TP Bt Sl sl
Eiercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2007 us$ 512,000.00 500,000.00 325.32 6,187.63 (266,800.66) (334,621.35) 417,090.94
Transferencia (334,621.35) 334,621.35 -
Aumento de capital 500,000.00 (500,000.00) -
Aporte de los socios para futuras capitalizaciones 6,300,000.00 6,300,000.00
Aumento de capital 6,300,000.00 (6,300,000.00) -
Resultado Ejercicio 2008 (1,934,764.06) {1,934,764.06)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 US$  7,312,000.00 - 325.32 6,187.63 (601,422.01)  (1,934,764.06) 4,782,326.88
Transferencia (1,934,764.06) 1,934,764.06 -
Resultado Ejercicio 2009 504,729.39 504,729.39
Participacion Trabajadores (75,709.41) {75,709.41)
Impuesto a la Renta (132,115.46) (132,115.46)
Apropiacién Reserva Legal 29,691.11 (29,691.11)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 US$ _ 7,312,000.00 - 30,016.43 6,187.63 (2,536,186.07) 267,213.41 5,079,231.40
Las notas que sg f arte i de los estados fii ieros.

. al
GERENTE'GENERAL CONTADOR GENERAL

QUALA ECUADOR S.A.
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QUALA ECUADOR S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio

Ajustes para conciliar la Utilidad neta con el flujo
proveniente de las actividades de operacion

Depreciaciones
Amortizaciones

Bajas y Ajustes de Inventarios
Bajas de Propiedad, planta y equipo

Ajustes y Reclasificaciones de Activos Fijos

Provision Beneficios Sociales
Provisién Cuentas Incobrables

Participacién Trabajadores

Impuesto a la Renta
Reserva Legal

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién

Clientes

Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios

Gastos Anticipados
Cargos Diferidos
Proveedores
Impuestos por Pagar
Intereses por Pagar
Obligaciones Laborales

Otras Cuentas por Pagar

Garantias de clientes

Efectivo Proveniente {(usado) en actividades operativas

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adiciones en Activos Fijos

Inversiones

Efectivo (Usado) en Actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias, netas

Efectivo recibido de accionistas para incremento de capital

Efectivo neto provisto por Actividades de Financiamiento

Aumento Neto del Efectivo

Saldo de Efectivo al Principio de afio

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas que se AcompaR

do Agudeio J.
GENERAL

QUALA ECUADOR S.A.

Afo terminado al
31 de diciembre de

2008

2008

uss 267,213.41

(1,934,764.06)

388,236.80 362,542.67
1,085,221.64 752,457.10
431,399.65 967,648.46
237.67 29,095.75
- 400,570.07
87,125.30 43,267.63
26,554.94 19,925.51
75,709.41 -
132,115.46 -
29,691.11 .
2,523,505.39 640,743.13
(663,003.46) (717,982.00)
213,891.20 1,978,119.10
(850,026.26) (987,382.24)
3,532.34 844.61
0.00 (970,376.54)
1,885,876.65 (2,164,757.54)
86,277.66 90,017.09
- (94,575.01)
(25,587.42) (6,782.00)
40,755.40 (771.43)
33,186.28 36,668.04
3,248,507.78 (2,196,234.79)
{200,095.44) (2,135,520.25)
(647.61) {10,000.00)
(200,743.05) (2,145,520.25)
(3,200,000.00) (2,050,000.00)
. 6,300,000.00
(3,200,000.00) 4,250,000.00
(152,235.27) (91,755.04)
880,251.67 972,006.71
uss 728,016.40 880,251.67

tegrante de los estados financieros




QUALA ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresadas en ddlares americanos)

1.

1.1

1.2

13

2.2

IDENTIFICACION DEL NEGOCIO
Antecedentes

Quala Ecuador S.A., es una Compania constituida en la Republica del Ecuador el 25 de
Junio de 1997, que se rige a las leyes ecuatorianas y cuya matriz estd en las Islas
Virgenes, y la coordinacion se realiza con la filial de Colombia Quala S.A. Su
legalizacién fue emitida por la Superintendencia de Compaiias mediante Resolucion
No. 97.1.1.1.1465 de Junio 20 de 1997.

Objeto Social

El objeto social de la comparia es la produccién, exportacion, comercializacion,
importacion y distribucién de todo tipo de productos alimenticios y demas productos de
consumo. La prestacién de servicios y asistencia técnica en todos los campos
relacionados con su objeto social. El suministro, importacion, exportacion,
comercializacién, distribucion, instalacion y otros relacionados con esta area. La
participacién en otras compafias en calidad de socio o accionista, asfi como todo tipo
de asociacion legalmente autorizada con personas naturales o juridicas, publicas y/o
privadas. La compra, venta, permuta, arriendo de bienes muebles e inmuebles, asi
como el giro mobiliario en todas sus fases.

Operacién

La principal actividad de la compariia corresponde a la produccién y comercializacion a
nivel nacional de los siguientes productos: Bon Ice, Yogoso, Dofia Gallina, Shampoo y
acondicionador Savital, Gelapulpi, Quipitos, Jugos Ya, Fortident, Shampoo y Gel Ego.
La materia prima es provista por la filial de Colombia y las ventas son efectuadas a
través de supermercados, tiendas de abarrotes y distribuidores individuales a nivel
nacional.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

Base de Presentacion

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C), vigentes al 31 de Diciembre del 2009 y 2008.

Periodo
Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el

31 de diciembre de 2009 y 2008; y son presentados en dblares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

jaamasansansansananaasasssgasaaaanasananasnasamesa
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QUALA ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

23

24

25

2.6

2.7

28

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2008, han sido aprobados por la administracion a través de Junta General Ordinaria
Universal de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2009.

Provisién para cuentas incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar
una provisién del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Inventarios

La valoracion de los inventarios se ha efectuado sobre la base del método promedio.
Mobiliario y Equipos

El mobiliario y equipos, se encuentran registradas al costo de adquisicion. Las
depreciaciones se realizan en base al método de linea recta en funcion de la vida Util
estimada de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

% Depreciacion

2009 2008
Maquinaria y Equipo 10% 10%
Equipos Frios 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Telecomunicacion 10% 10%
Equipo de Computacioén 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provisién para Beneficios Sociales

La Compafiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Codigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva, Vacaciones, Participacion a
Trabajadores.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para las
utilidades que reinvierta la Compaiiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno la compafiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25% de la base imponible de cada afio.
Intereses con Instituciones Financieras

La Compaiia tiene como politica contable registrar el interés de las obligaciones
bancarias bajo el método del devengado.




QUALA ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

3. Caja y Bancos
Se refiere a:
Detalle 2009 2008
Caja Chica y Fondos Rotativos UsbD $ 11,420.70 10,123.28
Bancos 716,5985.70 870,128.41
TOTAL UsD $ 728,016.40 880,251.69
4, Inversiones

La inversién corresponde a un certificado a plazo fijo de Diners Club que vence en el
mes de octubre de 2010, el mismo que fue un requisito para la obtencién de la tarjeta
corporativa Diners Club, no es iniciativa de la empresa mantener este tipo de
inversiones de manera permanente.

Al 31 de diciembre de 2009, corresponde a USD $ 10.647.61, en razén del aumento de
cupo de USD $ 647.61, en relacion al saldo de la inversion al 31 de diciembre de 2008
que correspondia a una suma de USD $ 10.000,00

5. Clientes
Se refiere a:
Detalle 2009 2008
Clientes UsSD$ 2,715,060.58 2,052,057.12
Provision para Cuentas Incobrables (61,792.81) (35,237.87)

Movimiento Provisién Incobrables:

Saldo Inicial (35,237.87) (15,312.36)

Castigos

Incrementos (26,554 .94) (19,925.51)

Saldo Final (61,792.81) (35,237.87)
10
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QUALA ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Detalle

Anticipos a Proveedores
Crédito Tributario IVA

Crédito Tributario Imp. a la Renta
Cuentas por Cobrar Empleados

ISD por Recuperar

Otras Cuentas por Cobrar

TOTAL

Inventarios

Se refiere a:

Detalle

Materia Prima

Productos en Proceso
Producto Terminado

Uss$

Inventario Repuestos y Herramientas

inventarios en Transito

TOTAL

Mobiliario y Equipo

UsD$

Los movimientos son como sigue:

2009 2008
94,010.54 142,849.49
185,791.21 210,626.91
236,358.19 363,465.67
181,725.81 213,330.57
14,381.39 -
77,989.17 73,974.87
790,256.31 1,004,247.51
2009 2008
595,922.60 446,352.62
- 20,667.75
2,672,199.30 1,853,715.22
112,747.50 59,546.63
- 591,846.57
3,380,869.40 2,972,128.79

(Anexo pagina siguiente)

11
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QUALA ECUADOR S.A.
Notas a los estados financieros

8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Los movirientas son como sigue:

’ﬂ-eMdedutM‘ COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA
: - Seldoal 3t de EETE i 7 m Sadoa3ide | . t T ajustes en [ Saldo al 31 de
oL dictembre de 2008 Baa Equipos. ] Sacutficardn [““"“"““”‘ G209 Mumrl Midones 1 Baia Equipcs | Recheticaed diciembre de 2008
Temenos 1.503.100,00 503 -
Maquinaria y Equipo de Montaje 208.990.54 14,7292 (223.163.46) - -
Maquinaria y Equipos (a) 1.978.932,45 29.448,88 22902226 (604.388,33) {199.657,99) (804.046,32) 1.433.357,27
Equipo de Frio 21788869 (83.798,20) (21.788,90) (105.587,10)| 112.301,59
Muebles y Enseres 171.881,21 268139 333220 (57.872,46) (16.845,68) (74.118,24) 103.176,66
Equipos de Oficina 62.286,83 790,01 - {13719,32) (6.250,89) {19.970,21) 43.106,63
Equipos de Computacién (b) 34253236 5849923 (1413,00) (10.205,63) (231.692,12) (72.426,54) 117533 - {302.943,33) 86.459,63
Equipo de Comunicacién 609448 ©19) 10.900,63 (2.156,67) (791.04) (2.947,71) 14.047,19
Vehiculos {c) 8371396 71.448,20 - (33.823,58) (20.229,.22) (54.052,80) 102.109,36
Software y Licencias (d) 206.060,54 23.055,00 - (129.481,19) (50.246,54) - - (179.737,73) 49.377,81
TOTAL . 4.781.481.04 20009544551 (1.413,00) 9.886,00 # {1.156.941,87) (388.236,80) -+ 117533 - - {1.544.003,34) 3.446.045,14
o)
W La principal maquinaria adquirid
MA ENVASE YOGOSO 2286908
ELABORACION MORDAZAS ABRE FACIL 2627896
LINEA 3 BONICE 1414397
ESTUFA CONECCION FORZADA 09-04062 + F 8.24800
LINEA DE PROYECTO BANANA 14527505
ELEVADOR DE CARGA 3000KG 11.565,00
La difersncia corresponds & equipos menores de belanzas, viecometros, tablercs
orvasen,
)
Diactor 81,
¥ Aceobat., ¥ dopr
]
ACTVO
Nombre del Activo Saldo al Debe Haber Ajustes y ificacit Saldo al Saldo al Debe Haber Ajustes y ificacit Saldo al FIJO NETO
31-dic07 Incremento Decremento Debe Haber 31-dic08 31-dic-07 Incremento Decremento Debe Haber 31-dic:08 (ash)
(a) [0}
- 1.503.100,00 N - - 1.503.100,00 - - - - - - _1.503.100,00 |
ia y Equipo de Montaje (i) 308.186, 285.057,01 (378.762,07)] - (5.491.16) 208.990,54 - - - - - 208.990,54 |
i 1765625, 213.106,69 - - - 1678832, T {i76.737,19 - - 1.374 544,
217.888, - - - - 217.888, - (21.788,88) - -
161,736 977832 - 171.881,2 N 79043) - <
51.467, 10.131,04 - 62.286,83 70,03 278,72 247 - (13.719,32
cones 6.094, - N 6.094.46 - (609,48) - - (2.156,67
i 302,958, 59512,18 (17.452,22) 34253236 10.746,72 (72.193,94 55,19] 125 00] 31 662,12)
135.04958 - - 83.713,96 15.911,53 19.298 48 - - (33623 58)|
Licencias Software (iv) 153,078.5: 54.834,01 206.060,54 I - (50.845,55) - - I (129.491,19)
1
TOTAL: 3.102.287.27 213652025 $43,36) (821.060,14)| 2672628 | (362.54267)] 57,66 (125,00 {1.156.941,67)| 3624530,17

() Se refiere a la compra de siete lotes de tereno por un total de 80,000 metros cuadrados, donde se proyectard construir las instalaciones de ia compafii
(ii) Se refiere a la activacion de proyectos del Distrito Guayaquil que e cargaron a la i de Mejoras a la Propiedad Ajena, y algunos proyectos de mejoramiento de la planta de produccién que se cargaron a la Cuenta de maquinaria y
equipo , todos se activaron al 31 de diciembre de 2008.
{ii) Corresponde a ta adquisicién y reposicion de pockets, y nuevos PCs para aigunas dreas
(i¥) Se refiere a la adquisicion de nuevas licencias del si utiiizado por la compafiia MFG PRO.
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10.

Cargos Diferidos

Se refiere a:

Detalle 2009 2008
Gastos de Organizacidny Constitucion - -
Gastos de Investigacion 2,080,000.00 2,080,000.00
Mejoras 1,231,219.42 1,231,219.42
Publicidad y Marcas 2,996,153.38 2,996,153.38

Total Costo 6,307,372.80 6,307,372.80

Amortizacién Gto de Organizacién y Constitucion - -

Amortizaciéon Gastos de |nvestigacion (2,080,000.00) (1,912,999.85)

Amortizacién Mejoras (390,868.82) (303,365.69)

Amortizacién Publicidad y Marcas (2,996,153.38) (2,165,435.02)

Total Amortizacién (5,467,022.20) {4,381,800.56)

TOTAL uss 840,350.60 1,925,572.24

(i) Las mejoras a la propiedad ajena, corresponde a la construccion del nuevo
distrito Duran (Guayas), estos gastos se van a amortizar en el tiempo de
duracion del contrato de arrendamiento (10 afios).

(i) incluye US$ 632.999,23 correspondientes a los gastos de publicidad y
lanzamiento del Shampoo y Gel Ego, tomando como base al Art. 25 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno seran amortizados dentro
de los tres aflos inmediatos posteriores. Al 31 de diciembre de 2009, de
acuerdo con los analisis técnicos realizados por la compafia se determiné que
en el primer trimestre del afio 2009, se alcanz6 los niveles de venta optimos de
estos productos, en tal razon la inversion en publicidad ha devengado los
resultados esperados consecuentemente se realizé la amortizacién de esa
inversion.

Proveedores

Se refiere a:

Detalle 2009 2008

Proveedores Nacionales 1,019,478.36 477,009.24

Proveedores Exterior 4,838,850.66 (i) 3,495,443.13 (i)

TOTAL uss$ 5858,329.02 3,972,452.37

(i) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el 95% de los Proveedores del Exterior

corresponde a la compafiia relacionada Quala S.A., de nacionalidad
Colombiana. El plazo de pago de estas deudas son de hasta 211 dias, y no
generan interés.
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11.

12,

13.

Obligaciones Laborales

Se refiere a:
Detalle 2009 2008
IESS 66,987.96 97,272.93
Beneficios Sociales 87,125.30 43,267.63
Cuentas por pagar empleados 124,870.80 1,196.21
TOTAL uss$ 278,984.06 141,736.77

Préstamos Bancarios

Se refiere a:

Detalle 2009 2008 Interés  Plazo
Largo Plazo:

Lindsay Financial Enterprises Inc. - 3,200,000.00 (i) 1% 3 afos

Estos préstamos estan garantizados con el aval de Quala S.A. de Colombia.

Corresponde a un préstamo que se mantuvo vigente al 31 de diciembre de 2008, la
tasa de interés aplicada fue del 1%., al cierre del ejercicio 2009, ha sido cancelado de
acuerdo a las condiciones establecidas.

Capital Social

Quala Ecuador S.A. en el afio 2008 realiz6 dos incrementos de capital por US$
500.000,00 y 6.300.000,00 respectivamente. Con lo cual el capital al 31 de diciembre
de 2008 es de US$ 7.312.000,00, dividido en igual nimero de acciones de un dolar
cada una.

Segln escritura del 27 de marzo de 2008, ante el Dr. Oswaldo Mejia Espinosa, Notario
Cuadragésimo del Cantén Quito se realiz6 el aumento de capital por un monto de
US$500,000; el 12 de marzo del mismo afio se inscribié la escritura en el Registro
Mercantil bajo el numero 716, el incremento se realizé capitalizando la cuenta Aportes
para Futuras Capitalizaciones.

Segun escritura del 17 de noviembre de 2008, ante el Dr. Oswaldo Mejia Espinosa,
Notario Cuadragésimo del Cantén Quito se realizé el aumento de capital por un monto
de US$6.300,000; el incremento se realizd capitalizando la cuenta Aportes para Futuras
Capitalizaciones.

En los dos aumentos realizados los aportes para futuras capitalizaciones fueron

realizados en efectivo por los accionistas, a través de depésitos en las cuentas
corrientes de la Compaiila.

14
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14,

15.

16.

Impuesto a la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009, se presenta
a continuacién:

Descripcién 2009

Determinacién de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable 504,729.39
(+) Gastos No Deducibles -

Base Gravada de Impuesto a la Renta 504,729.39
15% Participacion Trabajadores 75,709.41

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 504,729.39
(-) 15% Participacién Trabajadores (75,709.41)
(-) Ingresos Exentos -

(-) Amortizacion de Pérdidas (176,153.95)
(-) Otras Deducciones (31,934.31)
(+) Gastos No Deducibles 307,530.14

(+) Gastos para generar ingresos exentos -
(+) Participacion Trabajadores de los dividendos
(+) Participacién Trabajadores Ingreso Exentos -

Base Gravada de Impuesto a la Renta 528,461.86
Base imponible Impuesto a la Renta 15% -

Base imponible Impuesto a la Renta 25% 528,461.86
25% Impuesto a la Renta 132,115.46

Operaciones con Compaiias Relacionadas

La compafila compra a Quala S.A. Colombia los siguientes productos que son
comercializados: Dofia Gallina, Shampoo y acondicionador Savital, Gelapulpi,
Quipitos, Jugos YA, Fortident, shampoo Ego, al 31 de diciembre de 2009, se comprd
USD $ 8'635.875,54 en tanto que durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2008
se comprd US$ 7.732.597,08.

Presentacién del Informe Integral sobre Precios de Transferencia

De acuerdo con la Resolucién No. NAC-DGERCG09-00286 publicada en el Registro
Oficial No. 685 del 7 de mayo del 2009 por la cual se reforma la Resolucién 464 del
Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial No. 324, en la que
establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacién que deben presentar aquéllos
contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2009 y 2008 hayan tenido operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

15
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Respecto de las Operaciones ocurridas en el 2009, se establece que los contribuyentes
de! Impuesto a la Renta que efectien operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en un mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior
a (USD 3.000.000,00), deberan presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Asi también deberan presentar el anexo los contribuyentes que en los términos
mencionados en el anterior péarrafo, hayan efectuado operaciones por un monto
acumulado comprendido entre USD 1.000.000,00 a USD 3.000.000,00 y cuya
proporcién del total de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total
de ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario de
declaracion del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

Se establece la obligatoriedad de presentar el “Informe Integral de Precios de
Transferencia” cuando se haya efectuado operaciones en un monto acumulado
superior a los cinco millones de délares (USD 5.000.000,00

Se determina que para la presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas correspondiente al periodo 2008 y que se presenta en el 2009, los
contribuyentes presentaran el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas en la
forma prevista en la Resolucion NAC-DGER2008-0464, en un plazo no mayor a 4
meses, contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la
renta sefialada en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno (R.O. 337-S, 15-V-2008).

A partir del periodo fiscal 2009, los contribuyentes que efectien operaciones o0
transacciones con partes relacionadas, deberan sujetarse al plazo establecido en el Art.
80 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno.

Adicionalmente “La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales,
podra solicitar -mediante requerimientos de informacién- a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentaciéon de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley”.

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a
Precios de Transferencia:

“La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracion del sujeto
pasivo, por actuacion del sujeto activo, o0 de modo mixto. Los contribuyentes que
celebren operaciones 0 transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado con o
entre partes independientes en operaciones comparables. Para efectos de control
deberan presentar a la Administracion Tributaria, en las mismas fechas y forma que
ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de
presentacion de los anexos e informacion referida en este articulo, o si es que la
presentada adolece de errores 0 mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto
a la Renta, sera sancionada por la propia Administracion Tributaria con multa de hasta
15.000 délares de los Estados Unidos de América”.
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17.

18.

La presentacion de la informacion de operaciones con partes relacionadas se
encuentra normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno y dice lo siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de
Transferencia y los anexos que mediante Resolucién General el SRI establezca,
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la
fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno
norma sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores
estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de los
estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la
opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea
como contribuyentes o en su calidad de agentes de retencién o percepcion de los
tributos; asi como la opinién sobre la metodologia y los ajustes practicados en precios
de transferencia.”

Ao 2008

La compania acogiéndose a la normativa vigente en el afio 2009, ha presentado el
Informe sobre Precios de Transferencia.

El Informe sobre Precios de Transferencia que respaldan la normativa arriba
mencionada por el aflo 2008, de acuerdo al plazo establecido por el S. R. |, fue
presentado el 29 de junio de 2009, el mismo que no derivé ningun ajuste.

Ano 2009

El Informe y anexo de Precios de Transferencia por el afio 2009, esta en ejecucion y
se estd analizando la incidencia de las mencionadas normas en la mediciéon de los
resultados tributables por lo que ain no se puede determinar si se requiere o no
constituir las provisiones al 31 de diciembre de 2009, las presentacion de estos
documentos se haran de acuerdo al plazo determinado en la normativa antes
expuesta.

Eventos Posteriores

Hasta la fecha de emisién de este informe (Marzo 5, 2010), no se han presentado
eventos que se conozca, puedan afectar la marcha de la compaiiia.

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafilas el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF" y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacion obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resolucién No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

17
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La Resoluciéon 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Comparilas posterga la aplicaciéon de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1)

2)

~

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compafias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las compaitias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compariias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compaiiias y entidades deberén elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compariias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafiias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicién, el cual tendra, al
menos, lo siguiente;

* Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacién
» La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:
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(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

(b)  Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el
caso, bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

(¢)  Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada perfodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes exitranjeros que ejerzan actividades en el pals,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compaiiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier
compaiiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compaiiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafiias y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compariias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidi¢ el instructivo complementario para la implementacidn
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compaiiias, en
este se menciona que:

Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion
vigente.

Quienes apliqguen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con la informacién
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.
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s Se derogan todas las resoluciones de la superintendencia de compaiiias que se
contraponga a los principios contables vigentes.
e Se establece dos opciones para la presentacién de los estados financieros

Opcién 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcion 2: Presentacién de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.

El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compafiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual podria
variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compaiiia.

El contenido minimo del plan requerido para el primer grupo de empresas sometidas a
las NHF del primer grupo se presenta en el anexo siguiente:
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

1. PLAN DE CAPACITACION

II. PLAN DE IMPLEMENTACION

1. Denominar un Lider de Proyecto

A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL

B. EVALUAREL IMPACTO Y PLANIFICAR LA CONVERGENCIA Ec. IMPLEMENTACION Y FORMULACION.

NEC A NIIF PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIIF
2. La responsabilidad de Ia preparacién y 1. Estudio prefiminar de entref 1, principales policas 1. ion de si y d i
presentacion es del representante legal, no es | Poliicas contables aplicadas (NEC) por laj (NEC) a NIF e flujo de datos y procesos.
il lusiva del table, 12 no c sobre]2. Analizar reportes financieros a partir del a informacion requeridal 2. Conciliacién del patrimonio neto de NEC a NIFF]

no obstante es indudable su concurso.

3. Numero de funcionarios y cargo de

resultados y decisiones del negocio

3. hpactu“sobre sistén’us tecnoldgicos y

gestion de datos.

4. Fecha de diagnéstico de los

principales impactos en la empresa.

y su nivel de efectividad.
estados  fir L A

al 1 de Enero y 31 de diciembre del periodo de|
5 fiacion del estado de resuftado del

3. Diseflar cambios éollicas
reportes y otros bajo NiIF

4, Desarrollar ambientes de prueba para modificacion de sistemas.

5 Ev‘al‘lar d}f‘érencs NEC a NIF y ' Qrado de|

impacto ALTO; MEDIO, BAJO y NULO.

periodo de transicion bajo NEC a NI,

4. Explicar cualquier ajuste material al estado de
flujos de efectivo del periodo de transicion.

5. Control de calidad de la informacion financieral
par que los estados financieros muestren unal

4. Determinar el Sector econdmico de la compaiifa.|

5. Listar NIF/NIC objeto de capacitacion, horas de
duracién, nombre de instructor y su experiencia en|

6. Evaluar diferencia y necesidades adicionales de revelacién

7. Evaluar diferencias en el negocio y redisefios de Control interno.

Objetivo: implementar todas las medidas

Fase Inicial: proporciona a la 8. Disefio tecnoldgico para implementacion de informacion bajo NiF y
admir de la entidad una vision los pi , siste de
de los prit informacion y estructura organizativa. Asi como
y de pt de la|Fase preparatoria en los términos de un mayor andlisis que| inciuird los ajustes resultantes del proceso de
conversion. permita identificar las oportunidades de mejoras y su alineacién con] cambio de NEC a N#F y los correspondientes
6. Definir un prog de C los requerimentos de la normativa a adoptarse, disefiando y estados financieros.
luego del nivel inicial de preparacion. desarrollando las propuestas de cambio a los sistemas de
informacion fit L P Yy acorde]
con su actividad empresarial.
Tanto el Flan de Capacitacion como el de deberan ser aps por la Junta General de Socios 0 A , o por el i que esté para tales efectos; o, por el

apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en e! pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucién No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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