FIORENTINA FLOWERS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresadas en dolares)

1. =

CONSTITUCION Y OBJETO

FIORENTINA FLOWERS S A, es una Compaiiia constituida en la ciudad de
Quito, Republica del Ecuador el 23 de abril de 1997 con el nombre de RILINAR
S.A. y con fecha 13 de septiembre del 2002 por medio de escritura publica se
aprueba el cambio de denominacion de RILINAR S.A. por la de FIORENTINA
FLOWERS S.A , igualmente se autoriza la reforma de los estatutos. Su objeto
social consiste en el cultivo v comercializacion de flores, principalmente para el
mercado exterior.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia se detallan a
continuacion

Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados financieros se
presentan en dolares que es la moneda de uso legal en el Ecuador

Efectivo v equivalentes de efectivo-

Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
corresponden a los saldos de caja v bancos disponibles (sin restricciones), depositos
€ INVersiones con vencimientos menores a tres meses desde la fecha de adquisicion.
El efectivo y equivalentes de efectivo se registran en el balance general a su valor
nominal.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial v prediccion posterior

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende exclusivamente del sentido y fin para el cual los mismos fueron adquinidos
y Sus caracteristicas

Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion que sean
atribuidos directamente a la compra o emision del instrumento.



La Compaiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes cuatro
categorias definidas en la NIC 39: Activos y pasivos financieros al valor razonable
con efecto en resultados, Préstamos y cuentas por cobrar, Activos financieros
disponibles para la venta y otros pasivos financieros.

Préstamos v cuentas por cobrar:

Los préstamos v cuentas por cobrar son activos con cobros fijos o determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo, La Compaifiia mantiene en esta categoria
a las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los prestamos v cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuvos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian eén un mercado activo y que son
distintos de los que la entidad tenga la intencion de vender inmediatamente o en un
futuro proximo, los que la entidad designe en ¢l momento del reconocimiento inicial
como disponible para la venta v los que podrian no permitir al tenedor la
recuperacion sustancial de toda su inversion inicial por circunstancias diferentes a su
deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por cobrar son
posteriormente llevados al costo amortizado usando la metodologia de tasa de interés
efectiva, menos la provision por desvalonzacion. No se efectuaron ajustes por este
concepto por cuanto no se registran transacciones (cuentas por cobrar) de largo plazo
que tengan efecto sigmficativo en su valor presente descontado a una tasa de interés
determinada.

Las pérdidas onginadas por la desvalonzacion de cuentas por cobrar son reconocidas
en ¢l estado de ganancias y pérdidas en la cuenta “Provision para cuentas de dudosa
cobranza.

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal, netas de su “Provision
para cuentas de dudosa cobranza™

La prowvision para cuentas de dudosa cobranza se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compailia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo
con los términos originales de la venta.

Baja en cuentas-

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando se determinan que existen las
siguientes circunstancias:

Que los derechos contractuales hayan expirado por lo que los flyjos de efectivo a
recibir no van a ser recuperables.

Que se haya asumido la obligacion de pagar por parte del beneficiano sin una
demora, a través de un acuerdo de transferencia

Finalmente que se hayan transferido todos los nesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo



Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalua si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida™), vy ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, v ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento 0 mora en los pagos de la deuda por capital o intereses..

La probabihdad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora. o en las condiciones economicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado
Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero
evalua si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para
los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva
para los activos financieros que no son individualmente significativos.

Si la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor
para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de niesgo de crédito similares, y los evalua de manera colectiva para
determinar s1 existe detenoro de su valor.

Los activos que se evaluan de manera individual para determinar s1 existe deterioro
de su valor, v para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deternioro
del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas v que aun no se havan
producido).

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision
v el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a



los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los inereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados.
Los préstamos y la prevision correspondiente se dan de baja cuando no existen
expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir s¢ efectivizaron o transfirieron la Compafiia.

Si en un gjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido
el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuve ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una
partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en
el estado de resultados.

Pasivos financieros:

Después del reconocimiento inicial. los otros pasivos financieros son posteriormente
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado es calculado considerando cualquier descuento 0 prima en la emision y
los costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros comprenden principalmente los préstamos bancarios, cuentas
por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y deuda a largo plazo. Los pasivos
financieros se reconocen cuando la Compafia forma parte de los acuerdos
contractuales del instrumento.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos relacionados directamente con transaccion, excepto los préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado.

Los préstamos y cuentas por pagar se encuentran registrados al costo amortizado,
utilizando la metodologia de tasa de intercs efectiva

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estade de resultados integrales cuando
los pasivos se dan de baja, asi como la amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el mismo.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se hava pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo onginal y ¢l reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados.



Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Inventarios

Los inventarios de insumos, suministros, materiales vy repuestos estan registrados al
costo de adquisicion valorados en base al método promedio ponderado de control de
inventarios y no superan su valor de reposicion.

La provision para obsolescencia y lento movimiento de inventarios de insumos,
suministros, materiales se carga a los resultados del ejercicio

Propiedad Planta v equipos

Los activos correspondientes a propiedad planta y equipo, se valuan al costo menos
la depreciacion acumulada. Adicionalmente, se registran pérdidas por deterioro en
caso de existir.

Una transferencia anual del Superavit de Revaluacion de los Activos a utilidades
acumuladas se realiza en correspondencia a la depreciacion del monto revaluado.
Ademas, la depreciacion acumulada a la fecha de revaluacion es eliminada contra el
valor bruto en libro del activo y ¢l monto neto es corregido al monto revaluado del
activo. En el momento de disposicion, cualquier reserva de revaluacion relacionada
con el activo particular que esta siendo vendido es transferida a unlidades
acumuladas.

El costo de adquisicion incluye los costos necesarios para poner en uso el activo
tales como: Impuestos indirectos no recuperables, costos de importacion y otros
costos relacionados con ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones
necesarias para su operacion.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor
costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del
periodo en que se incurren.

La compafiia ha adoptado como politica de capitalizacion de activos fijos a aquellas
compras cuyo valor sea superior o igual a USS 1,000,

La Compaiiia deprecia los activos de propiedad planta y equipo desde el momento
en que los bienes estan en condiciones de uso. Los gastos por depreciacion se



cargan a los resultados del afio v se calculan bajo el método de linea recta y las tasas
de depreciacion estin basadas en aflos respecto a la vida probable de los bienes de
acuerdo a su uso, como sigue: Edificios e instalaciones 20-30, maquinana agricola
10-15, sistema de riego 10, equipos de fumigacion. Refrigeracion, eléctricos 10,
invernaderos 20, tiras plasticas 3, muebles v equipo de oficina 10, equipos de
computo 3 y vehiculos 5-10.

Todos los activos fijos se deprecian por el método de linea recta La vida uatil y el
método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si [uera necesario, a
la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sea consistentes con el beneficio economico v las expectativas de vida
de las partidas de propiedad planta v equipos. Los edificios e instalaciones tienen
valores residuales que oscilan entre el 10% y 20% v para los vehiculos se ha
determinado un 15 % del costo de compra de valor residual en consideracion de que
estos activos podrian ser vendidos al final de su vida util, El resto de activos de
propiedad planta v equipo no tienen valor residual por cuanto no es politica de la
compafia venderlos al final de su vida atil.

De igual forma se aplican procedimientos para evaluar cualquier indicio de
deterioro de valor de los activos fijos. Frente a la existencia de activos de propiedad
planta v equipo, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deternioro de valor con cargo a
los resultados del periodo.

Activos Biologicos-

Las plantaciones estin constituidas por plantas de varias variedades de rosas y son
valoradas por ¢l método del costo menos la amortizacion acumulada vy cualquier
pérdida acumulada por deterioro. El costo estd constituido basicamente por los
costos de cultivo durante 6 meses, que es el tiempo de maduracion de la planta, mas
los costos de yemas e injertos vy los costos de regalias

La politica de valuacion de plantaciones adoptada por la compaifiia es como sigue:

Valuacion de plantaciones en etapa pre-productiva:
El nempo en el que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o
vegetativo es de 6 meses.

Las plantaciones en proceso incluyen el Costo de Cultivo del afo cormiente v por ¢l
tuempo de maduracion de las plantas que e¢s de 6 meses, mas el costo de
reproduccion de las plantas el cual incluye el Costo de Yemas e Injertos.

Costo de Cultivo.- El costo de cultivo del afio cornente sera determinado al 31 de
diciembre de cada ano, valor en base al que se ajustaran las nuevas plantaciones del
afo. (Terminadas v en proceso) Se debera documentar el costo del cultivo
determinado partiendo del balance de comprobacion donde se incluven los costos de
la compafiia. El costo unitario de cultivo se determinara dividiendo el costo del



cultivo (global) para el inventario final al 31 de diciembre de cada afio de plantas en
proceso y en produccion.

Costo de Yemas e Injertos.- £l Costo de Yemas e Injertos correspondera a los
costos reales histonicos incurnidos en cada afio, para lo cual se llevaran los registros
auxihares necesarios en base a los que se determinara los costos incurndos.

Las plantaciones en esta etapa no estin sujetas a depreciacion, sin embargo si existe
evidencia clara de que dicha plantacion no serd exitosa el costo de la misma debera
ser dado de baja en su totahidad.

Valuacion de Plantaciones en etapa productiva:

Las Plantaciones en Produccion seran valuadas en base al metodo del costo utilizado
para la valoracion de plantas en etapa pre productiva v durante los 6 meses antes
determinados. Luego de ese periodo deberan ser transferidas a Plantaciones en
Produccion, fecha a partir de la cual se amortizarin en linea recta durante siete afos.

La amortizacion de las plantaciones en etapa productiva es en linea recta y se
amortiza por el tempo de wvida util esimado de dicho activo el cual ha sido
estimado en siete afios de acuerdo a la experiencia historica de produccion de las
plantas.

Deterioro:

Las Plantaciones en Produccion deberin ser sometidas a evaluaciones permanentes
de deterioro proceso que consistira en determinar si las plantaciones s¢ encuentran
en condiciones aceptables de produccion (cantidad y calidad) y ademas si la flor que
produce tiene un nivel adecuado de aceptacion en el mercado (precio y cantidad),
Finalmente, estd evaluacion sera determinada por una comision permanentemente
establecida para el efecto y que la integrardn los siguientes funcionarios: El Gerente
General, v el Gerente de Produccion

Deterioro del valor de activos no corrientes-

l.a Compaiiia, en cada cierre anual realiza una evaluacion de la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales
indicios, la Compaiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el menor
entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor
en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados
Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable,
se considera que existe deterioro del valor. Las pérdidas por deterioro del valor, se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Pasivos acumulados
Participacion a trabajadores



La participacion a trabajadores corriente, es medida como el importe esperado a
pagar a los empleados, se calculan en base al estado financiero de la Compailia, de
acuerdo con normas legales La participacion trabajadores se carga a resultados y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion, v
fondos de reserva los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha
obligatoria de pago de pago, goce (para el caso de vacaciones) o liquidacion
originada por la terminacion de la relacion laboral,

Provisiones-

Se reconoce una provision solo cuando la Compailia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran
recursos para cancelar la obligacion y su importe puede ser estimado en forma
razonable.

Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion financiera. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante. El monto de la provision es el
valor presente de los desembolsos que se espera incurrir para cancelarla

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas v se registran con cargo a resullados
del ejercicio v su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, v que se determina anualmente en base a estudios
actuanales realizados por un pento independiente, usando ¢l método de umidad de
crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar ¢l estudio actuanal incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
geénero, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares,
entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas denivadas por cambios
en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos,

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el monto puede ser medido en forma
fiable, es probable que los beneficios economicos fluyan hacia la Compaiia v se
cumplan con los criterios especificos por cada tipo de ingreso descritos mas
adelante. Se considera que ¢l monto de los ingresos no pueda ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan
sido resueltas.



La Compaiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de
transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

Las ventas son reconocidas netas del impuesto general a las ventas y descuentos,
cuando se ha entregado el bien v se han transferido todos sus riesgos v beneficios
inherentes.

Costo de Produccion y Poscosecha

El costo de produccién de la flor vendida corresponde a los costos de cultivo y
costos de pos-cosecha (embalaje v empaque) incurridos durante todo el gjercicio
economico.

Los costos de cultivo incluyen costos directos de suministros, reemplazo de plasticos
de invernaderos, materiales y mano de obra y costos generales de produccion.

Los costos de pos-cosecha incluyen los costos de mano de obra, suministros y costos
generales de produccion.

Impuesto a la renta-
El gasto por impuesto a las utilidades de cada ejercicio recoge tanto el impuesto a la
renta corriente como los impuestos diferidos amortizados cada afio.

[Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual y para
gjercicios futuros son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias. De acuerdo con esto, la tasa de impuesto a la renta
empleada para el calculo del impuesto diferido es la tasa de impuesto a la renta
vigente.

El importe de los impuestos difendos se obtiene a partir del analisis de las
diferencias temporales que surgen por el reconocimiento de normas diferentes para
registrar gastos o pérdidas entre las normas tributarias y las normas contables (NIIF)
utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

lLas diferencias temporales generalmente se tornan deducibles cuando el activo
relacionado es recuperado o el pasivo relacionado es liquidado. Un activo o pasivo
por impuesto diferido representa el monto de impuesto pagadero o reembolsable en
gjercicios futuros bajo las tasas tributanias actualmente promulgadas como resultado
de diferencias temporales a finales del ejercicio. Los activos y pasivos por impuestos
difendos no se presentan a su valor actual v se presenta como no corrientes.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacion financiera de la Compaiia a la fecha del balance general (eventos
de ajuste) son registrados en los estados financieros. Los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son presentados informativamente en notas
a los estados financieros.

Estimaciones y supuestos contables significativos
La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los



importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de
pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido,
la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el
futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los
activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro v otras fuentes claves de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, que tienen un alto niesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los
importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a continuacion.

La Compafia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros.
Sin  embargo, las circunstancias v las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alld del control de la Compafia. Esos cambios se
reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de cuentas por cobrar comerciales:

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compaiia no podra recuperar los montos de las deudas de
acuerdo con los términos originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia de la
Compariia evalua periodicamente la suficiencia de dicha provision y por politica
provisiona las cuentas por cobrar con vencimientos mayores a 360 dias. La
provision para cuentas de dudosa cobranza se registra con cargo a resultados del
gjercicio en que se determine su necesidad.

En opinion de la Gerencia las Compafiia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de
cubrir adecuadamente el riesgo de perdida en las cuentas por cobrar segun las
condiciones del mercado ecuatoriano.

Estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La obsolescencia v lento movimiento, de estos inventarios se determina en base a la
rotacion de inventarios. Aquellos inventarios con saldos mavores a un afio, el
exceso es provisionado como inventarios de lento movimiento cuya provision se
realiza una vez al afio luego de una evaluacion individual de cada caso.

La obsolescencia es determinada en base a un informe especifico de acuerdo a la
realidad de obsolescencia de los items gque se encuentran en situacion de

obsolescencia.

Vida util de maquinaria, muebles y equipo:



Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada,
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Gtil de los activos se viera disminwda.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a Jos resultados del periodo.

Impuestos-

Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en matena tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir
de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios post empleo se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran
lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos
futuros de las pensiones. las obligaciones por beneficios defimdos las suposiciones
se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Provisiones-
La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que sera necesaro pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo.
incluyendo la opimion de expertos independientes tales como asesores legales v
consultores.

Activos Biologicos valuados al costo:

En ¢l proceso de aplicacion de politicas contables, la gerencia ha realizado los
siguienies juicios que refutan el hecho de que los activos bioldgicos puedan ser
medidos al valor razonable concluyendo que los mismos deben ser medidos sobre
la base del costo:

Los activos biologicos que mantiene la compafia se encuentran divididos en 2
etapas las mismas que se definen a continuacion:



Etapa pre-productiva: Etapa en la cual el tallo se encuentran en crecimiento y
todavia no ha dado produccion:

Para activos biologicos en etapa pre-productiva resulta impractico medir el valor
razonable debido a que al estar las plantas en proceso de crecimiento no se tiene
evidencia clara de que porcentaje de las mismas va a llegar a su madurez (no se
puede usar informacion historica debido a que las condiciones climaticas vy suelo
pueden vanar entre una plantacion y otra) por tal motivo la medicion del costo
resulta ser la mejor aproximacion del valor razonable

Etapa productiva: Etapa en la cual la planta ha alcanzado su maduracién vy se
encuentra productiva:

Con respecto a los activos biologicos en etapa productiva, aplicando la jerarquia en
determinacion del valor razonable, hemos concluido que no existe un mercado
activo que permita dar evidencia fiable para valuar las plantaciones existentes.

Por otro lado, revisado el método de flujos descontados como alternativa para la
determinacion del valor razonable hemos concluido que con la informacion actual
que dispone la compafiia resulta ser claramente poco confiable usar esta técnica
para medir el activo biologico concluyendo asi la valuacion del mismo sobre una
base de costo. Los siguientes fueron las consideraciones evaluadas para estos fines:

Precio de venta esperado: El precio de venta esperado de las rosas es muy volatil
considerando que estas estan directamente relacionadas con gustos y tendencias del
mercado. Por ejemplo la Compaiiia pudo haber sembrado rosas de un color o
calidad que no necesanamente seran demandadas en ejercicios postenores.

Flujos de fondos esperados de ingresos y egresos: La proveccion de ingresos v
egreso se debe basar en los mejores supuestos que considere la administracion los
mismos que deben ser conservadores. Ante esta situacion se¢ ha considerado que
para poder hacer dicha estimacion se requiere combinar muchas vanables que son
inciertas debido a [alta de informacion relacionada con las expectativas de éxito o
fracaso que se tiene.

Adicionalmente, existe un alto margen de nesgos asociado con la base de
valoracion del proceso de desarrollo necesano para poder obtener los productos
agricolas esperados, esto implica que las plantaciones al ser muy sensibles a
cambios pueden requerir mayores costos de mantenimiento de mano de obra,
quimicos y otros costos relacionados.

Politicas legales y tributarias

Impuesto a la renta-

El gasto por impuesto a las utilidades de cada ejercicio recoge tanto el impuesto a
la renta cormiente como los impuestos diferidos amortizados cada afio.

De acuerdo con la Ley de Régimen Tnbutario Interno, la utilhidad impositiva de la
Compafiia esta gravada con el 22 %. Adicionalmente se establece un pago minimo
de impuesto a la renta en base a siguientes porcentajes total de activos el 0,4%,
patrimonio 0,2%, total ingresos 0,4% vy total egresos 0.2%, el valor a pagar sera el
de mayor valor.

Reserva legal



De conformidad con la ley de Compaiias, de la utilidad liquida anual debe
transferir una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que
esta sea igual al 50% del capital social, dicha reserva no es disponible para el pago
de participaciones en efectivo, pudiendo ser capitalizada.

Situacion tributaria
Las autoridades fiscales conservan el derecho de revisar los estados financieros, a
partir del ejercicio 2015.



3- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos de efectivo v equivalentes de efectivo se detallan como sigue;

2017 016
Caja general 30 310
Bancos nacionales 15,657 60,841
Total 15,967 61.151
e— —_—

4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAI

las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se resumen como sigue:

2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales - Clientes 626,689 708,779
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos y prestamos empleados 70 5,086

Provision cuentas de dudoso cobro 34,0093 -31.260

Total 591.666 682,605

—_—

La provision de cuentas de dudoso cobro que se efectud con cargo a los resultados
del presente ejercicio fue por un valor de $ 2.833

5.- INVENTARIOS

l.os saldos de inventarios se detallan como sigue:

wm7 2016
Insumos, suministros y materiales 55,648 66,012
Repuestos, herramientas y plasticos 68 718 92,704
Total 154366 158,716

6.- PAGOS ANTICIPADOS

Los saldos de los pagos anticipados s¢ detallan como sigue:

m7 016
Crédito tributanio a favor (1VA) 138,244 140,568
Impuestos anticipados 21,303 52,748
Total 159,547 193,316

_— =
7.- INVERSIONES
Los saldos de este rubro no presentan movimiento y se resume como sigue:
m7 2016

HIDROELECTRICA SAN JOSE DE MINAS 32.000 32,000

En este rubro se mantiene una imversion en la HIDROELEC TRICA SAN JOSE DE MINAS
con un porcentaje aproximado al 1% y un valor de § 32.000 la misma que a la fecha
no entra en operacion, ni s¢ ha recibido informacion financiera.



PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de este rubro en el presente ejercicio se detallan de la siguiente manera:

ACTIVOS:

Terrenos

Invernaderos

Equipo de nego

Cortinas plasticas

Construcciones

Instalaciones

Maquinaria v equipo de fabrica
Mugbles, enseres v equipo de oficina
Vehiculos

Suman

DEPRECIACION

Invernaderos

Equipo de nego

Cortinas plasticas

Construcciones

Instalaciones

Magquinana y equipo de fabnica
Muebles, enseres v equipo de oficina
Vehiculos

Suman

TOTAL - NETO

2016 COMPRAS BAJASY  DEFRECIACION 2017
AJUSTES
680,366 680,366
340,040 0 340,040
322,041 B.B44 330,885
303,084 71,780 -86 943 293.92]
393,670 0 393.670
148615 25765 -130954 43,426
128,227 14,805 143,032
37252 2,820 40,072
115,640 0 115.640
2468935 130014 -217897 2,381,052
128,885 18,087 146972
108,915 16,252 20,106 154,273
86,943 -86,943 78,713 78,713
57,926 5,836 67,762
130,954 -130.954 9,087 9.087
48289 7,552 55,841
30,091 4,063 34,156
78 890 9,000 B7.890
670,893 0 -201.645 |65 446 634,694
1,798,042 130,014 -16,251 -165,446 1,746 358

En el presente gjercicio se procedio a dar de baja activos en mal estado y que completaron
su vida util. Adicionalmente se regulo la depreciacion del equipo del riego.

En el gjercicio anterior, las adquisiciones fueron por $ 247 750

La depreciacion que se cargo a resultados en el afio anterior fue de S 119408

ACTIVOS BIOLOGICOS

El moviniento de este rubro en el presente ejercicio se detallan de la siguiente manera:

ACTIVOS:

Plantas
Cultivos en proceso vegetativo
Suman

AMORTIZACION
Plantas

TOTAL - NETO

2016 P FROCESO  BAJAS AMORTIZACION 2017
3905447 261,752 -117.867 3849332

243974 -53383 190,591
4149421 208369 -317.867 4,039,923
2.935.598 -317.867 09515 2827246

1,213.823 208,369

0 -309.515 1,112,677

En el gjercicio anterior, las adquisiciones v transferencias a plantas fueron por § 362 460
|La amortizacion que se cargo a resultados den el ejercicio antenior fue $ 309,515



10.- CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar €s como sigue:

m7 2016
Proveedores 525 221 380,789
Oftras cuentas por pagar:
Obligaciones laborales 28,893 183,353
Obligaciones fiscales 11,047 231 854
Agccionistas 45 880 117,310
Otros 618 9,799
611,659 715,108
S ——
11.- PROVISIONES
Las provisiones efectuadas se detallan como sigue:
m? 2016
Beneficios sociales 60,120 83,337
Participacion de trabajadores 13,382 16,457
Impuesto a la renta 45,401 47.076
TOTAL 118,903 146,870
——— e e
12.- PRESTAMOS BANCARIOS Y FINANCIEROS
El movimiento de este rubro en ¢l presente ejercicio se detalla como sigue:
TOTAL TOTAL PASIVO MO PASIVO
INSTITUCION VCMTO PRESTAMIOS  CANCELAC PASIV) CORRIENTE PC.CRTE
CORTCHRAC N FINANCEERA NACKINAL
CEN 9 8% 03-2023 475393 -55.081 420,312 359,607 60,705
CEN G 84% 05-2018 110,000 -52,329 57,671 0 57,671
CEN 4 84%, 102017 31282 -31,2492 0 0 {0
1Al 616,685  -138,702 477,983 359,607 118,376

En el ejercicio anterior con fecha 23 de julio se efectud una estructuracion de las deuda mediante
tres prestamos pagaderos en cuotas timestrales con seis meses de gracia sobre ¢l principal.
Los préstamos estan garantizados con hipotecas sobre terrenos, construcciones, invernaderos

de la plantacion de fores, indicados en las notas 8 v 9 del presente informe.

13.- PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de este rubro se detalla a continuacion

TOTAL  INCREMENTO UUSTES Y PAGC RESULTADOS TUTAL

2016 ENRESERVAS PRESTACIONES ORI 217
Jubilacion patronal 426,432 51.504 4,749 -654 472,533
Desahucio 119,970 20421 -1,651 -89 138,651
Total 546,402 71,925 -6, 400 -743 611,184




14.- IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo en este rubro al cierre del gjercicio no presentan movimiento por lo que su valor
s¢ manhene en $ 46.502

15.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compadiia es de $ 500.000 constitwide por 500.000, acciones con un
valor de $ 1,00 ¢ada una.

16,- RESULTADOS ACUMULADOS
Con la implementacion de las normas intemacionales de imformacion financiera se crea en el
rubro del patnmonio la cuenta de Resultados acumulados v contra eésta cuenta se realizaron
los justes de los rubros del balance general que necesitaron depurarse a fin de obtener una
adecuada presentacion en base a NIIF, los ajustes dan un saldo por $ 1. 514,641, valor
que se mantiene de ejercicios anteriores.

17.- VENTAS

Las ventas realizadas se detalla como sigue:

017 2016
Venias al extenor 4,933,801 4,632,580
Ventas locales 165,129 109,243
Total 5,098,930 4,741,832
_———= _
18.- COSTOS DE VENTAS
Los costos de ventas se detalla como sigue:
m7 2006
Costos de insumos y materiales 1,287,882 1,262,767
Mano de obra 2,380,518 2,001,086
Costos de produccion 545,268 741,196
Total 4,213,668 4,005,049
19.- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Los gastos de ventas y administrativos se detalla como sigue:
017 2016
Sueldos y beneficios sociales de ventas 230,668 243,632
Ciastos de exportacion 29,610 51,982
Sueldos y beneficios sociales de admunistracion 180,682 171,192
Impuestos y contribuciones 22,184 66,090
Depreciaciones y provisiones 13.064 16418
Costos de seguros 39,042 16,203
(astos no deducibles 65,780 69,359
Homnorarios profesionales 39,740 44,321
Varios gastos de administracion 118,495 27.076

Total 739271 706,273
—_—



21.- GASTOS FINANCIEROS

Los gastos de ventas se detalla como sigue:

2017 2016
Intereses 60,561 69263
Comisiones bancanas y otros 411 1,731
Total 60,972 70,994

22.- IMPUESTO A LA RENTA

El calculo del calculo del impuesto a la renta se determina como sigue:

2017 2016

Resultado del ejercicio antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 89,215 109,715
Participacion de trabajadores 15% -13.382 -16457
Utilidad después de participacion trabajadores 15% 75,833 93,258
(mas) Gastos no deducibles 65,789 99 359
Subvenciones del gobterno - certificados abonos tributanios (CAT) 0 -153,032
Base para el calculo de amortizacion de perdidas 141,622 39,585
Impuesto a la renta 22% -31,157 -8,709
Diferencia pago anticipo minimo 14,244 -38,367
Impuesto a la renta 22% -45,401 -47,076

]

22- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de elaboracion del presente informe (abnl 27 del 201
no se han producido eventos que en opimon de la Admmmstracion de la Compatiia pudieran tener
efecto importante sobre los estados financieros auditados.



