FIORENTINA FLOWERS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{(Expresadas en ddlares)

1.-

CONSTITUCION Y OBJETO

FIORENTINA FLOWERS S.A., es una Compafilfa constituida en la ciudad de
Quito, Repiblica del Ecuador el 23 de abril de 1997 con el nombre de RILINAR
S.A. y con fecha 13 de septiembre del 2002 por medio de escritura piblica se
aprueba el cambio de denominacién de RILINAR S.A. por la de FIORENTINA
FLOWERS S.A., igualmente se autoriza la reforma de los estatutos. Su objeto
social consiste en el cultivo y comercializacién de flores, principalmente para el
mercado exterior.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafifa se detallan a
continuacion

Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
[nternacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés). Los-
estados financieros se presentan en délares que es la moneda de uso legal en el
Ecuador

Efectivo y equivalentes de efectivo-

Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
corresponden a los saldos de caja y bancos disponibles (sin restricciones), depdsitos
e inversiones con vencimientos menares a tres meses desde la fecha de adquisicidn.

El efectivo y equivalentes de efectivo se registran en el balance general a su valor
nominal.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y prediccién posterior

La clasificacidon de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende exclusivamente del sentido y fin para el cual los mismos fueron adquiridos
y sus caracteristicas

Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mds los costos incrementales relacionados a la transaccion que sean
atribuidos directamente a la compra o emisién del instrumento.




La Compafifa clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes cuatro
ca;cegorias definidas en la NIC 39: Activos y pasivos financieros al valor razonable
con efecto en resultados, Préstamos y cuentas por cobrar, Activos financieros
disponibles para la venta y otros pasivos financieros.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos con cobros fijos o determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en esta categoria a
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo y que son
distintos de los que la entidad tenga la intencién de vender inmediatamente o en un
futuro préximo, los que la entidad designe en el momento del reconocimienio inicial
como disponible para la venta y los que podrfan no permitir al tenedor la
recuperaci6n sustancial de toda su inversion inicial por circunstancias diferentes a su
deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por cobrar son
posteriormente llevados al costo amortizado usando la metodologia de tasa de interés
efectiva, menos la provisién por desvalorizacién, No se efectuaron ajustes por este
concepto por cuanto no se registran transacciones {cuentas por cobrar) de largo plazo

.que tengan efecto significativo en su valor presente descontado a una tasa de interés
determinada.

Las pérdidas originadas por la desvalorizacidén de cuentas por cobrar son reconocidas

en el estado de ganancias y pérdidas en la cuenta “Provisidn para cuentas de dudosa
cobranza.

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal, netas de su “Provisidn para
cuentas de dudosa cobranza”.

La provision para cuentas de dudosa cobranza se establece si existe evidencia
objetiva de que la Compafifa no podrd recuperar los montos de las deudas de acuerdo
con los términos originales de la venta.

Baja en cuentas-

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando se determinan que existen las
siguientes circunstancias:

Que los derechos contractuales hayan expirado por lo que los flujos de efectivo a
recibir no van a ser recuperables

Que se haya asumido la obligacion de pagar por parte del beneficiario sin una
demora, a través de un acuerdo de transferencia

Finalmente que se hayan transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo




Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalta si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupe de activos
financieros se encuentran deteriorades en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o més eventos
ocurridos después del reconocimiento iniclal del activo (el “evento que causa la
pérdida®), v ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o0 mara en los pagos de la deuda por capital o intereses..

La probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten ofra forma de
reorganizaciéon financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asf como cambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primero
evallia si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para
los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva
para los activos financieros que no son individualmente significativoes.

Si [a Compafifa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para
un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para
determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que alin no se hayan producido).

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisidn y
el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando 1a tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a
los fines de medir la pérdida por deterioro *del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados.




Los préstamos y la prevision correspondfente se dan de baja cuando no existen
expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafiia.

Si en un gjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido
el detertoro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida

que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el
estado de resultados.

Pasivos financieros:

Después del reconocimiento inicial, los otros pasivos financieros son posteriormente
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en la emision y
los costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros comprenden principalmente tos préstamos bancarios, cuentas
por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y deuda a largo plazo. Los pasivos
financieros se reconocen cuando la Compafifa forma parte de los acuerdos
contractuales del instrumento.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més
los costos relacionados directamente con transaccidn, excepto les préstamos y
cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado.

Los préstamos y cuentas por pagar se encuentran registrados al costo amortizado,
utilizando la metodologia de tasa de interés efectiva

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando
los pasivos se dan de baja, asf como la amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el mismo.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones ssustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados.



Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Inventarios
Los inventarios de insumos, suministros, materiales y repuestos estén registrados al

costo de adquisicién valorados en base al método promedio ponderado de control de
inventarios y no superan su valor de reposicidn.

La provisién para obsolescencia y lento movimiento de inventarios de insumos,
suministros, materiales se carga a los resultados del ejercicio.

Propiedad Planta y equipos
Los activos correspondientes a propiedad planta y equipo, se valdan al costo menos

la depreciacién acumulada. Adicionalmente, se registran pérdidas por deterioro en
caso de existir.

Una fransferencia anual del Superdvit de Revaluacion de los Activos a utilidades
acumuladas se realiza en correspondencia a la depreciacién del monto revaluado.
Ademds, la depreciacion acumulada a la fecha de revaluacién es eliminada contra el
valor bruto en libro del activo y el monto neto es corregido al monto revaluade del
activo. En el momento de disposicién, cualquier reserva de revaluacion relacionada
con el activo particular que estd siendo vendido es transferida a utilidades
acumuladas.

El costo de adquisicién incluye los costos necesarios para poner en uso el activo
tales como: Impuestos indirectos no recuperables, costos de importacion y otros
costos relacionados con ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
niecesarias para su operacion.
. &

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor
costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del
periodo en que se incurren.

La compafiia ha adoptado como politica de capitalizacidn de activos fijos a aquellas
compras cuyo valor sea superior o igual a US$ 1,000.

La Compafiia deprecia los activos de propiedad planta y equipo desde el momento en
que los bienes estin en condiciones de uso. Los gastos por depreciacitn se cargan a
los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de
depreciacion estédn basadas en la vida probable de los bienes de acuerdo a su uso,
como sigue: Edificios e instalaciones 20-30, maquinaria agricola 10-15, sistema de




riego 10, equipos de fumigacion. Refrigeracidn, eléctricos 10, invernaderos 20, tiras
- plasticas 3, muebles y equipo de oficina 10, equipes de computo 3 y vehiculos 5-10.

Todos los activos fijos se deprecian por el método de linea recta. La vida util y el
métado de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a
la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el perfodo de la
depreciacion sea consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida
de las partidas de propiedad planta y equipos. Los edificios e instalaciones tienen
valores residuales que oscilan entre el 10% y 20% y para los vehiculos se ha
determinado un 15 % del costo de compra de valor residual en consideracion de que
estos activos podrian ser vendidos al final de su vida util. El resto de activos de

propiedad planta v equipo no tienen valor residual por cuanto no es politica de la
compailia venderlos al final de su vida 1til.

De igual forma se aplican procedimientos para evaluar cnalquier indicio de deterioro
de valor de los activos fijos. Frente a la existencia de activos de propiedad planta y
equipo, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados
del perfodo.

Activos Biologicos- : -

Llas plantaciones estdn constituidas por plantas de varias variedades de rosas y son
valoradas por el método del costo menos la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro. El costo estd constituido bdsicamente por los
costos de cultivo durante 6 meses, que es ¢l tiempo de maduracién de la planta, mas
los costos de yemas e injertos y los costos de regalias.

La politica de valuacion de plantaciones adoptada por la compafifa es como sigue:

Valuacién de plantaciones en etapa pre-productiva:

El tiempo en el que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o
vegetativo es de 6 meses.

Las plantaciones en proceso incluyen el Costo de Cultivo del afio corriente y por el
tiempo de maduracion de las plantas que es de 6 meses, més el costo de
reproduccion de las plantas el cual incluye el Costo de Yemas e Injertos.

Costo de Cultivo.- El costo de cultivo del afio corriente serd determinado al 31 de
diciembre de cada afio, valor en base al que se ajustardn las nuevas plantaciones del
afio. (Terminadas y en proceso). Se deberd documentar el costo del cultivo
determinado partiendo del balance de comprobacion donde se incluyen los costos de
la compafifa. El costo unitario de cultivo se determinard dividiendo el costo del
cultivo (global) para el inventario final al 31 de diciembre de cada afio de plantas en
proceso y en produccion.




Costo de Produnccidn y Poscosecha

El costo de produccién de la flor vendida corresponde a los costos de cultivo y
costos de pos-cosecha (embalaje y empaque) incurridos durante todo el ejercicio
economico.

Los costos de cultivo incluyen costos directos de suministros, reemplazo de pldsticos
de invernaderos, materiales y mano de obra y costos generales de produccion.

Los costos de pos-cosecha incluyen los costos de mano de obra, suministros y costos
generales de produccion.

Tmpuesto a la renta-

El gasto por impuesto a las utilidades de cada ejercicio recoge tanto el impuesto a la
renta corriente como los impuestos diferidos amortizados cada afio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el gjercicio actual y para
ejercicios futuros son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias. De acuerdo con esto, la tasa de impuesto a la renta empleada
para el calculo del impuesto diferido es la tasa de impuesto a la renta vigente.

El importe de los impuestos diferidos se obtiene a partir del andlisis de las
diferencias temporales que surgen por el reconocimiento de normas diferentes para
registrar gastos o pérdidas entre las normas tributarias y las normas contables (NIIF)
utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

Las diferencias temporales generalmente se tornan deducibles cuando el activo
relacionado es recuperado o el pasivo relacionado es liquidado. Un activo o pasivo
por impuesto diferido representa el monto de impuesto pagadero o reembolsable en
ejercicios futuros bajo las tasas tributarias actualmente promulgadas como resultado
de diferencias temporales a finales del ejercicio. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos no se presentan a su valor actual y se presenta como no corrientes.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacion financiera de la Compaiifa a la fecha del balance general (eventos
de ajuste) son registrados en los estados financieros. Los eventos posteriores

importantes que no son eventos de ajuste son presentados informativamente en notas
a los estados financieros.

Estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados f{inancieros de la Compafifa requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de
pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se informa. En este sentido,
la incertidumbre sobre fales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el
futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los
activos o pasivos afectados.




Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaiifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que'el valor en libros de un activo podrfa no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacidon de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del perfodo.

Impuestos-

Adn cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos
reporfados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario

(Servicio de Rentfas Infernas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir
de ajustes por impuestos en el futurc.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios post empleo se determina
mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrin
lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los {ndices de mortalidad y los aumentos
futuros de las pensiones. las obligaciones por beneficios definidos las supeosiciones
se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Provisiones-

[a determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracién toda la informacidn disponible a la fecha del periodo,

incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

Activos Biclégicos valuados al costo:
En el proceso de aplicacion de politicas contables, la gerencia ha realizado los
siguientes juicios que refutan el hecho de que los activos bioldgicos puedan ser

medidos al valor razonable concluyendo que los mismos deben ser medidos sobre
la base de!l costo:

Por un lado la gerencia ha determinado que no existen precios de mercado o valores
disponibles para dicho activo bioldgico, ¥ por otro lado los métodos alternativos del
valor justo del activo biologico se concluye que son claramente poco confiables.

Esta conclusion se detalla a continuacion:

Los activos bioldgicos que mantiene la compafifa se encuentran divididos en 2
etapas las mismas que se definen a continuacidn:



Etapa productiva: Etapa en la cual la planta ha alcanzado su maduracién y se
encuentra productiva:

Con respecto a los activos bioldgicos en etapa productiva, aplicando la jerarquia en
determinacion del valor razonable, hemos concluido que no existe un mercado
activo que permita dar evidencia fiable para valuar las plantaciones existentes. Por
otro lado, revisado el método de flujos descontados como alternativa para la
determinacidn del valor razonable hemos concluido que con la informacidn actual
que dispone la compafifa resulta ser claramente poco confiable usar esta técnica
para medir el activo bioldgico concluyendo asf la valuacidn del mismo sobre una
base de costo. Los siguientes fueron las consideraciones evaluadas para estos fines:

Precio de venta esperado: El precio de venta esperado de las rosas es muy volatil
considerando que estas estan directamente relacionadas con gustos y tendencias del
mercado. Por ejemplo la Compafifa pudo haber sembrado rosas de un color o
calidad que no necesariamente serdn demandadas en ejercicios posteriores.

Flujos de fondos esperados de ingresos y egresos: La proyeccion de ingresos y
egreso se debe basar en los mejores supuestos que considere la administracion los
mismos que deben ser conservadores. Ante esta situacidn se ha considerado que
para poder hacer dicha estimacidn se requiere combinar muchas variables que son
inciertas debido a falta de informacidn relacionada con las expectativas de éxito o
fracaso que se tiene.

Adicionalmente, existe un alto margen de riesgos asociado con la base de
valoracion del proceso de desarrollo necesario para poder obtener los productos
agricolas esperados; esto implica que las plantaciones al ser muy sensibles a
cambios pueden requerir mayores costos de mantenimiento de mano de obra,
quimicos y otros costos relacionados.

3.- PROVISION CUENTAS DE DUDOSO COBRO

En los elejercicios 2013 y 2012 no se provisiono la cartera de clientes por o que su
saldo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se mantiene en § 8.252.

1.

4.- PAGOS ANTICIPADOS

Los saldo de este rubro incluye impuestos anticipados por IVA y por anticipo de
impuesto renta al final del 2013 se presento un valor de § 137.999 y en el 2012 por
$ 80.703.




INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la inversion a largo plazo se resumen como sigue:

TOTAL TOTAL
INVERSIONES: 2012 ADICIONES RETIROS AJUSTES 2013
HIDROELECTRICA S. JOSE DE MINAS 1% 32,000 32,000

No se ha recibido informacion financiera de la hidroeléctrica y a la fecha no entra en operacion.

PROPIEDAD Y EQUIPO

El movimiento en el ejercicic 2013 y los saldos del ejercicio 2012, se detallan de la siguiente maner:

TOTAL TOTAL
ACTIVOS: 2012 COMPRAS  RETIROS DEPRECIAcioN 2013
Terrenos 680,366 680,366
Invernaderos 310,138 2,201 312,339
Equipo de riego y calefaccion 115,370 28,189 143,559
Cortinas plasticas 325,173 87,169 412,342
Construcciones 393,670 393,670
Instalaciones 130,130 130,130
Maquinaria y equipe de fabrica 58,300 35,317 94,117
Muebles y enseres 1,783 -409 1,374
Equipos de oficina 14,425 3,365 17,790
Vehiculos 70,640 70,640
Activos menores 6,421 6,421
Suman 2,106,916 156241 409 2,262,748
DEPRECTACION
Invernaderos 62,166 15,667 77,833
Equipo de riego y calefaccion 41,746 16,396 58,142
Cortinas plasticas 285,601 64,648 350,249
Construcciones 20,446 8,201 28,647
Instalaciones 98,211 10,092 108,303
Magquinaria y equipo de fabrica 21,947 4,513 26,460
Muebles y enseres 885 -409 178 654
Equipos de oficina 10,406 4,270 14,676
Vehiculos 33,400 12,600 46,000
Activos menores 214 0 214
Suman 575,022 0 -409 136,565 711,178
TOTAL - NETO 1,531,894 156,241 ¢ -136,565 1,551,570

En el ¢jercicio 2013, se efectuaron adquisiciones por § 156.241. La depreciacion que se cargo a
resultados del afio fue § 136.565,

En ¢l ¢jercicio 2012, se efectuaron adquisiciones por § 98.065. La depreciacién que se cargo

a los resultados del afio fue § 170.325.




7.-

ACTIYOS BIOLOGICOS

El movimiento de este rubro en el ejercicio 2013 y los saldos del afio 2012, se presentan como sigue:

TOTAL TOTAL
ACTIVOQS: 2012 COMPRAS  TRANSFER AMORTIZAC, 2013
Plantas y regalias 4,246,972 84,551 4,646,948
Cultivos en proceso vegetativo 461,356 319,919 465,850
Suman 4,708,328 404,470 0 5,112,798
AMORTIZACION
Plantas y regalias 2,962,626 532,453 3,495,079
TOTAL - NETO 1,745,702 404,470 0 -532,453 1,617,719

En el gjercicio 2013, se efectuaron compras y {ransferencias de cultivos en proceso por § 404.470.
La amortizacion con cargo a resultados del afie fue por $ 532,433

En el gjercicio 2012, se efectuaron compras y fransferencias de cultivos en proceso por § 511.031.
La amortizacidén con cargo a resultados del afio fue por § 532.427.

IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos corresponden a impuestos diferidos registrados
en el activo y en el pasivo los mismos que se detallan como sigue:

TOTAL MOVIMIENTO TOTAL

2012 ANO 2012 2013
OTROS ACTIVOS - Impuestos diferidos 28,912 =217 28,695
OTROS PASIVOS - Impuestos diferidos 46,502 1,223 47,725

PRESTAMOS BANCARIOS

El movimiento de este runro en el ejercicio 2013 y los saldos del 2012 se detalla como signe:

TOTAL MVMTO NETO TOTAL PASIVO  PASIVO
INSTITUCION VCMTO RESTAMOS ANO 2013 PASIVO 2013 1, PLAZO PC. CRTE
CORPORACION FINANCIERA NACIONAL

CEN 9,18% 9.18% 01-2019 499,107 79,857 419250 339,292 79,958
CEN 5,18% 9.18% 02-2019 200,000 -32,000 168,000 136,000 32,000
CFN 9,18% 9.13% 01-2016 110,000 27,500 82,500 45,834 36,666
TOTAL 809,107 -139,357 669,750 521,126 148,624

En los ejercicios 2013 se recibié un préstamo con la CFN por un valor de $ 110.000 a tres afios plazo
plazo pagaderos en 12 cuotas trimestrales con vencimiento en enero del 2016.

Con la Corporacién Financiera Nacional se mantienen dos préstamos por § 587.120, pagaderos en

en 28 cuotas trimestrales, con un interés del 9,18%, que vencen en el afic 2019.

Los préstamos estan garantizados con hipotecas sobre terrenos, construcciones, invernaderos

de la plantacién de flores, indicados en las notas 8 y 7 del presente informe.




10.-

11.-

12.-

GASTOS ACUMULADOS

Al31 de diciembre del 2013 y 2012, el detalle de este rubro se presenta cormno sigue:

2013 2012
Beneficios sociales 151,626 168,989
Participacion de trabajadores 30,339 Q
Impuesto a la renta - anticipo minimo 47,007 41,601
TOTAL 228,972 210,590

FONDO DE RESERVA Y PLAN DE PENSIONES

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia estd efectuando aportaciones al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han asumido la responsabilidad de
pagar al personal los beneficios que establece el Cédige de Trabajo por concepto de
fondo de reserva y plan de pensiones de jubilacion.

Las disposiciones establecen que los trabajadores tendrén derecho a la jubilacion patronal
sin perjuicio a las que les corresponden segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio. Por 1o
tanto de acuerdo con lo que establece el Cddigo de Trabajo, los trabajadores que hubieren
completado veinticinco afios de trabajo o que hubiesen side despedidas, enfre los veinte y
veinticinco afios de servicio, tendrdn derecho a la parte proporcional.

En el gjercicio 2013, se efectuaron cancelaciones y pravisiones y segtin calculo actuarial
efectuado el saldo de este rubros incremento en § 112.275 y al final del ejercicio 2013
su saldo se presenta por § 427.463.

En el gjercicio 2012, no se efectuaron 1as provisiones y su saldo se mantienen igual al afio
anterior por un valor de § 315.188.

IMPUESTO A LA RENTA

Al31 de diciembre del 2013 el impuesto a la renta se determina como sigue

2013
Utilidad del ejercicio antes de impuestos: 202,257
Participacidn de trabajadores -30,339
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 171,918
(mas) Gastos no deducibles 41,752
Base imponible Impuesto renta 213,670
Impuesto a la renta 22% -47,007

En el gjercicio 2012 la empresa presento déficit en sus resultados. El impuesto a 1a renta
del ejercicio fue por un valor de 3 41.601 y corresponde al anticipo minimo.




