ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A.

1.  INFORMACION GENERAL.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Nombre.
ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A.

RUC,
0590060283001.

Domicilio.
Via a Tanda s/n y Eugenio Espejo Cumbaya Quite Pichincha.

Forma legal.
Sociedad Andnima.

Pais de incorporacion,
Ecuador.

Descripcion de las operaciones.

ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A., en adelante "la Entidad" fue constituida el

marzo de 1997,

Su objetivo principal es la siembra y cultivo de toda clase de flores que se produzcan en
el pais; asi como, su distribucién y comercializacién tanto a nivel interno del pais como

la exportacién de dichos productos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Entidad alcanza 502 y 479

empleados respectivamente

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la

Administracidn de la Entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. ha tomado en consideracion circunstancias
especificas que bajo su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa,
con el fin de asegurar que los Estados Financieros, politicas contables y notas, reflejan la

preparacién y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Cada partida significativa del Estado de
situacién financiera, Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando es necesario una explicacién' adicional se presentan partidas adicionales,
encabezados y subtotales.
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4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacion. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

4.1. Declaracién de cumplimiento.

Los Estados Financieros de ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019y 2018 y, a partir del afio 2017
con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros que permiten el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos
en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio, La Norma de "Beneficios a empleados", vigente a partir del 1 de enero del
2016, indica que para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar las tasas
de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado
amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

4.2, Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas.

A la fecha de aprobacién de los Estados Financieros, la Entidad no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Detalle Fecha Efectiva
e e e T e e e e e e e e T e

Nuevas norimas:

- Marco conceptual | Marco conceptual (revisado). 1 de enero de 2020
- NIIF 17 | Contratos de seguro. 1 de enero de 2021
Enmiendas:
- Enmiendas a la NIiF 3 | Definicién de un negocio. 1 de enero de 2020
- Enmiendas a la NIC 1y NIC 8 | Definicion de materialidad. 1 de enero de 2020
- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacién de Por determinar
bienes entre un Inversionista y su Asociada o Negocio
Conjunto.

e e e e e e e ——————a__—— ]
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Detalle Fecha Efectiva

Marco conceptual (revisado) . (*)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitid en marzo de
2018 la modificacién del Marco Conceptual para la Informacién Financiera {revisado). El
Marco Conceptual sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo
desarrolle estandares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIIF a
interpretarlos. No anula los requisitos de las NIIF individuales.

Los principales cambios a los principios del marco conceptual tienen implicaciones
sobre cdmo y cuando se reconocen y se dan de baja los activos y pasivas en los
estados financieros.

Algunos de los conceptos en el Marco modificado son completamente nuevos, como el
enfoque de "capacidad practica" de los pasivos. Los principales cambios incluyen:

Nuevo enfoque_de "conjunto de derechos" a los activos: Un objeto fisico puede ser

"dividido y subdividido" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas
circunstancias, una entidad registraria como un activo el derecho a usar un avién, en
lugar de un avién en si. El desafio serd determinar hasta qué punto un activo se puede
dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconocimiento y la baja en cuentas.

Nuevo enfoque de "capacidad practica” para reconocer pasivos: Los anteriores
umbrales de reconocimiento han desaparecido, se reconocerd un pasivo si una

empresa no tiene capacidad practica para evitarlo. Esto podria llevar al reconocimiento
de algunos pasivos en el balance general antes de lo requerido en la actualidad. Sin
embargo, si existe incertidumbre sobre la existencia y la medicién o una baja
probabilidad de salida de recursos, podria llevar al no reconocimiento del pasivo o bien
retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo. El desafio sera determinar en
qué acciones y/o costos futuros una Entidad no tienen "capacidad practica” de evitar.

Nueve enfoque basado en el control para la baja en cuentas: Una entidad dara de baja
un activo del balance cuando pierda el control sobre todo o parte de él, es decir, el

enfoque ya no se centra en la transferencia de riesgos y recompensas. El desafio serd
determinar qué hacer si la entidad retiene algunos derechos después de la
transferencia.

NIIF 17 | Contratos de seguro. (*)
La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicidn,
presentacién y revelacion de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 - Contratos

de Seguro.

ESPACIO EN BLANCO

B e e e e e e e e e e e e e e e e
Notas a los Estados Financieros Pagina 9



ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro
con caracteristicas de participacién directa, descritos como “enfoque de honorario
variable”. El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos criterios al medir el
pasivo por la cobertura restante utilizando el “Enfoque de asignacién de ta prima”.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medira de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, gue toma en cuenta las tasas de interés de
mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La implementacién de esta norma tendra cambios significativos en los procesos y
sistemas de la Compafiia y requerird mayor coordinacién entre muchas funciones del
negocio, incluyendo finanzas, tecnologfa y calculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos gue sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transicién, la fecha de aplicacién inicial es el
comienzo de| periodo de informe anual en el gue la entidad aplica por primera vez la
norma, y la fecha de transicién es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a
la fecha de aplicacién inicial.

Enmiendas a la NIIF 3 | Definicion de un negocio. (*)

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
integrados califiquen como un negocio.

Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos
contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracién
de valor razonable, que permite una evaluacién simplificada de si una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustanciaimente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable Gnico
0 un grupo de activos similares.

Enmiendas a la NIC 1 y NiC 8 | Definicién de materialidad. (¥)

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definiciébn de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar
el concepto subyacente de materialidad en las Nermas IFRS.

El concepto de oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha

incluido en la nueva definicién.

fem———— L e e e ]
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El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
influir a “podria esperarse razonablemente que influyan®.

La definicién de materialidad en la IAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicion de materialidad en la IAS 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el
Marco Conceptual que contenian una definicién de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportaciéon de bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto. (*)

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las gue hay una
venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negccio
conjunto.

Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccién con una
asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcion de
la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto.

De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segin el método de
participacién} se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcién de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 adn no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacién anticipada es permicda.

4.3. Bases de preparacién.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo histérico estd basade generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién.

M
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Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

44. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Entidad opera. la moneda
funcional y de presentaciéon de ECUANRQOS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. es el délar de
los Estados Unidos de América.

4.5. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo,

4.6. Efectivo y equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccién; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del pericdo y otros resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de situacién financiera.

4.7. Instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial.  Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicién de activos
o0 pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros:
Todos los activos financieros reconecidos como tales, son posteriormente valorados,

en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacién de los activos financieros.

= e e e e e e e e ———————— ]
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Clasificacién de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que cumplan las
siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

a) Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

b} los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

a) Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos
financieros; y

b) Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Entidad podré
tomar la siguiente eleccion / designacién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

a) la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen
ciertos criterios; y

b) la Entidad puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que cumple los
criterios de costo amortizado o FVQRI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

Costo amortizado y método de interés efectivo: El método de interés efectivo es un
método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar
los ingresos por intereses durante el pericdo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro {es
decir, activos gue tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

M
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Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, méas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad.

E! valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI,

Para los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor
bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros gue
posteriormente se han deteriorado.

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando |a tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero,

Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del active financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deteriero, |a Entidad reconoce
los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El célculo no vuelve a la
base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente
de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluye como ingresos
financieros.

Instrumentos de deuda clasificados como a FYORI: Son inicialmente medidos a su valor

razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

e ———— e ———— T
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Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos
en resultaclos si estos instrumentos financieros hubieran sido medides a costo
amoitizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva por revalorizaciéon
de inversiones” en el patrimonio,

Cuando estos instrumentos financiercs son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a
resultados.

Instrumentos de patrimonio designados como a FYORL: En el reconocimiento inicial, la
Entidad puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio como a
FVORL.

La designacién a FVYORI no estd permitida si la inversion se mantiene para negociar o
si se trata de una contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una
combinacién de negacios.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
a) ha sido adquirido principalmente con el propésito de venderlo en el corto plazo; o

b} en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Entidad gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patrén
reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

) es un derivado (excepto un derivade que sea un contrato de garantia financiera o
instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI” se miden inicialmente al valor razonable mas los costes de
transaccion.

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultado integral y acumuladas
en la "Reserva por revalorizacion de inversiones” en el patrimonio.

Lla ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultado del afic en la

dispesicién de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren directamente a
utilidades retenidas.

ESPACIO EN BLANCO

w
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Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en resultados cuando [a Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea
probable que la Entidad reciba los beneficios econémicos asociados con el dividendo y
el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacién de parte del costo de la inversién.

Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.
Activos financieros a FVR: Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser

medidos al costo amortizado o FYORI se miden a valor razonable con cambios en
resuftados “FVR". Especificamente:

a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
que la Entidad designe una inversién que no se mantiene para negociacion, ni es una
contraprestacién contingente que surge de una combinacién de negocios, para ser
medida a FVORI en el reconocimiento inicial.

b} Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de deuda
que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVORI
pueden ser desighados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia en la medicién o reconocimiento (denominado
‘asimetrfa contable’), que surgirfa de la medicién de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en
la medida en que no son parte de una relacién de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualguier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es reconocida en resultados.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: El valor en libros de los activos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se
convierte al tipo de cambio al cierre de cada perfodo de reporte. Especificamente:

a) para los activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte de una
relacién de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultado
del afio en la linea de "otras ganancias y pérdidas”;

b) para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo amortizacdo del instrumento
de deuda se reconocen en el resultado del periodo en la linea de "otras ganancias y
pérdidas”. Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la
"Reserva por revalorizacién de inversiones”;

¢) para los activos financieros medidos a FVR que no son parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio
en la linea de “otras ganancias y pérdidas”; y

e e e e  eE e = =]
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d) para los instrumentos de patrimonio medidos a FVORI, las diferencias de cambio se
reconocen en otro resultado integral en la "Reserva por revalorizacion de inversiones”™

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiente de las
diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un
activo financiero es designado como instrumento de cobertura para una cobertura de
riesgo de moneda extranjera.

Deterioro de activos financieros: la Entidad reconoce una provisién para pérdidas de
crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al
costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cobrar y activos de contratos, asi como contratos de garantia financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada periodo
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del respectivo instrumento financiero.

Se recanoce siempre la pérdida de créditc esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision
basada en la experiencia de pérdidas histéricas la Entidad y en el caso en gue se
cuente con informacién facilmente observable en el mercado ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y ia
evaluacién de condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Entidad reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Entidad mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los préximos 12
meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiero.

En contraste, |la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porciér: de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacién de los estados financieros.

ESPACIO EN BLANCO
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Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si ei riesgo de crédito de un
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento

inicial, la Entidad compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a
la fecha de presentacién de informes con el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiere en la fecha de su reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacién, la Entidad considera informacién cuantitativa y cualitativa
que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la informacién
prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La informacion prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que
operan los deudores, obtenida a partir de los informes econémicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigacion y otras
organizaciones similares, asi como la consideracién de diversas fuentes externas de
informacién econémica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones
claves de la Entidad.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o externa
del instrumento financiero;

b) Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su
costo amortizado;

¢) Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econémicas que se espera que causen una disminucién significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

e) Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

f) Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Entidad presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora,
a menos que la Entidad tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo
contrario.
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A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el riesgo de crédito de un instrumento
financierc no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determiné que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte.

Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:
a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgoe de incumplimiento,

b) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

c) Cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificacién crediticia externa de "grado de inversién" de acuerdo con la
definicidén entendida globalmente o si una calificacion externa no esta disponible, el
activo tiene una calificaciéon interna de "desempefo”. La calificacion “desempefio”
significa que la contraparte tiene una posicién financiera solida y no hay importes
vencidos.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que la Entidad se convierte en
parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento
inicial para propésito de evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera que
los cambios en el riesgo que el deudor especifico incumpla el contrato.

Se monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicién_de_incumplimiento: la Entidad considera que lo siguiente constituye un
evento de incumplimiento para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya
que la experiencia histérica indica que los activos financieros que cumplen con
cualguiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables:

a) Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;

b} Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica yue
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido ia Entidad, en su
totalidad (sin tener en cuenta ninglin tipo de garantfa en poder del grupo).
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Independientemente del analisis anterior, la Entidad considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un active financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos
que la Entidad tenga informacién razonable y soportable para demostrar que un
criterio predeterminade mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene deterioro
crediticio cuando se han producido uno o mas eventos gue tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes aventos:

a) dificuitades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

¢} los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que
de otro modo no hubieran considerado;

d) cada vez es méas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos: la Entidad castiga un activo financiero cuando hay informacién que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal
de liquidacién o ha entrado en un proceso de guiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra
antes.

Los activos financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la Entidad, teniendo
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.

Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de ¢rédito esperadas: La medicién de las
pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad de incumplimiento (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) vy la exposicién al
incumplimiento.

La evaiuacidén de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion prospectiva
como se describié antericrmente.
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En cuanto a la exposicidn al incumplimiente, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos al cierre de cada periodo de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el monto
establecido al cierre de cada periodo de reporte, junto con cualguier monto adicional
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcién de la
tendencia histérica, la comprensién de la Entidad de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédite esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Entidad
de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original.

Para un centrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicién del contrate de arrendamiento.

Para un contrato de garantfa financiera, como la Entidad se obliga a hacer pagos sélo
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento
que estd garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que la Entidad
espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Si la Entidad ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en
un perfodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacidn actua! que
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activo, la Entidad mide la provisidn para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos
para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

Se reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afic de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provisién para cuenta incobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la
provision para cuentas incobrables en otfros resuitados integrales en la cuenta
"Reserva de revalorizacién de inversiones" en el patrimonio, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacién financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: la Entidad daréd de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
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Si la Entidad no transfiere ni retizne substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Entidad reconocera su participaciéon en el activo y cualquier obligacién asociada por los
importes que podria tener que pagar.

Si la Entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Entidad continuard reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afo.

Ademas, al darse de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado como
FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluacioén de
inversiones" se reclasifica al resultado del afio.

En contraste, al darse de baja de una inversién en un instrumento de patrimonio que la
Entidad eligié6 medir a FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la "Reserva de revaluacién de inversiones" no se reclasifica
a resultados del afio, sino que se transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son

clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Entidad se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisién directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio.

No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la
compra, venta, emisién o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios de la
Entidad.

[nstrumentos compuestos: Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos
convertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada como pasivos
financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financierc e instrumento de patrimonio.

Notas a los Estados Financieros Pagina 22



ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A.

Una opcién de conversién gue serd cancelada a través del intercambio de un monto
fijo de efectivo u otro activo financiero por un ndmero fijo de instrumentos de
patrimonio de |a Entidad es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emisién, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizando
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles. Este
monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el
método del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la conversién o a la
fecha de vencimiento del instrumento.

La opcién de conversién clasificada como patrimonio se determina deduciendo el
monto del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesto como
un tode. Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
a las ganancias y su medicién no puede volver a ser aplicada posteriormente.

Adicionalmente, la opcion de conversion clasificada como patrimonio permanecera en
el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el
patrimonio serd transferido a "Prima de acciones”. Cuando la opcidén de conversion
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconocido en el patrimonio serd transferido a "Utilidades retenidas”. Ninguna
ganancia o pérdida sera reconocida en el resultado del periodo al momento de la
conversién o expiracién de la opcidn de conversién,

Los costos de transaccion que se relacionan con la emisidon de instrumentos
convertibles se asignan a los componentes del pasivo y el patrimonio en proporcién a
la distribucidén de ingresos brutos.

Los costos de transaccién relacionados con el componente del patrimonio son
reconocidos directamente en el patrimonio.

Los costos de transaccién relacionados con el componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente del pasivo y son amortizados scbre la vida de los
instrumentos convertibles usando el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos_financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion
continua, y los contratos de garantfa financiera emitidos por la Entidad, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detalian a continuacién.

Pasivos financieros alvalor rezonable con cambios en resultados: Un pasivo financiero
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios
en el resultado o es una contraprestacion contingente gue surge de una combinacion
de negocios.
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Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:
a) Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra a corto plazo; o

b) Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Entidad y se tiene evidencia de un patrén actual reciente
de beneficios a corto plazo; o

) Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura
o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente surgida de una combinacidon de negocios) podria
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

a) Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicion
o reconocimiento que pudiera surgir; o

b) El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado scbre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su
estrategia de inversién, y la informacion de la Entidad es proporcionada internamente
sobre dicha base; o

¢) Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) permiten que todo el contrato
combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualguier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el resultado del periodo.

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resuitado del periodo incorpora cualquier
interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias
y pérdidas”.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearfan o ampliarfan una asimetria contable en resultacios.

El montc restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados.
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Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de créditc de un pasivo
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas” una
vez gue se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad
gue son designados cocmo FVR son reconocidos en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los pasivos
financieros gue no son a) contraprestaciéon contingente de un adguirente en una
combinacién de negocios, b) mantenidos para negociar, o ¢) designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amartizado utilizando el método de interés efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el perfodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente fos pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados ¢ recibidos
gue forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o
{cuando sea apropiado) un periedo més corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Contrato de garantia financiera: Un contrato de garantia financiera es un contrato que
reguiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con los términos de un instrumento de
deuda.

Los contratos de garantfa financiera emitidos por la Entidad se miden inicialmente a su
valor razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

a) El importe de la obligacién segln el contrato determinado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); y

b) El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos
ordinarios,

Ganancias y_pérdidas por diferencias de cambio: Para los pasivos financiercs gue estan
denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado ai final de

cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos.

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida “Otras
pérdidas y ganancias”, para pasivos financieros que no forman parte de una relacién
de cobertura designada.
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Para aquellos que estan designados como instrumentos de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y
se acumulan en un componente separado del patrimonio.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extianjera y se convierte al tipo de cambio al final del
periodo sobre el que se informa.

Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el componente de moneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en
resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relacién de
cobertura designada.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: la Entidad da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han
expirado.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda
en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
como una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero.

De manera similar, [a Entidad considera la modificacién sustancial de los términos de
un pasivo existente o parte de él como una extincién del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo.

instrumentos financieros derivados:

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se
subscribe el contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor
razonable al cierre de cada pericdo de reporte.

La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, a menos
que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en
cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependera de la naturaleza
de la relacién de cobertura.

Derivados implicitos: Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean
activos financieros dentro del alcance de NIIF 9 son tratados como derivados
separados cuando cumplen la definicién de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
no estan relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FVR.
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Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrién dentro de|
alcance de NIIF 9 no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y
mide posteriormente ya sea a costo amortizado o a FVR, seglin sea apropiado.

4.8. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos
y/o consumidos en el curso normal de la operacidn.

Medicién inicial: los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicidn o produccién para
darles su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicién posterior: el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor.

El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negecio menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo su venta.

4.9. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico,

Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amertizacién se reconoce en
los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.10. Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccion o suministre de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y s6lo si: es probable gue
la Entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a fa ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la
estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.
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Medicién_posterior: las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacién: los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles

para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizado.

La depreciacién es reconocida en el resuitado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Entidad.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil % Valor

Detalle (Afos) residual
Terrenos n/a n/a
Inmuebles (excepto terrenos) 20 5%
Construcciones en curso n/a n/a
Muebles y enseres 10 5%
Magquinaria, equipo e instalaciones 10 5%
Equipo de computacién 3 5%
Vehiculos, equipo de transporte y caminero mévil & 5%
Plantas productoras 10-15 5%
instalaciones 12 5%

(*} A criterio de la Administracién de la Entidad, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo,

Retiro o venta de propiedades, planta y eguipo: Una partida de propiedades, planta y
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros del activo a través de su utilizacidén continuada o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

ESPACIO EN BLANCO
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4.11. Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de
ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferidc, dado en explotacién,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de
derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que
esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones, si, y sélo si: es probable que los beneficios econémicos futuros que se
han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de
forma fiable.

Medicién inicial: los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Medicién posterior: los activos intangibles se miden por su costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacién: los activos intangibles, empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de
ser utilizado.

La amortizacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Entidad.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida atil % Valor

Detalle (Aios) residual

Software 10 cero (*)
Regalias 10 cero (¥*)

{(*) A criterio de la Administracién de la Entidad, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Activos intangibles con una vida Gtil indefinida: Los activos intangibles con una vida (til

indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser sometides a una
comprobacién de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Retiro o venta de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdémicos futuros de su uso o
disposicion.
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Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libres de un activo intangible,
medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del activo se reconocen en el resuitado del periodo al momento en
que el activo es dado de baja.

4.12. Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o
produccién de activos aptos, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Los intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de
los costos por préstamos a ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

4,13, Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcuta utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habré una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacién de Ia cantidad que se espera sea
pagadera.

La evaluacién se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y
sus bases fiscales.
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Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiocnes en subsidiarias y asociadas, y participaciones
en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Entidad es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de aue
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que ta Entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrad de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejarad las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los actives por
impuestos diferidos para propiedades de inversién que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperard completamente a través de la venta, a menos que la presuncién sea
rebatida.
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La presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversién es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente
todos los beneficios econdmicas que genera la propiedad de inversién en el tiempo, vy
no a través de la venta.

ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. compensa activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y solo sf tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la mismea autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Entidad tiene |a intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos,

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso 6 gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccién o
suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

4.14. Provisiones.

Se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es prebable gue la Entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada pericdo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en ei tiempo es material}.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

4.15. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el [ESS y participacién a trabajadores.  Se miden a su vator nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

ESPACIO EN BLANCO
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Pasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio.  Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafifas y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los boros
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacion g trabajadores: El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utiiidad
contable de la Entidad antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Beneficios de terminacién: Los pasivos por beneficios de terminacién, se reconocen
cuando la Entidad ya no pueda retirar una oferta del beneficio de terminacién o
cuando ta Entidad reconoce cualquier costo de restructuracién relacionado, lo que
ocurra primero.

Bonos a los ejecutivos: la Entidad reconoce un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos.  La utilidad tomada como base para el clculo de los bonos es la utilidad
liquida o contable.

4.16. Patrimonioc,

Capital social: en este grupo coniable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propositos
espeacificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta v equipo; activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuarial).
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Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades ¢ pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo.

4.17. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se reconocen de tal forma que reflejen la transferencia de control de
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese
la contraprestacion a la cual la Entidad espera tener derecho.

ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. reconoce los ingresos de actividades
ordinarias, diferentes de ingresos financieros e ingresos por contratos de
arrendamiento; mediante la aplicacién de los siguientes pasos:

Paso 1 - ldentificacidn de contratos con clientes: Un contrato se define como un

acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea dereches y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser
escritos, verbales o implicitos a través de las practicas habituales del negocio.

Paso 2 - |dentificacign de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacién

de desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de
un bien o servicio a este Ultimo.

Paso 3 - Determingcién del precio de la transaccién: El precio de [a transaccion es el
monto del pago al que la Entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de
los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos
en representacion de terceros.

Paso 4 - Asignacién del precio de la transaccién a las_obligaciones de desempefio del
contrato: En un contrato que tiene mas de una obligacion de desempefio, la Entidad
distribuye el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio en montos
que representen la consideracién a la que la Entidad espera tener derecho a cambic de
cumplir cada obligacién de desempefio.

Paso 5 - Reconocimiente de ingresos cuande (o a medida que) fa Entidad cumple una

obligacién de desempefo: la Entidad cumple una obligacién de desempefio y reconoce
los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

a) Ei desempefio la Entidad no crea un activo con un uso alternativo para la Entidad, y
la Entidad tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) El desempefio de la Entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a medida
que el mismo se crea o mejora.

¢) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del
desempefio de la Entidad a medida que este trabaja.
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Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de
desempefio.

Cuando la Entidad cumple una obligacién de desempefio mediante ta entrega de los
bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la
consideracién obtenida con el desempefio.

Cuando el monto de la consideracién recibida por parte de un cliente supera el monto
del ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos en representacién de terceros.

ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. reconoce ingresos cuando transfiere el
control sobre un bien o servicio a un cliente,

El ingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos.

ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. evalla sus planes de ingreso con base en
criterios especificos para determinar si acta come principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Entidad vy si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos,
en caso gue los haya.

4.18. Costosy Gastos.

Se registran al coste histdrico.  Los costos y gastas se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el pericdo en el gue se conocen.

4.19. Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcicnal de |la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se efectlan las operaciones.

Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determind el valor razonable.

Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo historico, en moneda

extranjera, no han sido reconvertidas.
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Las diferencias en cambio de las partidas no monetaiias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por:

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los activos en construccién para su uso productivo futuro,
las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda
extranjera;

b) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; y

c) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacion en el extranjero para la cual no estad planificado ni es
posible que se genere el pago (formando asi parte de la inversién neta en la operacién
en el extranjero), las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del periodo sobre rembolso de las
partidas no monetarias.

4.20. Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

4.21. Estado de fiujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

4.22. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y ésta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Entidad tiene la intencién
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

4.23. Reclasificaciones.
Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan reclasificaciones

respecto al ejercicio anterior.
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5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS,

En la aplicacién de las politicas contables de la Entidad. La Administracién esta obligada a
efectuar juicios (que no sean los gue involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores
que se consideran relevantes.

Los resuitados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revisidon afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futuros si |a revision afecta a los periodos actuales y futuros.

5.1. Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada}, que la Administracién ha efectuado en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Entidad y que tienen un impacto significativo
en los montos reconocidos en los Estados Financieros.

Evaluacién del modelo de negocio: La dlasificacion y medicién de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. ECUANROS
ECUADORIAN NEW ROSES S.A. determina el modelo de negocio a un nivel que refleja
coémo los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular,

Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cémo se evallia el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los riesgos
que afectzn el desempefio de los activos y cémo estos son administrados y como se
compensan los gestores de |os activos.

ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A, monitorea los activos financieros medidos al
costo amortizado o valor razonable a través del ORIl que se dan de baja antes de su
vencimiento para entender la razén de su disposicién y si las razones son consistentes
con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos.

El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la Entidad de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continGa siendo apropiado y si
no es apropiado, si ha habido un cambic en el modelo de negocio; y, por lo tante, un
cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos.

Ningun cambio fue requerido durante les periodos de reporte.
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Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en las politicas contables,
la pérdida de crédito esperada se mide como una provisidn igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o 2 lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 0 3.

Un active se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.

La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Entidad toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

Impuestos diferidos: ai final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en [a medida que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivoes dentro del
proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Valor razonable de activos y pasivos: en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asf como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites,

ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo,
en el cual todos los colaboradores de la la Entidad entiendan sus roles y obligaciones.
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ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. clasifica y gestiona los riesgos procedentes de
instrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de credito: es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicién ai riesgo de crédito
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que |la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez: es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros gue se liguiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero.

Ei enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar ¢on los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Entidad.,

La principal fuente de liquidez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios
de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipes de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.

ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los
siguientes subtipos de riesgo:

) Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.

b) Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.

¢) Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen,
por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios
de los instrumentos de patrimonio.
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7. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo descrito a continuacién, las politicas contables aplicadas en estos Estados
Financieros son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financieros para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018.

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019, la Entidad ha aplicado las siguierites
nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
rmandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Caja 15.188,28 33.394,55
Bancos 393.321,97 605.692,96
Equivalentes de efectivo {Mn 332.451,66 367.939,51
Total {2) 740.961,91 1.007.027,02

(1) Un detalle de los Equivalentes de efectivo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Banco Pichincha: Inversion al 7% de interés
nominal anual y vencimiento en febrero
de 2020. 332.451,66 320.053,81
Notas de crédito desmaterializadas del
Servicio de Rentas Internas - 47.885,70
Total 332.451,66 367.939,51

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efective que se encuentren restringidos para el use de la Entidad.

9. AF AVALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a inversiones manternidas en

Banco Internacional S.A., con vencimientos anuales y sobre las cuales no existe ninguna
restriccién.

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Clientes locales m 3.321,34 9.531,87
Clientes del exterior M 594.691,36 347.864,86
Otras cuentas por cobrar 43.224,48 1.299,71
{-) Deterioro de valor de cuentas por cobrar (43.181,93) (46.734,20)
Total 598.055,25 311.962,24

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el periodo de créditc medio en las ventas es de 90
dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. mide la provisién de pérdidas de cuentas por
cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la
vida de estos activos,

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando
una matriz de provisidn por referencia a la experiencia de incuniplimiento del deudor y un
andlisis de la situacién financiera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos
de los deudores, las condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los
deudores y una evatuacién de la direccién de condiciones actuales y futuras a la fecha de
reporte,

No ha habido ningln cambio en las técnicas de estimacién o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. castiga una cuenta por cobrar comercial cuando
hay informacién que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severay
no existe una posibilidad realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en
causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos
comerciales estén vencidos por dos afios, lo que ocurra antes.

Considerando la solvencia de los deudores y el comportamiento histérico de la cobranza, la

Entidad ha estimado que el deterioro de valor de cuentas por cobrar determinade al 31 de
diciembre de 2019y 2018 es suficiente.

ESPACIO EN BLANCO
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11. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Inventarios productos terminados 94.516,78 76.168,22
Inventarios de suministros y materiales (n 138.641,85 186.733,40
Total (2) 233.158,63 262.901,62

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa principalmente a los productos
quimicos utilizados en los procesos de abono de las plantas productoras, los cuales se
van consumiendo de manera constante y periddica.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe en libros de los inventarios reconocidos
como costo de ventas fue por US$ 6.806.983,99 y US$ 6.460.595,01 respectivamente.,

12.  SERVICIOSY OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Anticipo a proveedores {1 2.285,23 25.675,43
Seguros pagados por anticipado 22.769,52 26.649,18
Otros anticipos - 29.004,21
Total 25.054,75 81.328,82

(1) Al 31 de dicilembre de 2019 y 2018, corresponde a anticipos entregados a proveedores
para recibir materiales y servicios referentes a las plantas productoras y los

invernaderos respectivos.

ESPACIO EN BLANCO
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13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019

31-Dic-2018

Costo
Depreciacién acumulada

8.143.714,64
(3.604.465,61)

7.942.558,31
(3.310.789,58)

Total 4,539.248,03 4.631.768,73
21-Dic-2012 31-Dic-2018
Clasificacién:

Terrenos 678.300,00 678.300,00
Inmuebles (excepto terrenos) 483.758,00 509,469,38
Construcciones en curso - 19.199,99
Muebles y enseres 82.999,73 94.982,64
Maquinaria, equipo e instalacicnes 702.625,85 753.065,09
Equipo de computacién 19.906,20 24.427.54

Vehfculos, eguipo de transporte y caminero
movil 89,475,73 79,578,71
Plantas productoras (1) 1.159.495,53 1.187.890,14
Instalaciones 214.854,22 238.434,88
Invernaderos 891.304,40 918.588,59
Plantas en crecimiento 206.528,37 127.831,77
Total 4.539.248,03 4,631.768,73

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa el costo de las plantas productoras,
principal activo de la Entidad; las cuales tienen una vida Util de 10 a 15 afios.

El movimiento de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue.:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 4.631.768,73 4,130.134,50
Adquisiciones 208.929,29 409,946,35
Bajas (108.164,28) (©8.510,50)
Ventas (3.501,15) -
Depreciacién del afio {510.910,99) (401.908,44)
Reverso deterioro - 294.635,88
Transferencias 231.126,43 297.284,29
Otros (especificar) - 186,65

Total
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14. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019

31-Dic-2018

Costo
Depreciacién acumulada

2,147.865,71
{1.232,851,63)

1.839.801,83
(1.193.667,42)

Total 915.014,08 746.134,41
31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clasificacion:
Software 14.911,06 -
Activos intangibles 244.788,35 46.31512
Regalias 655.314,67 699.819,29
Total {n 915.014,08 746.134,41

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a regalias que la Entidad mantiene
registradas por las diferentes variedades de rosas que se cultivan, las cuales se
amortizan en funcién de la vida util de la planta productora correspondiente, mismas

que van desde los 10 hasta 15 afics.

El movimiento de los activos intangibles, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 746.134,41 848,115,598
Adquisiciones 348.681,14 258.938,95
Bajas - (316.871,97)
Depreciacién del afio (161.105,14) (44.048,55)
Otros (especificar) (18.696,33) =
Total 915.014,08 746.134,41

ESPACIO EN BLANCO
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15. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Proveedores locales 722.215,36 8088.273,33
Otras cuentas por pagar 676.409,95 548.237,27
Total (M 1.398.625,31 1.446.510,60

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clasificacion:

Corriente 788.127,82 1.170.012.37
No corriente 610 487,49 276.493,23
Total 1.398.625,31 1.446.590,60

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comprenden principalmente
importes pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El pericdo
de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 90 dias. La mayoria de
los proveedores no cargan, la Entidad cuenta con politicas de gestion de riesgos
financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de
los términos de crédito pre-acordados.

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Uh resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sobregiro bancario 214.787,96 -
Tarjetas de crédito 7.143,26 6.307,55
Total 221.931,22 6.307,55

ESPACIO EN BLANCC
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17. OTRAS PROVISIONES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a provision por erradicacién
de plantas.

El movimiento de las provisiones, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 116.000,00 116.000,00
Adiciones 15.000,00 -
Total 131.000,00 116.000,00

18. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a anticipos realizados por sus clientes para la
adquisicion de flores; los cuales son liquidados a la venta final del producto. La antigliedad de
estos anticipos no es superior a los 90 dias, y [a Entidad dispone de controles financieros para
asegurarse que todos estos anticipos se liguiden dentro de los términos pre acordados con
los clientes.

19. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos por pagar 240.030,29 230.403,28
Aportes IESS por pagar 62.606,36 63.958,54
Préstamos hipotecarios 11.814,95 12.394,30
Décimo tercer sueldo por pagar 20.992,60 23.483,08
Décimo cuarto sueldo por pagar 55.983,88 57.837.37
Fondos de reserva 1.729,67 1.273,62
Vacaciones 133.385,36 120.717,02
15% Participacion utilidades 63.069,33 122.228,61
Otros beneficios por pagar 85,768,10 26.548,30
15% participacion utilidades consignadas 3.307,39 3.112,56
Total 708.687,93 662.006,68
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El movimiento del 15% participacion utilidades, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 122.228,61 96.360,96
Provisién del afio 93.069,33 122.228,61
Pagos (122.228,61) {©6.360,96)
Total 93.069,33 122.228,61
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Jubilacion patronal 533.803,37 546.214,59
Desahucio 202.160,57 196.878,48
Total 735.963,94 743.093,07

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

31-Dic-2019 31-Dic: 2018
Saldo inicial 546.214,59 540.254,35
Costo de los servicios del perfodo corriente 117.061,96 151.865,75
Costo por intereses 23.236,30 =
Ganancias actuariales (21.052,21) -
Reducciones y liquidaciones anticipadas (131.657,27) (145.905,51)
Total 533.803,37 546.214,59

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por ei empleador o por el
trabajador, la Entidad entregaré el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afos de servicio.
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Les movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 196.878,48 204.116,00
Costo de los servicios del periodo corriente 45.613,39 5.358,06
Costo por intereses 8.202,47 =
Ganancias actuariales (6.165,21) -
Reducciones vy liquidaciones anticipadas (4.334,47) (14.515,07)
Beneficios pagados (38.034,09) (2.076,51)
Total 202.160,57 196.878,48

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
heneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2019y 2018.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basadoes en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficic a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por |3 experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del pericdo vy otros
resultados integrales.

Los supuestos actuariales utilizados para propésitos de los calculos actuariales fueron los

siguientes:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Tasa de descuento 3,62% 4,25%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 1,50% 1,60%
Tasa de rotacién promedio 24,87% 24,01%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
ﬁ

El anélisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los
respectivos supuestos.
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Jubilacién
patronal Desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$

délares $-32.112 $-6.849
impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -6% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) en US$

dolares $34.741 $7.364
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 7% 4%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)

en US$ délares $35.317 $7.756
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 7% 4%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

en US$ délares $-32.914 $-7.293
Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial - 0.5%) -6% -4%

21. IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA 387.701,12 308.943,86
Total 387.701,12 309.943,86

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 107.376,27 233.274,73
Retenciones por pagar IR 75.954,24 18.392,19
Retenciones por pagar IVA 19.702,73 28.257,61
Otros impuestos por pagar B57.15522 50.008,81
Total 260.188,46 329.933,34
e e e ————— = = —
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Conciliacién Tributaria: La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Resultado antes de impuesto a la renta y

participacion a trabajadores 620.462,18 814.857,37
(-} 15% Participacion a trabajadores (93.069,33) (122.228,61)
(=) Resultado antes de impuesto a ia renta 527.392,85 692.628,76
{-) Ingresos exentos (99.523,36) (66.748,30)
{+) Gastos no deducibles 553.866,59 673.395,94
{(-) Deducciones adicionales - -
(+/-} Otras partidas conciliatorias - -
{+/-) Generacion y/o reversion de diferencias

temporarias - -
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) 981.736,08 1,.299,276,40
Base imponible aplicable a tarifa especial - -
Otra tarifa % 0%
(=) impuesto causado con tarifa especial - -
(=) Saldo de utilidad gravable 981.736,08 1.299.276,40
Tarifa normal 22,00% 25,00%
(=) Impuesto causado con tarifa normal 215.981,94 324.815,10
(=) Impuesto a la renta calculado 215.981,94 324.819,10
Anticipo determinado 96.058,24 90.626,76
(=) Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 204.051,24 324.819,10

ESPACIO EN BLANCO
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El movimiento del impuesto a las ganancias corriente, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial (233.274,73) (272.492,24)
(+) Impuesto a la renta corriente (204.0517,24) (324.819,10)
(-) Pagos efectuados 233.274,73 27249224
Crédito tributario por retenciones en la
fuente 616.73 =
Anticipo de impuesto a las ganancias pagado 96.058,24 91.544,37
Total (107.376,27) (233.274,73)

Impuestos diferidos:

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Activos por impuestos diferidos:
Por provisicnes de jubilacion patronal y
desahucio 60.954,71 36.037,03
Total 60.954,71 36.037,03

Un resumen de [os saldos de los pasivos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Pasives por impuestos diferidos:
Por avallo de propiedades, planta y equipo 85.073,77 117.125,88
85.073,77 117.125,88

Total
=———————— s mcAar _ e e 1 e

El movimiente de tos activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Saldo inicial 36.037,03 -
Generado en el afio 24.917.68 36.037,03
60.954,71 36.037,03

Total

ESPACIO EN BLANCO
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Ef movimiento de los pasivos por impuestos diferidos, fue comao sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 117.125,88 153.003,16
Recuperados en el afio {(32.052,11) (35.877,28)
Total 85.073,77 117.125,88
La conciliacién de la tasa efectiva, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultado después de la participacién a
trabajadores 527.352,85 692.628,76
{-) Ingresos exentos {99.523,36) {66.748,30)
{+) Gastos no deducibles 553.866,59 -
{(-) Deducciones adicionales - -
{(+/-) Otras partidas conciliatorias = <
{+/-) Generacidn y/o reversion de diferencias
temporarias = =
Impuesto a la renta calculado 215.881,94 324.819,10
Tasa legal 22,00% 25,00%
(-) Ingresos exentos (0,04)% (0,02)%
{+) Gastos no deducibles 0,23% %
{-) Deducciones adicionales % %
(+/-) Otras partidas conciliatorias % %
(+/-) Generacién y/o reversién de diferencias
temporarias % %
Efecto de impuestc minimo (0,02)% %
Tasa efectiva 22,17% 24,98%

22. ASPECTOS TRIBUTARIOS.

Ley de Simplificacion v Progresividad Tributaria.-

Et 31 de diciembre del 2019, se emitié la Ley Organica de Simplificaciéon y Progresividad
Tributaria publicada en el Registro Oficial Suplemento 1 No 111. Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

s e e e e ——— - ——————— s S
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Nuevos tributos:

- 5Se crea la contribucion Unica temporal para sociedades que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, con una tarifa que va
desde el 0.10% al 0.20% sobre los ingresos provenientes de Impuesto a la renta afio 2018 por
un periodo de tres afios.

- Se establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas.
~ Se crea el impuesto Unico a las actividades agropecuarias. Los productores agropecuarios
que vendan en el mercado local pagaran una tarifa entre el 0% y el 1.8%, mientras que los

exportadores pagaran una tarita entre el 1.3% al 2%.

Impuesto a la renta:

- Se califican nuevos sectores priorizados para propésitos tributarios: servicios de
infraestructura hospitalaria, educativos, culturales y artisticos.

- Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades
y personas naturales distintas de las instituciones financieras. El monto total del interés neto
en préstamos no deberd superar el 20% de la utilidad antes de 1a participacién laboral, méas
intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal.

- Se elimina el pago obligatorio del anticipo del impuesto a la renta.

-~ Se exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos financieros
acreditados antes del plazo minimo de tenencia.

- Se exonera del impuesto a la renta los ingresos por la ejecucidn de proyectos financiados
con créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobierno.

- Se establecen nuevos requisitos para la deducibilidad de las provisiones para desahucio y
jubilacién patronal.

- Se establecen deducciones adicionales por: i) contratacién de seguros para la exportacién,
ii} gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales, vy, iii) gastos de

publicidad y patrocinio a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

- Se ejimina ta deduccion de gastos personales para personas con iNgresos netes superioras
& US5100,000.00.

Dividendos:

- Para dividendos distribuidos al exterior: Se aplicara una retencién en la fuente del impuesto
a la renta del 25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo distribuido.

e e —————————
Notas a los Estados Financieros Pagina 53



ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A.

- Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicard una
retencion en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 25%. El impuesto a la renta pagado
por la sociedad dejara de considerarse crédito tributario.

-~ Para los socios que no cumplan con la obligacién de reportar la composicién accionaria: Se
aplicara una retencion en la fuente del impuesto a la renta del 35%.

- La capitalizacién de utilidades no serd considerada distribucion de dividendos.
Impuesto al valor agregado (IVA):

- Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

- Se grava con VA a los servicios digitales {locales o importados).

- Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE):

- Se grava con ICE a: i) fundas plasticas entregadas al consumider final en establecimientos de
comercio, ii) consumibies de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina, y, iii) planes
de telefonia movil individuales.

- Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

- Se reduce las tarifas de ICE aplicables a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas
aplicables a la cerveza industrial.

- Se establecen nuevos pardmetros para la aplicacién de la reduccién de la tarifa del ICE
sobre bebidas alcohdlicas elaboradas localmente con cafia de azdcar u otros productos

agropecuarios.

-~ Se faculta al Servicio de Rentas Internas - SRl a establecer tasas para el funcionamiento de
mecanismos de identificacién, marcacion, trazabilidad y rastreo.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Se exime del ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales.

- Se modifican las condiciones para la aplicacién de la exoneracién del ISD en abonos de
créditos externos.

- Se limitan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.
- Se gravan los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019

utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019,

ﬂ;.
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Ley Organica de Telecomunicaciones:

- Se establecen formas alternativas de pago de las tarifas por uso y explotacién del espectro
radioeléctrico, asi como por concentracion del mercado.

- Los titules habilitantes para la prestacion de servicios de telecomunicaciones tendran una
duracién de hasta 20 afios, para lo cual las empresas beneficiarias deberan cumplir en
materia tarifaria, con las reducciones y beneficios previstos para adultos mayores vy
discapacitados.

QOtras reformas:

- En el Cédigo Tributario se introduce una lista de derechos de los sujetos pasivos y se
permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros.

- Se incluye un plan excepcional de pagos para agentes de percepcion y retencién.

- Se prevé un régimen de extincién de los valores derivados de ajustes y reliquidaciones de
impuestos vehiculares administrades por el SRI.

- Se reduce en el 10% del impuesto a la renta del 2019 para los sectores agricola, ganadera
y/o agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi
y Caftar afectados por la paralizacién de octubre del 2019.

- En el COPCI se incluye un procedimiento de devolucion simplificada unificada de tributos al
comercio exterior, con excepcién del IVA,

- En el COOTAD se aclara que es domicilio y que es establecimiento para efectos de la
aplicacidn del impuesto de patente y del 1.5 por mil a los activos totales.

A la fecha de emisidén de estos Estados Financieros la administracion de la Entidad esta
evaluando el impacto de los asuntos mencionados.

23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado
menciohado.

ESPACIO EN BLANCO
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Segun oficic del 9 de marzo de 2020 de Andestrat Consulting se indica que |la Entidad se
encuentra preparando el Informe Integral de Precios de Transferencia correspondiente al
ejercicio impositivo 2019 para con las partes relacionadas en el exterior. Adicionalmente se
menciona que, del analisis preliminar de la informacién proporcionada mediante la
metodologia de Costo Adicionado, se concluye que el indicador de nivel de utilidad
seleccionado (utilidad bruta aumentada) se encuentra dentro del rango de plena
competencia, por lo que no se encontraria en la necesidad de realizar ajustes por concepto
de precios de transferencia en su conciliacion tributaria.

24, CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de 940.000 y estd constituido por
940.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién
con un valor nominal de US$ 1,00cada una.

25. RESERVAS.

Reserva Legal: la Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Socios,
excepto en caso de liquidacién de la Entidad, pero puede ser utilizada para abscrber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa y estatutaria: corresponde a la apropiacion de las ganancias de gjercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones qgue constan en actas de Junta General de Socios.

26. OTRO RESULTADO INTEGRAL.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a a la ganancia (pérdida) actuarial.
27. RESULTADOS ACUMULADOS.

Provenientes de la adopcién a Jas NIIF: Los ajustes provenientes de la adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NIIF", gue generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de fiquidacion de la Entidad.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién a las "NIIF, que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los
del Gltimo ejercicio econémico cencluido, silos hubieren.
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28. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Venta de bienes (M 9.765.387,99 9.275.200,77
Por segureos - 8.168,76
Otros ingresos de actividades ordinarias 260.117,15 190.818,48
Otros ingresos (2) 154.987,33 58.579,54

10.180.492,47

9.532.767,55

Total
e e e T T

(1) Al 37 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los ingresos generados por la venta

de flores; tanto a nivel nacional come internacional.

B

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, principalmente corresponde al reverso de la

provisién por deterioro de activos; asi como por las reducciones y liquidaciones
anticipadas de la provisién por jubilacién patronal y desahucio.

29. COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2012 21-Dic-2018

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 3.261.079,32 3.180.030,26
Suministros, materiales y repuestos 2.523.493,98 2.469.067,93
Otros gastos 381.342,91 169.944,05
Depreciaciones y amortizaciones 641.067,71 641.552,77
Total 6.806.983,99 6.460.595,01

30. GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2012 31-Dic-2018

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 890.084,86 905.633,72
Suministros, materiales y repuestos 169.795,86 123.478,07
Impuestos, contribuciones y otros 164.370,99 66.897,99
Otros gastos 708.858,02 733.444. 51
Depreciaciones y amortizaciones 63.083,22 73.908,82
1.996.192,95 1.903.363,11

Total
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31. GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 478.834,25 498.471,83
Depreciaciones y amortizaciones 3.883,05 3.880,58
Otros gastos 444.870,05 555.372,99
Total 927.587,35 1.057.725,40

32. GASTCS FINANCIEROS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Otros gastos financieros 33.428,29 31.524,60
Total 33.428,29 31.524,60

33. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a ajustes por reverso de

provisiones,

34. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2012 31-Dic-2018

Galarose 1.796,40 305.301,61
Supreme 174.713,02 307.377,34
Tessaroses 130.751%,20 60.281,94
Tessacorp BY 45,21 28.001,20
Growerfarms 9.713,07 223,07
Arcoflor Flores Arcoiris S.A. 458,00 2.132,80
Total 317.476,20 703.318.66
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Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Supreme (712.845,65) {636.978,53)
Tessaroses (248.413,48) (224.670,81)
Arcoflor (59.128,42) (76.486,23)
Tessacorp B.V. (49.501,60) (73.062,928)
Growerfarms (45.729,39) (39.068,70)
Socios (2.237,10) (61.759,48)
Total (1.119.818,74) (1.112.026,73)

Un resumen de las compras a relacionadas, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Tessaroses S.A. 20.093,70 3.423,20

Arcoflor Flores Arcoiris 5.A. 2.598,24 1.488,65

Growerfarms 5.721,51 54,00

Total 28.413,45 4,965,85
Un resumen de las ventas a relacionadas, fue como sigue:

. 31-Dic-2019 31-Dic-2018
Supreme 2.724.200,82 3.914,751,08
Gala Roses LLC 1.528.471,52 1.410.384,76
Tessa Corp B.V. 456,274,63 79.952,90
Tessaroses S.A, 6.294,88 9.,307,38
Arcoflor Flores Arcoiris S.A. 5.359,52 3.390,54
Growerfarms 2.432,94 798,68
Total 4.723.034,31 5.418.585,34

Un resumen de las remuneraciones al personal ¢lave de la gerencia, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Suelidos y salarios 165.252,11 244.356,12
Total 199.252,11 244.356,12
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35. CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Entidad
con sus clientes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre de 2019y 2018:

Entre Schreurs Ecuador Cia. Ltda. y la Entidad, existen celebrados wvarics contratos
relacionados con la licencia de usos de variedades de plantas; los cuales, mantienen una
duracién relacionada con la longevidad de las plantas; por lo tanto, la Entidad puede explotar
comercialmente las variedades licenciadas en cantidades y tiempos previamente
determinados. El valor de las regalias por las licencias de usos de las plantas, esta
determinado de manera unitaria por cada tipo de planta. Toda la propiedad intelectual
referente a ias variedades y marcas permanecen en exclusivo dominio de Schreurs. En el caso
de mutaciones descubiertas per la Entidad, no se tendra derecho a comercializar o explotar
sin el permiso por escrito de Schreurs.

Contratos de sub licencia de uso de marcas y variedades de flores, pertenecientes a Rosen
Tantau Kg, a través de Rosen Tantau del Ecuador S.A.; con lo cual, la Entidad puede explotar
las variedades de marcas y flores detalladas en dicho contrato. El plazo de vigencia del
contrato, esta dado en dos condiciones, la primera con pagos mensuales fijos de 18 cuotas,
Cuyos pagos mensuales a tiempo permite la renovacién automatica de manera mensual del
contrato hasta cumplir con el nimero de cuotas establecidas; y, una vez que se ha cumplido
con el dltimo pago en debida forma y tiempo, el contrato se extendie hasta por la longevidad
de las plantas.

La Entidad mantiene contratos de licencias de explotacién con Plantas Técnicas Plantec Cia.
Ltda.; a través de los cuales, puede explotar variedades vegetales de plantas mediante la
venta de flor cortacda, cuya cantidad en ningln caso podra ser superior a las establecidas en
tada uno de los distintos contratos. Las plantas deberan ser cultivadas Unicamente en |as
fincas de la Entidad, debidamente detalladas en los contratos. El plazo de vigencia del
contrato, esta dade en dos condiciones, la primera con pagos mensuales fijos de 35 cuotas,
cuyos pagos mensuales a tiempo permite la renovacién automatica de manera mensual del
contrato hasta cumplir con el nimero de cuotas establecidas; y, una vez que se ha cumplido
con el Ultimo pago en debida forma y tiempo, el contrato se extendie hasta por la longevidad
de las plantas.

36. CONTINGENTES.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Entidad no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se han

determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los Estados
Financieros adjuntos.
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37. SANCIONES

De |a Superintendencia de Compafifas, Valores v Seguros: No se han aplicado sanciones a la
Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, durante tos ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.

De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

28. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A fines de 2019, se identificaron un grupo de casos gue mostraban los sintomas de una
"neumonia de catsa desconocida" en la ciudad de Wuhan, provincia de Hubei, China. £l 31 de
diciembre de 2019, China alerté a la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) de este nuevo
virus. El 30 de enero de 2020, el Comité de Emergencia Sanitario Internacional de la OMS
declaré el brote como "Emergencia de salud piblica de preocupacién internacional". El 11 de
marzo de 2020, la OMS anuncié que el brote de coronavirus COVID-19 puede caracterizarse
como una pandemia. A nivel mundial muchos gobiernos han introducido varias medidas para
combatir el brote, las mismas gue incluyen: cierre de fronteras, restriccion de movilidad,
Cuarentenas, cierre de negocios, etc. Estas medidas han afectado la cadena de suministro
global, asi como la demanda de bienes y servicios, interrupcién significativa de las
operaciones comerciales y un aumento significativo de la incertidumbre econdmica, con
precios de activos y tasas de cambio de divisas mas volatiles y un marcado descenso en las
tasas de interés a largo plazo en las economias desarroliadas. Al mismo tiempo, las politicas
fiscales y monetarias se estan suavizando para sostener la economfa. Ademas, los precios del
petrélec han disminuido dramaticamente después de que ta OPEP y Rusia no pudieron
ponerse de acuerdo sobre los recortes de produccidn en su reunién de marzo de 2020.

En Ecuador, el presidente de |a RepUblica, mediante Decreto Ejecutivo No.1017 de fecha 1¢ de
marzo de 2020, declard el estado de excepcién en todo el territorio nacional por el
incremento de casos de COVID-19, Esta situacion incluye entre otras las siguientes medidas:
suspension del ejercicio de los derechos de libertad de transito, de asociacidén y reunién con
el objetivo de mantener una cuarentena comunitaria obligatoria en todo el territorio nacional,
restriccién general de circulacion de vehiculos y personas, suspension de vuelos, suspensién
de la circulacién del transporte interprovincial de pasajeros, suspensién la jornada presencial
de trabajo, etc. Sin embargo, las industrias, cadenas y actividades comerciales de las areas de
la alimentacién, salud, servicios bésicos, financieros, exportaciones, industria agricola,
ganadera, de cuidado de animales, supermercados, tiendas, bodegas y centros de
almacenamiento y expendio de viveres y medicinas no suspendieron sus actividades.

Estos eventos y condiciones afectaron fa produccién y las ventas en una variedad de
industrias. El alcance del impacto del COVID-19 en el desempefic operativo y financiero de la
Entidad dependera del desarrollo del mismo, lo que incluye la duracién, propagacion del
brote y el impacto que esto pueda tener en clientes, empleados y proveedores, La medida en
gue el COVID-19 puede afectar la condicién financiera o los resultados de las operaciones de
la Entidad en el afio 2020 es incierta.
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39. APROBAC!ON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 21 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracion de ECUANRQOS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. el 16 de marza de 2020 y
se presentaran para su aprobacion definitiva a ia Junta General de Socios. En opinién de la
Administracion, los Estados Financiercs seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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