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ECUADORIAN NEW ROSES ECUANROS S.A.
Opinion

Seifiores:

e Se ha evaluado los estados financieros terminado el 31 de diciembre del 2007
los Estados Financieros son de responsabilidad de la administracion de
ECUADORIAN NEW ROSES ECUANROS S.A. mi responsabilidad es
determinar la razonabilidad econémica financiera de los saldos establecidos en
los estados financieros.

o Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracién de la
Empresa ECUADORIAN NEW ROSES ECUANROS S.A., mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros, sobre
la base de un analisis de los estados financieros presentados por la
administracion.

¢ El andlisis fue practicado de acuerdo con ratios financieros aceptados conforme
a una planificaciéon operacional, de tal forma que los resultados obtenidos del
analisis de los estados financieros, estén libres de errores significativos. El
analisis incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones relevantes realizadas por la administracion.

e Dicha operacién incluye la seleccidén y el examen de una base de datos
selectivos cuyo alcance evidencia los montos y situaciones de los estados
financieros.

e Considero que el andlisis ofrece una base razonable para nuestra opinion y por
consiguiente, es un compendio de las pruebas de los registros de contabilidad y
demas procedimientos de control interno.

e Se efectio un analisis de acuerdo con normas de control interno contable, que
permiten hacer un andlisis econdmico-financiero, que reflejan resultados
razonables en las diversas cuentas de los estados financieros. En los ultimos se
ha efectuado una correcta aplicacion de las Normas Ecuatorianas de
contabilidad; exigencia basica de la Superintendencia de Compaiiias.

e Los saldos de los estados financieros de la Empresa son producto de la
aplicacién razonable de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

e En mi opinién los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
ECUADORIAN NEW ROSES ECUANROS S.A., los resultados de sus
operaciones y cambios en la posicion econémica por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.



e Laempresa refleja una Utilidad Netade $ 123,582.74 ddlares.

Atentamente

CPA-24494

Quito, 20 de marzo del 2008
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VALORACION CONTABLE

Estructura de los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificada parcialmente para el caso de inventarios, propiedad, planta, equipo y
patrimonio (segun se explica mas adelante), de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, (N.E.C.) establecidas en
la resolucion FNCE 07.08.99, vigente a partir del 8 de julio de 1999.

Los estados financieros son descritos como la base de los requerimientos
-contables, por lo tanto para una presentacién razonable se ha efectuado lo
siguiente:

Seleccion y aplicacion de politicas contables de acuerdo con los parrafos 19,
20y2ldela NE.C. 1.

La empresa ha presentado informacion relevante, confiable, comparable y
comprensible del negocio en marcha. Tal como lo sugieren los parrafos 22, 23
delaN.E.C. |

Los Estados financieros tienen consistencia en la presentaciéon y estan
estructurados de acuerdo alaN.E.C. 1.

Inventarios

La empresa ha valorado sus inventarios de insumos quimicos y materiales al
costo de la Gltima compra; productos en proceso, al costo de produccion que es
menor al valor de mercado. Los inventarios valorizados de esta manera se
imputaron al costo de produccion, aplicando el sistema de promedio ponderado.

Activos fijos

Los activos fijos se encuentran valorados al costo historico menos la depreciacion
normal.

Las adquisiciones de activos que fueron realizadas por la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2007 y su respectiva depreciacion acumulada figuran como
unicos elementos en la definicion del costo del bien, cumpliendo disposiciones
establecidas en la N.E.C.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados, se descargan de las cuentas respectivas cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

La empresa tiene una cuenta de reparaciéon y mantenimiento, en donde se
cargan los rubros que permiten mantener los activos fijos de la empresa y que
va a resultados del ejercicio econémico.



Los estados financieros de la compaiiia, son mantenidos en doélares ($) de los Estados
Unidos de Norteamérica. La equivalencia de un délar fue de 25.000 sucres, (moneda
ecuatoriana) a este tipo de cambio se efectlio la conversion de los estados financieros de
las compatiias domiciliadas en el Ecuador.

Las Transacciones contables se han efectuado en doélares, estableciéndose un manejo
del balance contable de acuerdo a la aplicaciéon de las Normas Ecuatorianas de
contabilidad.

La propiedad planta y equipo es el rubro mas importante de esta compafiia, en el mismo
se ha realizado la depreciacién normal, de acuerdo al art.20 de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos no monetarios han sufrido un incremento
en el costo histérico de sus libros, en un porcentaje del 26,45 %, debido a la
transferencia de activos que se encontraban en ciclo vegetativo a productivo que ha
afectado a los activos y pasivos no monetarios, que no ha sido corregida en este afo.

Los inventarios han sido valorados al costo de mercado aplicando el método de
promedio ponderado para la valuacion de los mismos.

Los activos fijos han sido depreciados sin sobrepasar al margen normal establecido en la
Ley de Régimen Tributario Interno.

VALORACION OPERATIVA

La moneda en la cual han sido elaborados los Estados Financieros es en dolares
americanos.

No se ha efectuado la provision de incobrables, pues las ventas son de exportacion y en
consignacion a 90 dias plazo.

Los diversas cuentas de los estados financieros han sido presentadas incluyendo
centavos de ddlar, aplicando las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias.

PATRIMONIO
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El Capital Social de la Empresa no ha sido modificado manteniéndose en $ 40,400.00.
El patrimonio de la compafiia es positivo en 1,653,977.38 incluyendo la utilidad neta

del afio 2007, la empresa para el afio 2008 debe realizar un aumento dc su capital social
para que este en relacidn con el tamaiio de la compaiiia.



GASTOS

La compafiia presenta un costo de produccion directo de 4,140,177.95 equivalente al —
77.78 % de sus costos totales lo que origina una utilidad bruta de produccion, la misma
que disminuye por los gastos administrativos, de ventas, y los gastos financieros dando
un total de 5,322,296.98 lo que da como resultado una utilidad neta de 123,582.74.

VALORACION FINANCIERA
RENDIMIENTO FINANCIERO ADMINISTRATIVO

Se deduce que la empresa tiene un gran margen para cumplir con las obligaciones de
corto plazo.

La capacidad de pago de la empresa es del 75 % con lo cual llega a cubrir sus
obligaciones con proveedores y con las instituciones financieras, lo que no ha generado
problemas de liquidez en la compaiiia en este afio. El capital de trabajo de la compaiiia
depende de su cartera, por lo tanto la compaiiia no ha requerido reestructurar sus
obligaciones financieras manteniendo un capital de trabajo en forma estable.

Se recompensa el riesgo de la propiedad de la compaiiia, con sus respectivos ingresos
y tiene una alta capacidad para manejar los recursos totales de la empresa.




ECUADORIAN NEW ROSES S.A.
RENDIMIENTO FINANCIERO ADMINISTRATIVO

Rendimiento
Neto/2007
CAPITAL DE TRABAJO -1.681.034,35 -0,27
LIQUIDEZ 1.074.412,38 0,39
2.728.446,73
DEPENDENCIA DEL 267.803,94 0,10
CAPITAL DE TRABAJO 2.728.446,73
ENDEUDAMIENTO 1.663.977,38 0,33
4.967.424 11
RENTABILIDAD DEL 123.582,74 0,07

PATRIMONIO 1.653.977,38




