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A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
ECUANROS, ECUADORIAN NEW ROSES S.A.
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He auditado el Balance de Situacion de Ecuanros, Ecuadorian New
Roses S.A ., al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes Estados
de Resultados, de Reconciliacion del Patrimonio y de cambios en la
posicion econodmica, por €l afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de
la Empresa Ecuanros, Ecuadorian New Roses S.A., mi responsabilidad
es expresar una opinion sobre dichos estados financieros, con base en la
auditoria efectuada.

El examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, de acuerdo a una planificacién operacional, de
tal manera que los resultados obtenidos del analisis de los Estados
Financieros, estén libres de errores significativos.

Dicha operacion incluye el escogitamiento y el examen de una base de
datos selectivos cuyo record, evidencia los montos y situaciones de los
estados financieros.

Los Estados Financieros han sido producto de la correcta aplicacion de
las N.E.C. (Normas Ecuatorianas de Contabilidad).

Considero que el analisis ofrece una base razonable para nuestra opinion
y por consiguiente, un compendio de las pruebas de los registros de
contabilidad y demas procedimientos de auditoria que consideramos
necesario en las circunstancias.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de Ecuanros, Ecuadorian New Roses S.A.; los resultados de
sus operaciones y flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.
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4- La opiniéon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2000 de
Ecuanros, Ecuadorian New Roses S.A. requerida por disposiciones
vigentes, se emitird por separado.

Tl

Lcdo. Galo Diaz Acosta
AUDITOR EXTERNO
SC-RNAE No. 275

1131333000000

N

Quito, 23 de Marzo del 2001
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ECUADORIAN NEW ROSES S.A.
BALANCE DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

valor en délares americanos

US.$/00
CUENTAS DE ACTIVO
Caja Bancos 69,132.00
CUENTAS POR COBRAR
Comerciales 3,152.00
Empleados 2,313.00
Anticipo Contratos 31,395.00
Otros (nota 3) 45,486.00
TOTAL CUENTAS X COBRAR 82,356.00
CUENT. DE DUD. COBRO (nota 4) -10,542.00]
CUENTAS POR COBRAR NETO 71,814.00}
INVENTARIO (nota 5) 290,517.00
CARGOS Y GAST.DIFER. (nota 6) 505,997.00}
PROPIED.PLANTA Y EQUIPO NETO (nota 7) 776,825.00
ﬂTOTAL ACTIVO 1,714,285.00
CUENTAS DE PASIVO
Obligaciones Bancarias y Garantias 283,837.00r
CUENTAS POR PAGAR
Comerciales (nota 8) 234,862.00i
Pasivos Acumulados (nota 9) 15,445.00
Préstamos Bancarios L.P. (nota 10) 490,670.00|
Préstamos Accionistas (nota 11) 142,967.00
PATRIMONIO 546,504.00]
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,714,285.00]

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.




ECUADORIAN NEW ROSES S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
Valor en délares americanos
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US.$/00
VENTAS:
Locales 5,389.00
Exterior 760,739.00
TOTAL VENTAS 766,128.00}
COSTOS DE PRODUCCION:
Costos Directos 195,411.00
Costos Indirectos 154,442.00
COSTO PRODUCCION TOTAL 349,853.00
GANANCIA BRUTA 416,275.00
Gastos de Administracion 233,567.00
Gastos de Ventas 44,532.00P
Gastos Financieros 156,391.00
Gastos Otros-Difer.Cambios 128,236.00
OTROS INGRESOS (nota 14) 163,131.00
UTILIDAD DEL PERIODO 16,680.00
Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

CERTIFICO:
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ECUADORIAN NEW ROSES S.A.
ESTADO DE RECONCILIACION DEL. PATRIMONIO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

RESERVAS DE CAPITAL
RESERVA REEXPRES. REEXPRES. APORTE PERDIDAS
DESCRIPCION CAPITAL REVALORIZ. MONETARIA MONETARIA FUTURA UTILIDAD TOTAL
PATRIMONIO 1998 2000 CAPITALIZ. ACUMULAD.

Saldo al 31 de dic/99 400 6,706 169,808 - 11,738 (360,281) (171,634)
Correccion Monetaria 2000 2,630 (662) 1,968
Diferencia Patrimonio Neto -
Transfer. Saldo arfo/99 (9,336) 9,336 -
Amortizacion Pérdida ejercicio/99 360,695 360,695
Ajuste afios anteriores 24 649 24,649
Correccion Monetaria 2000: -
Inventarios 125 125
Activos Fijos 256,257 256,257
Pérdida Ejercicios Anteriores 82,019 82,019
Cargos diferidos 38,239 38,239
Correccion Monetaria/99 47,606 47,606
Bajas del Patrimonio/1998 (22,177) (22,177)
Correcc.Pérdid. Acum./2000 (87,923) (87,923)
Baja del Patrimonio/1998 65,543 (65,543) -
Utilidad Ejercicio 2000 16,680 16,680
Reparto de Dividendos -

(nota 12) [ 400 g 203,793 489,127 11,733 (175,229) 16,680 546,504

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.
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ECUADORIAN NEW ROSES S.A.

FLUJO DE EFECTIVO
Afio que termina el 31 de diciembre del 2.000
-en délares-

Flujo efectivo de las operaciones
Utilidad del ejercicio

Provisiones

Depreciaciones y amortizaciones
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Cuentas por Pagar

Otros activos

Fondos Netos
Provistos por las operaciones

Flujo de actividades de inversion:
Propiedad Planta y equipo

Fondos netos de inversion
Flujo de actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias

Fondos netos de Financiamiento

Incremento neto de Fondos

16,680.00

2,006.00}”

225923.00}

244,609.00

263,068.00] -
-278,640.00
269,107.00

-99,019.00

/

-

-334,721.00

l -334,721.00

-56,792.00

I -56,792.00
| 7,612.00

Efectivo al inicio del ano

61,520.00

v

Efectivo al final del afo

69,132.00

Véanse las notas que acomparan a los estados financieros

CERTIFICO:
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ECUADORIAN NEW ROSES S.A.
BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

valor en délares americanos

SUCRES/99 US.$ /99 US.$ /00
CUENTAS DE ACTIVO
Caja Bancos 1,538,009,771.00 61,520.39 69,132.00J
CUENTAS POR COBRAR
Comerciales 4531,923682.00 181,276.95 3,152.00
Empieados 12,050,000.00 482.00 2,313.00
Anticipo Contratos 4,054,105620.00 162,164.22 31,395.001
Otros 37,502,397.00 1,500.10 45,496.00
TOTAL CUENTAS X COBRAR 8,635,581,699.00 34542327 82,356.00
CUENTAS DE DUDOSO COBRO -213,400,289.00 -8,536.01 -10,542.00
CUENTAS POR COBRAR NETO 8,422 181,410.00 336,887.26 71,814.00¢
INVENTARIO 293,801,453.00 11,752.06 290,517.00}
CARGOS Y GAST.DIFER. 2,682,319,475.00 107,29278 145,303.00
PROPIED.PLANTA Y EQUIPO NETO 6,659,497,816.00 266,379.91 776,825.00

1221211212 RXRARIRRRRRR R

TOTAL ACTIVO 19 595.809,025.00  783,832.40 1,353,591.00
CUENTAS DE PASIVO

Obligaciones Bancarias y Garantias 4,151,727,668.00 166,069.11 283,837.00
CUENTAS POR PAGAR

Comerciales 2.516,734,139.00 100,669.37 234,862.00'
Pasivos Acumulados 91,080,263.00 3,643.21 15,445.00
Préstamos Bancarios L.P. 16,630,741,914.00 665,229.68 490,s7o.oor
Préstamos Accionistas 496,370,101.00 19,854.80 142,967.00!
PATRIMONIO 4.290,844,160.00 -171,633.77 546,504.00
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 19,505,809,925.00 783,832.40 1,714,285.00

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.
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ECUADORIAN NEW ROSES S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Valor en délares americanos

SUCRES/99 US.$/99 US.$/00
VENTAS:
Locales 59,730,636.00 2,389.23 5,389.00i
Exterior 12,408,600,713.00 496,384.03 760,739.00
——
TOTAL VENTAS 12,469,331,349.00 498,773.25 766,128.00f
COSTOS DE PRODUCCION:
Costos Directos 2,057,020,945.00 82,280.84 195411.00
Costos Indirectos 2,838,068,223.00 113,522.73 154,442.00
_
COSTO PRODUCCION TOTAL 4,895 089,168.00 19580357 349,853.00
GANANCIA BRUTA 7,574,242, 181.00 302,969.69 416,275.00
Gastos de Administracién 1,372,740,645.00 54 909.63 233,567.00
Gastos de Ventas 442 341,076.00 17,693.64 44 532.00
Gastos Financieros 2,485,590,661.00 99,423.63 156,391.00
Gastos Otros-Difer.Cambios 10,121,124,629.00 404,84499 128,236.00
OTROS INGRESOS 28,287,757.00 1,131.51 163,131.00
UTILIDAD DEL PERIODO -6,819,267,073.00 -272,770.68 16,680.00]
Véanse las notas que acompanan a los estados financieros

CERTIFICO:

Que este documento, es fiel

copia de%

@%@_@CA;_

v




ECUANROS, ECUADORIAN NEW ROSES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2000.

1.- OPERACIONES

La Empresa ECUANROS, ECUADORIAN NEW ROSES S.A,, establecida en
la ciudad de Latacunga mediante Resoluciéon de Superintendencia de Compafiias
No. 97.1.1.1.047 de Febrero 28 de 1997 con aprobacion de la Constitucién en
Marzo 3 de 1997. Sus operaciones principales consisten en el cultivo,
comercializacion, distribuciéon, venta interna y exportacion de toda clase de
flores que se producen en el pais. Importacion de semillas, abonos quimicos y
demas materias primas para la siembra, cultivo y produccion de flores.

2.- RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD.

a) Preparacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico
modificado parcialmente para el caso de activos no monetarios, pasivos no
monetarios y patrimonio, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la
NEC.17 publicado en el R.O. No. 57 del 13 de abril del 2000. Los balances se
encuentran valorados de acuerdo a lo dispuesto en la Ley, esto es, de enero a
marzo del 2000 sus registros y balances estan en sucres, resultado que se
convierte en ddlares americanos a partir del 1° de abril al tipo de cambio de $
25.000 por cada délar de conformidad con la NEC 17.

A partir del 1 de enero del 2000 las partidas no monetarias del balance general
fueron ajustadas con el proposito de reconocer los efectos de la inflacion, entre
el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion, 31 de marzo del 2000. Fueron
aplicados ademas los indices de brecha de conformidad con la NEC 17, con el
proposito de liegar a un valor real que ajuste la inflacién y la devaluacion anual
del sucre con relacion al délar de los Estados Unidos de América..

b) Inventarios.

Los inventarios de materiales, productos, rosas y bloques ciclo vegetativo, se
encuentran valorados al costo de la uitima compra y al costo de produccion,
respectivamente, que es menor que el valor de mercado, aplicando el ajuste de
inflacién y de brecha de conformidad con la Ley, para estos productos,
transformados a ddlares americanos a un tipo de cambio de 25.000 sucres por
cada dolar.

¢) Propiedad, Planta y Equipo.

Se presentan al costo, mas el valor de la correccion monetaria vigente a partir de
1992, modificada parcialmente pera el afio 2.000 .

CERT!F!CO:Pag-‘
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Para el periodo de enero 1 a marzo 31 del 2000 se efectua la aplicacion de la
N.E.C.17 con la consecuente aplicacion de los ajustes de brecha No. 1 y No. 2
que corrige las diferencias existentes entre la inflacion y la devaluacién anual
del sucre; convertidos a délares americanos a un tipo de cambio de 25.000 por
cada délar, menos la correspondiente depreciacién normal.

Los activos fijos que se adquirieron para la Empresa y su respectiva depreciacion
acumulada al 31 de marzo del 2000, se revalorizaron de conformidad con la
NEC. 17 ajustando el porcentaje de inflacion y devaluacion correspondiente a
cada cuenta establecida como una partida no monetaria.

El valor reexpresado de los activos y el valor de la depreciacion cumulada de los
activos vendidos o retirados, se descargan de las cuentas respectivas, cuando se
produce la venta o retiro y, el resultado de dichas transacciones se registran
también cuando se causa el efecto.

Los costos de reparacion o mantenimiento, se registran como gastos del periodo
afectando a los resultados del ejercicio.

Las depreciaciones de los activos se registran con cargo a las operaciones del
ejercicio 2000, utilizando las siguientes tasas para depreciar el valor que
determine su tiempo de vida 1til estimada.

Meétodo de depreciacion.- se aplica el método de linea recta segin detalle:

Activo Fijo Afos de vida util
Edificios 20
Equipos e instalacién 10
Muebles y Enseres 10
Equipos Oficina 10
Vehiculos 20
Invemaderos 7

d) Moneda Extranjera.

Los registros de Ecuanros S.A. se realizaron en sucres (unidad monetaria
Ecuatoriana al inicio del ejercicio), en los meses de enero, febrero y marzo del
2000.

La séptima disposicion transitoria de la Ley para la Transformacion Econdémica
del Ecuador, dispone que las sociedades y las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad efectuaran la conversion de las cifras contables de sucres a
dolares de los Estados Unidos de América, de conformidad con la norma
ecuatoriana  de contabilidad promulgada por la Federacion Nacional de
Contadores del ecuador y aprobada conjuntamente por el Director del servicio de
Rentas Internas, Superintendente de Bancos y Superintendente de Compaiiias.
Dicha norma denominada Norma Ecuatoriana de Contabilidad N.E.C. No 17

g .2
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“Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion”. Fue aprobada y publicada el 13 de abril del 2.000.

El objetivo de la norma es definir el tratamiento contable para ajustar los estados
financieros expresados en sucres, como procedimiento previo a la conversion a
dolares americanos.

A partir de Abr. 1° del 2000, los registros y balances se encuentran en doélares
americanos, moneda adoptada por el Ecuador. La convertibilidad fue de $
25.000 por cada doélar. De acuerdo a la Ley, los balances hasta el mes de marzo
del 2000 se encuentran en sucres y a partir del mes de abril, en ddlares
americanos.

¢) Jubilacion Patronal.

Ecuadorian New Roses S.A., es una Empresa constituida en 1997, por
consiguientemente, el personal que labora en ella, en el mejor de los casos tendra
4 afios de servicio, por lo tanto no hay lugar a calculo actuarial alguno, sin
embargo para el afio que viene se puede solicitar un calculo actuarial que
permita provisionar los afio vencidos de la Jubilacién Patronal.

f) Aplicacion de la NEC. 17

Con el proposito de corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de
informacion financiera, el Gobierno Ecuatoriano adopta el esquema de
dolarizacion, fijando el Banco Central del Ecuador, la tasa de cambio en $
25.000 por 1 doélar americano. Se considera necesario la aplicacion de esta
norma dado que el sucre sufrié un deterioro importante en los ultimos afios,
pasando de $ 6.800 por 1 USS, al 1° de enero de 1999 a $ 25.000 por 1 USS$ al
10 de enero del 2.000 . Se establece que las sociedades y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, efectuaran la conversion de las cifras contables
de sucres a dolares de los Estados Unidos de América; para ello es necesario la
aplicacion de ciertos ajustes a los estados financieros expresados en sucres. Que
la NEC 17 determina la forma adecuada de elaborarlos.

3.- CUENTAS POR COBRAR.- OTROS.

MMM
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Al 31 de diciembre del 2000, las Cuentas por Cobrar-Otros, se presentan asi:

CUENTAS ESPECIFICAS VALOR US$
Impuestos Fiscales 32,115
Reclamos 367
CORPE! 11,127
Partidas Pendientes por Liquidar 1,887
45,496
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4.- CUENTAS DE DUDOSO COBRO.

Al 31 de diciembre del 2000, Cuentas de Dudoso Cobro asciende a la suma de

USS$ 10.542.

5.- INVENTARIOS.

22222 EERRRTYY

A continuacién se detallan los inventarios al 31 de diciembre del 2000, que

conforman los siguientes rubros:

CUENTAS ESPECIFICAS

Insumos Quimicos
Materiales
Productos en Proceso

~ 6.- CARGOS Y GASTOS DIFERIDOS.

NN
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VALOR US$

15,074
40,577
234,866

290,517

A continuacion se detallan los Cargos y Gastos Diferidos al 31 de diciembre del
2000, que conforman los siguientes rubros:

CUENTAS ESPECIFICAS
(valor en
USS$)

Asesoria y Estudios
Gastos Preoperacionales

Gastos Ciclo veget.,Proyectos

Perforacion Agua

Regalias, Marcas,Patentes

Gastos Seguros
Pérdida ejercicio 1999

Amortizacion
Valor Neto

7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

GASTOS DIFER, AMORTIZACION

9,139 2,862
73,006 27,272
57,148 12,618
17,729 2,659
146,809 35,448
2,887 -
80,656
306,718 161,415
161,415
145,303

A continuacidn se detallan Propiedades, Planta y Equipo al 31 de diciembre del
2000, que conforman los siguientes rubros:

DESCRIPCION

Edificios

Equipos e Instalaciones
Muebles y Enseres
Herramientas
Invernaderos

VALOR US$

108,639
152,478
42,253
2,125
463,150
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Vehiculos
Depreciacidon Acumulada
Otros Activos Fijos

En Curso.- Varios

7.1 Depreciacién Acumulada.-

movimiento detallo:

DESCRIPCION

Saldo inicial
Depreciaciones del afio

Saldo al 31 de diciembre

)

11112322332130%

8.- PASIVOS COMERCIALES.-

DESCRIPCION

Proveedores Locales
Acreedores Varios
Documentos por Pagar
Depositos en Garant. De

)

9.- PASIVOS ACUMULADOS.

DESCRIPCION

Sociales

2

JITI1IR1MMALANLLMAMAALAY)

=

Propiedad, Planta y Equipo Neto

nota 7.}

En Curso.-Const.Invernaderos

32,308
(228,535)

66,684
109,238

26,485

776,825

El cargo a gastos por concepto de depreciacion fue de US$ 60.150

VALOR US$

Reexp., ajustes de Brecha

119,758
46,627
60,150

cuyo

del 2000

226,535

VALOR US$

Clientes

Otras Cuentas por Pagar

162,080
16,633
46,308

4,073
5,768

A continuacidon se detallan las Cuentas por Pagar.- Comerciales, al 31 de
diciembre del 2000, que conforman los siguientes rubros:

234,862

VALOR US$

Provisidn para Beneficios

Impuestos por Pagar (Retenciones)

7,068

8,377

A continuacion se detallan las cuentas de Pasivos Acumulados, al 31 de
diciembre del 2000, que conforman los siguientes rubros:

15,445
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10.- PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZO.

Ecuanros S.A., mantiene en vigencia la Operacion No. 0050352175 aceptada en Julio
10 del 2000, por un monto inicial de US$ 692.961, el valor actual a largo plazo se
encuentra en US$ 490.670 cuyos vencimientos se describen a continuacion:

VENCIMIENTO VALOR US$

Jul. 8/2002 80,780
Ene. 4/2003 88,972
Jul. 3/2003 97,424
Dic.30/2003 106,680
jun.27/2004 116,814
TOTAL VENCIM.LARGO PLAZO 490,670

2112231223323 00"

~ 11.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS Y CON
SOCIOS.

En Cuentas por Cobrar:

Anticipo Accionistas.- Sefior Jorge Espinosa US$  6.000

En Cuentas por Pagar:
DESCRIPCION VALOR US$
Ing. Carlos Naveda 30,480
Sr. Eduardo Espinosa 112,487

o~ 142,967

12.- CAPITAL SOCIAL.

El Capital social de la Empresa esta conformado por 10.000 acciones a un valor
unitario de US$ 0.04

13.- PATRIMONIO.

El Patrimonio técnico de la Empresa es negativo por lo que se debe cubrir
minimo el 50 % del Patrimonio, caso contrario entraria en un proceso de disolucién.
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Debe darse importancia al aumento de Capital que debe concluir maximo hasta el 30 de
junio del 2001.

14.- OTROS INGRESOS.

A continuacion se detalla la cuenta Otros Ingresos, por €l periodo comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre del 2000, que conforman los siguientes

rubros:

DESCRIPCION VALOR US$
Otros Ingresos no Operacionales 50,823
Ingresos por Diferencial Camb. 2,761
Resultados por Expos.a la inflac. (nota 12.1) 109,547
163,131

14.1.- Resultados por exposiciéon a la Inflacion.-

Para la reexpresion de activos, pasivos y patrimonio se ha dado cumplimiento a
lo que establece la NEC. No. 17. La cuenta “ Resultados por Exposicion a la
Inflacion” que es la que determina si hay saldos negativos o positivos, tiene
como resultado un saldo positivo, es decir que funciona como ingreso gravable,
por un monto de US$ 109.547. Como consecuencia de este movimiento y
considerando que el ejercicio tiene una utilidad final de US$ 16.680, la
diferencia es de US$ 92.867 que sirvid para cubrir pérdidas de operacion.

Debe anotarse que la Ley No. SB-SC-SRI-01 de Abril 13 del 2000 que aprueba
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC. No. 17 de conversion de estados
financieros para efecto de aplicar el esquema de dolarizacion, en su Art. 11,
prevee que la aplicacion de la Correccion Monetaria Integral se debe registrar en
los resultados del periodo en la cuenta “ Resultados por Exposicion a la
Inflacién”, lo cual reflejara la ganancia o pérdida por la posiciéon monetaria neta.
La ganancia o pérdida forma parte del rubro de resultados financieros y como tal
debe considerarse para el afio 2000, como gasto deducible si es negativo o como
ingreso gravable si es positivo, Ley confirmada con Resolucion del SRI No.
00921 del diciembre 13 del 2000.
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Esta Ley no anula la vigencia de la Correccion Monetaria aplicada hasta el
ejercicio 1999.

15.- IMPUESTO A LA RENTA.

De conformidad con la Ley del Impuesto a la Renta, la utilidad impositiva de la
Empresa, en caso de haberla, estd gravada con Ia tasa del 25 %.
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16.- EVENTOS SUBSECUENTES.
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Jfirma

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacion del presente
informe, no se produjeron eventos que en la opinién de la administracion de la
Empresa pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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