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27 FEB. 2010
A los sefiores accionistas de
ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A. (:IAL[I

. * DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacién general dL
ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008 (//
y los correspondientes estados de resultados, de evolucién d;///
patrimonio, de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fech

La preparac1én de dichos estados financieros es de responsabilidad de

la administragion de 1la empresa y, la nuestra es la de emitir una
opinién sobfég los estados financieros en funcién de la auditori
practicada.

Efectuamos el examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el pais; tales normas requieren que el trabajo sea
planificado y }kalizado con el objetivo de lograr un razonable grado
de seguridad que los estados financieros estan exentos de
exposiciones err6éneas o falsas, de caracter signifdcativo. También
incluye un examen en base a pruebas de evidencias/ que respaldan las
cifras e Jdnformaciones reveladas en los estados financieros de la
empresa. /

El examen de auditoria comprende también una evaluacién de los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el pais y de las
estimaciones importantes hechas por la administracién de la empresa,
asi como la evaluacidén de la presentacidén general de los estados
financieros. Consideramos gque nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinidén.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos; la
situacién financiera de ECUANROS S.A. al 31 de diciembre de 2009 vy
2008, los resultados de sus operaciones, la evolucidén del patrimonio y
los cambios en el flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha,
de conformidad con las NEC y principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. La situacidtn econdmica mundial, generada hasta
mediados del afno 2009 y dado que las flores que se exportan, son bienes
suntuarios para los consumidores, se ha denotado una reduccién importante en la
demanda y en el precio final, esta situaci6én debe ser considerada para tener
un cabal entendimiento de los estados financieros en su conjunto, ya que
podria estar en riesgo el principio de negocio en marcha.

A la fecha de emisién del presente dictamen, se encuentra en ejecucién
el estudio de precios de transferencia por el afio 2009 y, del afio 2008,
no se efectudé ningin ajuste, debido a que segun el mismo, “no se
encuentra en la obligacién de realizar ajustes”, en dicho ejercicio
impositivo.

El Informe de cumplimiento tributario se emite por separado.

Quito, Febrero 12 del 2010.
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ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A.

ESTADO DE SITUACION GENERAL: COMPARATIVOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES
CLIENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS
GASTOS ANTICIPADOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO
ACTIVO DIFERIDO
TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

PROVEEDORES
ANTICIPO DE CLIENTES
OBLIGACIONES BANCARIAS
PROVIS., iIMPUESTOS, CONTRIB.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
ACREEDORES VARIOS

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO
PRESTAMOS BANCARIOS
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
RESERVA FACULTATIVA
RESERVA DE CAPITAL
APORTES FUTURA CAPITALIZACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

(NOTA 3)
(NOTA 4)
(NOTA §)
(NOTA 8)
(NOTA 7)

(NOTA 8)
(NOTA 9)

(NOTA 10)
(NOTA 13)
(NOTA 12)
(NOTA 11)
(NOTA 14)
(NOTA 15)

(NOTA 16)

(NOTA 17)
(NOTA 18)

(NOTA 19)

2009 2008
6,149.34 3.274.56
26,246.53 748.36
363,665.98 474,328.90
83228324 / 83082905
25,313.6 44,560.18
1,253,658 71X 1,362,741.05
2645683787  2,926.144.60
83860246,/ 1,078,503.56
473803405,/  5,367,389.21
456,402.537 850,990.09
260,395.34 106,581.40
739,317.79/ 863,537.61
732,300.63 663,452.06
220,652.40 348,784.03
105,710.77 165,545.42
2,514,788.46/  2,998,890.61
610,659.63,/ 425,000.00
610,659.63 425,000,00
3.125,448.00 3.423.890.61
440,400,007 440,400.00
48,701.01/ 20,200.00
2,602.50 2,602.50
214,471.98»; 214.471.98
856,330.31 856,330.31
49,991.06/” 409,403.81
1.612,586.86 7,943,498 60
4,738,034.95 5,367,389.21

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS: COMPARATIVO
DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

2009 2008

VENTAS 5,549,926.78 / 6,236,408.22
{(-) COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS (4,240,970.35) (4,778,527.66)

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1,308,956.43 1,457,880.56
(-) GASTOS

ADMINISTRACION (942,916.01) (887,791.76)

VENTAS (263,102.61) (263,642.75)

FINANCIEROS (75,499.45) (74,500.23)

TOTAL GASTOS

(1,.281,518.07)

{1.225,934.74)

UTILIDAD OPERACIONAL 27,438.36 231,045.82
OTROS INGRESOS (NOTA 20) 22,552.70 177,457.99
UTILIDAD DEL EJERCICIO 49,991.06 408,403.81
15% PARTIC. UTIL. TRABAJADORES 61,410.57
25% IMPUESTO A LA RENTA 62,983.10
RESERVA LEGAL 28,501.01
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 49,991.08 256,509.13

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

CAPITAL SOCIAL

SALDO AL 31/12/2007 40,400.00

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL agosto 2008 400,000.00

SALDO AL 31/12/2008 Y 31/12/2009=========> 440,400.00

RESERVA LEGAL

SALDO AL 31/12/2007 16,499.85

ASIGNACION DE UTILIDAD 2007 3,700.15

SALDO AL 31/12/2008 =====c====> 20,200.00

ASIGNACION DE UTILIDAD 2008 28,501.01

SALDO AL 31/12/2009 =====z====> 48,701.01

RESERVA FACULTATIVA

SALDO AL 31/12/2007 2,692.50

SALDO AL 31/12/2008 Y 31/12/2009=========> 2,692.50

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

SALDO AL 31/12/2007 1,256,330.31

UTILIZACION APORTES EN AUMENTO CAPITAL 2008 (400,000.00)

SALDO AL 31/12/2008 Y 31/12/2009=========> 856,330.34

RESERVA DE CAPITAL

SALDO AL 31/12/2007 214,471.98

SALDO AL 31/12/2008 Y 31/12/2009=========> 214,471.98

RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES

SALDO AL 31/12/2007 0.00

UTILIDAD ARO 2007 123,582.74

DISTRIBUC. y PAGO IMPUESTOS UTILID. EN 2008 (54,735.60)

REGISTRO DE DIVIDENDOS EN 2008, POR PAGAR (68,847.14)

SALDO AL 31/12/2008 =========> 0.00

UTILIDAD ARO 2008 409,403.81

DISTRIBUC. y PAGO IMPUESTOS UTILID. EN 2009 (152,894.68)

REGISTRO Y PAGO DIVIDENDOS EN 2009 (256,509.13)

SALDO AL 31/12/2009 =========> 0.00

UTILIDAD PRESENTE EJERCICIO 49,891.06
TOTAL PATRIMONIO 1,612,586.86

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ECUANROS S.A., DAE 2009, pag.: 4 de

15




\'/‘2

.

CONSULAUDITORES
J. PATRICIO LINCANGO

CAUFQRNIA N*512Y LOS DUQUES Tetfs: (02) 2416387 - 09-5887250 Fax: (02) 2814081, P.0.BOX 17-24-1134, QUITO - ECUADOR

ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACION:

RECIBIDO DE CLIENTES
PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS
GASTOS FINANCIEROS
DISTR, UTILIDADES. IMPUESTOS
OTROS INGRESOS
EFECTIVO PROVISTO POR LAS OPERACIONES

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIV. DE INVERSION:

INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS

INCREMENTO DE ACTIVOS DIFERIDOS
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACT.DE FINANCIAMIENTO:

DISMINUCION OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO
AUMENTO PRESTAMOS BANCARIOS
EFECTIVO PROVISTO POR FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DE EFECTIVO ANO 2008
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 2009
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2009

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
PROVISTO POR LAS OPERACIONES:

- AJUSTES PARA CONCILIACION CON LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL EJERCICIO
DEPRECIACIONES y AMORTIZACIONES

- CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
AUMENTO NETO DE CLIENTES

DISMINUCION OTRAS CUENTAS POR COBRAR
DISMINUCION INVENTARIOS

DISMINUCION GASTOS ANTICIPADOS
DISMINUCION PROVEEDORES

DISMINUCION ANTICIPO DE CLIENTES
INCREMENTO PROVISIONES, IMPUESTOS
DISMINUCION OTRAS CUENTAS POR PAGAR
DISMINUCION ACREEDORES VARIOS

PAGO PARTICIPACION E IMPUESTO A LA RENTA
EFECTIVO PROVISTO POR OPERACIONES

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE '
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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5,729,238.89
(5,095,292.84)
(75,499.45)
(404,668.67)

22,552.70

176,330.63

(229,482.88)
(6,538.19)

(235,021.07)

(124,094.41)
185,659.63

61,565.22

2,874.78
3,274.56

6,149.34

6,149.34

49,991.06
755,292.99

25,498.17
110,662.92
7,545.81
19,246.56
(394,587.56)
{153,816.94)
68,857.57
(128,131.63)
(59,834 65)
(124,393.67)

176,330.63
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ECUANROS ECUADORIAN NEW ROSES S.A.

Notas a los estados financieros por los afos terminados a 31 de diciembre de 2009 y 2008, expresados en USD détares.
1.- IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

- La empresa estd constituida en la Replblica del Ecuador desde
marzo de 1997 y su objetivo principal consiste en la siembra
y cultivo de flores, comercializacién, distribucién venta
. interna y exportacién de todo de flores producidas en el
pais; Importacién de semillas, abonos y tipo de productos de

uso en las flores en general.

Ademds podrad realizar toda clase de actos y contratos civiles
0 mercantiles permitidos por las leyes ecuatorianas,
relacionadas con el objeto social.

El domicilio principal es la ciudad de Latacunga, pudiendo abrir
agencias y/o sucursales en cualquier parte del Pais o del Exterior.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacién se resumen los mas importantes principios y/c
practicas contables seguidas por 1la empresa, en la
preparacién de sus estados financieros en base a acumulacién,
conforme a las NEC y los principios contables de aceptacién
general establecidos o autorizados por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

Bases de Presentacidn.~ El estado de situacién general al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, fue preparado de acuerdo con lo establecido
en las NEC a sus valores y costos dolarizados y el estado de
resultados est& preparado y presentado a sus costos histéricos.

a) INVENTARIOS

Los inventarios en general de agroquimicos, suministros
y materiales de postcosecha, cultivos y limpieza y de
oficina, estan valorados al costo de adguisicién. El
costo de produccién y ventas se ha determinado sobre la
base del método del inventario permanente.

b) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La Propiedad, Planta y Equipo se encuentran registrados a su
costo de adquisicién, actualizados y convertidos a USD délares
de acuerdo con las disposiciones de la NEC 17 hasta marzc/2000.
La depreciacién es calculada sobre valores dolarizados
siguiendo el método de linea recta, en funcién de la vida atil
estimada de los respectivos activos, que oscila entre 3 y 20
afios, de acuerdo al siguiente detalle:

Edificios 5%
Instalaciones, cuartos frios 10%
Invernaderos 14.80%
Maguinaria y Equipo 10%
Vehiculos 20%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
Equipos de computacién 33%

ECUANROS S.A., DAE 2008, pag.: 6 de 15
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Como parte del examen efectuado, los auditores
independientes revisaron en términos generales la
aplicacién de 1los procedimientos de calculo de la
depreciacién, en sus aspectos significativos.

c) MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS
Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a
;esultados del aflo. Los costos por renovaciones y mejcras de
importancia se consideran como adiciones al activo fijo.

d) GASTOS ANTICIPADOS
Los intereses y seguros, son aplicados a resultados: en
funcién de las fechas de su devengamiento.

e) PARTICIPACION DEL PERSONAL
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la
compafiia debe repartir a su personal una participacién
del 15% sobre las utilidades del ejercicio.

f) IMPUESTO SOBRE LA RENTA
La compafiia estd sujeta al pago del impuesto sobre la renta
sobre las utilidades obtenidas, en el 25%, luego de la
deduccién de la participacién a los trabajadores, sin embargo,
de acuerdo a disposiciones legales vigentes, la sociedades
pueden pagar el 15%, siempre y cuando vayan a reinvertir sus
utilidades en el siguiente ejercicio econdémico.

g) FONDO DE RESERVA
De conformidad con disposiciones legaies vigentes la compafiia
estd efectuando aportaciones al 1IESS., institucién que ha
asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios
que establece el c6digo de trabajo por concepto de fondos de
reserva y pensiones de jubilacién. Hasta 3julio/2009, se
efectudé los depdsitos en el IESS, luego de dicha fecha cambid,
el sistema de pago anual a uno de pago mensual al trabajader o
al IESS, segun corresponda.

h) JUBILACION PATRONAL
De acuerdo con las disposiciones del cédigo de trabajo, se
establece que los trabajadores y empleados tendran derecho a
ser Jjubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completado por lo menos 25 afios de trabajo continuc ¢
ininterrumpido; 1la compafiia, no tiene provisionado valcr
alguno, pues en la practica desde el afio 2007, estd habilitada
tributariamente para efectuarlo.

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos vy
depositados en 1las cuentas bancarias de la compafiia, cuyo
saldo al cierre de los ejercicios registroé:

2008 2009

Cuentas corrientes y de ahorros 3,274.56 6,149.34

ECUANROS S.A., DAE 2009, pség.: 7 de 15
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4.~-.

CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES

La cpmpaﬁia desde 2005, sobre créditos concedidos y no cobrados, no
provisiona valor alguno para riesgos de incobrabilidad, manteniéndose
el saldo de dicha provisién acumulada.

2008 2009

Clientes por cobrar 10,134.96 35,8633.13
Provisién cuentas incobrables _(8,386.60) (9,386.60)
Suman . 148.36 -26,246.53

En las cuentas por cobrar, se incluyen valores adeudados a 1la
compafiia por las ventas de flores al mercado nacional v
exportaciones, éstas basicamente se registran a 1los valores
declarados en los documentos de exportacidén, presentados en el Banco
Central del Ecuador y que al cierre del ejercicio estaban por

cobrarse.
OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

En este rubro se incluyen las siguientes partidas:

2008 2009

Préstamos a empleados 3,453.33 2,358.05
Anticipos y retenciones Impuesto Rta 55,352.32 44,618.28
Certificados CORPEI 8,239.93 5,043.03
12% IVA Compras 255,171.09 266,410.61
Valores a recuperar SRI 6,390.35 1S,147.75
Anticipo a Varios Contratistas * 82,745.13 22,271.58
Anticipo Ramiro Endara * 67,400.00 0.00
Deudores varios 3,816.68 3,816.68
Suman _482,568.83 _363,665.98

Total General
Anticipo dado para recibir materiales y servicios a ser

utilizados en la plantacién o invernaderos Yy son
liguidados en el siguiente afio.

INVENTARIOQS .- Este rubro corresponde a las siguientes partidas:

2008 2009
Inv. Productos en proceso 598, 678.30 664,649.94
Inv. Productos en Plantaciones 1 y 2 241,150.75 167,633.3C
Suman  839,829.05 832,283.24

Total General

GASTOS ANTICIPADOS

En este rubro se mantiene registrado la parte proporcional por
devengarse de los seguros contratados con Rio Guayas Compafiia de
Seguros y Reaseguros S.A. (2008), cuyo vencimiento fue el 27 de
octubre/2009 vy, con Seguros Equinoccial S.A. {2009}, cuyo
vencimiento es el 27 de octubre del 2010, cubren los siguientes
ramos y con la asegurada:

Ramo Monto asegurado
2008 2008

Incendio 57006,220.3¢ 47624,149.91
Robo 40,000.00 40,000.00
Rotura de Maquinaria 399,562.68 409,562.68
Equipo Electrénico 126,064.43 118,068.67
Equipo y maquinaria 20,432.43 20,432.43
Vehiculos 169,604.40 160,500.00

ECUANROS S.A., DAE 2009, pag.: 8 de i5
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8.~ - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El rubro de propiedad, planta y equipo, se resume:

31/dic/2008 31/dic/2009

Terrenos 2,850.00 2,850.00
Biblioteca 517.00 517.00
Edificios ECUANROS 1 324,265.92 324,265.92
Construcciones ECUANROS 2 391,272.75 381,272.75
Instalaciones, agua y anexos 91,238.22 91,238.22
Cuartos Frios 236,200.27 236,200.27
Maquinaria y Equipo 99,465.48 100,135.48
Aumentos 670.00 12,961.50

Suma parcial 100,135.48 113,093.9§
Vehiculeos 273,267.21 224,305.16
(Dada de baja) aumentos -48,962.05 1,872.00

Suma parcial 224,305.16 226,177.1¢
Equipos de computacién 67,181.59 70,224.0°
Aumentos 3,042.50 2,561.04

Suma parcial 75‘224.69 t !755.13
Muebles de oficina 44,062.42 44,062.42
Equipos de Oficina 36,537.25 37,169.25
Aumentos 632.00 230.00

Suma parcial 37,169.25 37,399.25
Instalaciones Generales 143,945.99 198,094.98
Aumentos 54,148.99 0.00

Suma parcial 198,094.98 198,094,98
Egquipos de Fertirrigacién 359,042.40 443,276.64
Aumentos 84,234.24 0.00

Suma parcial 443,276.64 443,276.64
Equipos de Fumigacién 25,201.86 31,331.4¢
Aumentos 6,129.63 0.0C

Suma parcial 31,331.4° 31,331.4¢
Herramientas Generales de campo 4,052.05 4,052.08

Invernaderos 2'872,631.05 37311,210.93
Aumentos 438,579.88 162,040.42
Suma parcial 37311,270.93 3'473,251.35
Muebles y Enseres 38,536.52 39,520.02
Aumentos 983.50 855.00C
Suma parcial 39,520.02 40,375.02
Enseres de Vivienda 7,555.40 8,045.64
Aumentos 490.24 0.00
Suma parcial 31545.34 8,045.64
Matas, patrones, yemas 30,981.88 90,777.28
Aumentos netos 59,795.40 48,962.92
Suma parcial 90,777.28 __139,740.20

subtotal general parciales

57648,549.59

5'878,032.47

(27727,404.99)  (3'232,348.69)

Depreciacién acumulada 7 ] .69)
27926,144.60 __2'645,683.78

Total General

La depreciacién cargada a resultados asciende a USD 747,197.58 (2008)
y USD 509,943.70 (2009) de acuerdo a las tasas expresadas en la nota
2b, de lo cual se debité al costo de produccién y ventas el valor de
USD 452,921.49 (2008) y USD 478,629.76 (2009).
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9.- - ACTIVO DIFERIDO

Corresponde a los siguientes rubros:

Sistema Médulo Computacién
Regalias, marcas y patentes 2005
Preparacién suelos

Suma parcial

*1

Amortizacién acumulada

2008 2009
28,046.32 0.00C
17082,384.02 17087,922.21
17,021.54 17,021.54

17127,454.88 1v104,943.75

( 48,951.32) (266,251.29)

Total General

17078,503.56  __838,692.46

*1 Valores pagados y registrados en los afos 2005 a 2008, los cuales son
amortizados a partir del afio siguiente, a su registro contable.
Se amortiza al 20% anual y se cargé a resultados USD
205,692.16 (2008) y USD 240,613.26 (2009).
10.- PROVEEDORES.- El siguiente es un detalle de las obligaciones
pendientes:
2008 2009
CARLISAN 70,830.11 47,890,138
CARTORAMA S.A. 51,743.52 7,561.42
CORPCULTIVOS S.A. 14,876.38 23,968.8¢
Industrias Omega 49,155.06 18,082.05
PLANTEC PLANTAS TECNICAS S.A. 45,734.40 0.00
Ideal Alambrec C.A. 23,126.51 0.03
Alexis Mejia Cia Ltda. 24,109.01 0.00
Agroplasticos S.A. 32,211.49 5,809.8%
Endara Hidrovo Ramiro 34,145.70 2,614,29
Brenntag Ecuador S.A. 41,590.34 18,103.51
Agripac S.A. 27,767.96 20,3092.92
Rodel Flower Cia Ltda. 20,622.69 22,739.41
Agrosistemas S.C.C. 90,574.80 9,726.72
Barreno Balarezo Lucio 31,597.90 20,599.30
Importadora Tomebamba 40,448.27 9,260.90
Otros proveedores 252,455.95 248,736.17
Total General —-890,990.09 ...456,402.53

11.~ PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

2008 2009
IESS por pagar 67,814.00 63,579.60
Fondos de Reserva *3 119,050.04 72,670.45
Fondos de Reserva Mensual 0.00 1.,737.85
Vacaciones anuales 82,438.93 86,452.01
Beneficios Sociales Anuales 48,722.85 38,220.62
Sueldos por pagar *1 130,531 .04 118,988.61
Liquidaciones por pagar *2 176,381.40 226,496.24
Jornales y Sueldos no cobrados *2 4,104.29 9,687.45
Retencidén en la fuente Impto Rta 5,686.01 3,525.06
Retencién en la fuente IVA 11,049.28 6,215.49
Otras retenc. y desctos pagar 17,673.62 104,736.25

Total General 663,452.06 732,305.62

*1 Referido a valores por pagar a los trabajadores y empleados que
corresponde al mes de diciembre, principalmente.

*Z Valores correspondiente a liquidaciones de haberes a ex -
no han cobrado hasta el cierre del ejercicio, se mantiene
la cuenta se va acreditando y debitando,

de varios afios atréas;
liquidan o cobran los ex - trabajadores.
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*3.Por el afio 2008, la administracién de la empresa, ha firmado con el

IESS, un convenio de pago, para cumplir con el pago de fondos de
reserva del periodo 2007 julio a 2008 junio; en tres cuotas iguales
de USD 22,113.73, con vencimiento hasta el 12 de febrero/20009.
Similar situacién acontece con el valor a pagar por el periodo
julio/2008 a Junio/2009; cuotas iguales de USD 24.251.15, vencimiento
final 26/marzo/2010. Cabe indicar que hasta la fecha de emisién del
presente informe, la empresa se halla al dia en los pagos del
convenio firmado.

12.1.- OBLIGACIONES BANCARIAS al 31/dic/2008:

Préstamo N° Interés anual Vence Valoxr
a) Banco LAAD
Porcién corriente, vencida 2008 210,000.00
Porcién corriente: 2009 160,000.00
Préstamo respaldado con contrato escriturario de primera hipoteca con caricter
de abierta, anticresis y prohibicién de enajenar el lote de terreno,
construcciones, equipos, maquinaria y plantaciones, ubicada en el bien inmueble
de propiedad de la empresa, en la etapa No. 1. Notaria Vigésima cuarta del
cantén Quito, Dr. Sebastian Valdivieso Cueva, de fecha 12 de abril del 2004.
b) Banco Pichincha
038043603 8.92% 22/febre/2009 (90 dias) 45,000.0C0
056091000 8.92% 02/enero/2009 100,000.00
Suman 145,000.00
c) Varios sobregiros ocasionales 209,584.27 =
d) Financial Supreme Ross p.cte de L/P,. 125,000.00
Total préstamos bancarios 849,584.27
a) Provisién intereses Banco LAAD 13,953.34
Total obligaciones bancarias, corto plazo 863,537.61
* Sobregiros ocasionales determinados en las cuentas corrientes
bancarias; dentro de 1los cuales estd el sobregiro del
Produbanco, el cual estd garantizado con hipoteca abierta a
su favor, sobre el lote de terreno de la segunda etapa de
ECUANROS, denominade Pachosalag, en la parroquia Tanicuchi, cantén
Latacunga, superficie del terreno 30 (treinta) hectareas. Notaria
Décima Octava del cantén Quito, Dr. Enrique Diaz Ballesteros, de
fecha 24 de octubre del 2005. Esta hipoteca, se levantd de la
mencionada entidad bancaria y se 1la trasladé al Banco del
Pichincha, en el afio 2009, segin registro de hipotecas en
Latacunga, 12 de enero/2009.
12.2.~ OBLIGACIONES BANCARIAS al 31/dic/09:
Préstamo N° Inte. Nomin. Vence Valor
a) Banco Internacional
Porcidén corriente: 2010 99,916.23
Préstamo (ver nota 16, b)).
350300664, vence: dic/2010 150, 000.00
b) Banco Pichincha
059870201 9.82% 02/marzo/2010 hipotec. 112,500.00
05692000z 9.82% 02/marzo/2010 hipotec. 60,000.00
056091003 9.82% 02/marzo/2010 hipotec. 40,000.00
Suman 212,500.00
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c) Produbanco (sobregiro ocasional) 5,840.81
d) Belm Bank (sobregiro ocasional) 21,232.86
e) Banco Internacional (sobregiro ocasional) 43,726.49
£) Banco Pichincha (sobregiro contratado) 78,232.86
g) Financial Supreme Ross porcién cte de L/P. 125,000.00
Total préstamos bancarios 755,043.98

h) Provisidén intereses Banco Internacional 1,896.38
Total obligaciones bancarias corto plazo 592,317.79

13.- ANTICIPO DE CLIENTES

Al cierre del 2008 y 2009, en este rubro ss mantuviercn
registrados los anticipos de clientes, en funcidén de contratos de
comercializacién con  SUPREME ROSS del exterior, para gque
comercialice los tallos de rosas que se exportan.

Saldo 2006 USD 85,000.00.

Saldo 2007 USD 179,283.15.

Saldo 2008 USD 106,581.40.

Saldo 2009 USD 260,3985.34.

14 .~ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Dentro de este rubro se han agrupado las obligaciones por
pagar con los diferentes obtentores, a saber:

2008 2007

E.G. HILL COMPANY INC 859.96 859.9¢
SCHREURS ECUADOR 4,135.80 4,340.78
D.R. Ecuador Roses S.A. 70,180.49 1,675.00
PLANTADOR CIA LTDA /PLANTEC S.A. 52,069.90 132,333.91
PREESMAN ECUADOR S.A. 30,164.40 2,234.40
ROSEN TANTAU 36,978.36 13,784.22
HILSEA INVESTIMENTS LIMITED 12,171.43 13,192.85
LEX 18,898.50 2,340.7%
OLIJ ROZEN 41,685.22 23,512.50
Cuentas a pagar accionistas * 68,847.14 4,735.14
Otras cuentas por pagar 12,792.83 21,642.88
Total General 348,784.03 220,652.40

* En el afio 2008, se refiere a los dividendos declarados, pero, no
repartidos de la utilidad del afio 2007 y en el 2009, a los
dividendos no repartidos por la utilidad afic 2008.

15.~ ACREEDORES VARIOS:

Corresponde a obligaciones con proveedores de servicios:

2008 2009
Carlos Herrera Gordillo 12,579.23 10,652.07
Seguros Equinoccial S.A. 0.00 33,963.20
Rio Guayas Cia de Seguros 63,580.44 £.00
Juan Pallo Tacuri 9,080.13 5,934.23
Oscar Herrera Lalangui 3,916.70 4,330.47
Expoflores 1,520.00 7,980.00
Serrano Balc&zar Rocio 6,559.93 5,021.96
Endara Hidrovo Ramiro 34,145.70 0.00
Gasolinera lasso 13,585.94 12,16%¢11
Otros acreedores 20,577.35 25,665.73

Total General 165,545.42 _105,71C.77
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16.~ PASIVOS LARGO PLAZO

a) Referido al préstamo con FINANCIAL SUPREME ROSS Co., por un

valor que al cierre del ejercicio 2008 y 2009 fueron de USD
425,000.00 en cada afio, al 6.0% de interés anual y pagos
trimestrales hasta feb.13/2013. El principal se pagard en cuotas
de USP 25,000.00 a partir de dic. 7 del 2007, los vencimientos
por afios son:

Porcién corriente en el:

2007 25,000.00 (vencido)
2008 100,000.00 (vencido}
2009 100,000.00q(vencido)
Porcién largo plazo: 3
2010 100, 000.00¢
2011 100,000.00
2012 100, 000.00
2013 25,000.00
Para el 2007, Suman 525,000.00
Para el 2008 y 2009, Suman 425,000.00

b) Referido al préstamo con el Banco Internacional, operacién N°

17.-

18.-

19.~-

0021455, por un valor total de USD 300,000.00, a la tasa de 9,8%
nominal, vencimiento final 30/sept/2012, garantizado con hipoteca
abierta, en calidad de primera; sobre el inmueble de la Finca 1,
Notaria Primera del cantén Latacunga, de fecha dic, 3 de 2009.

Saldo por vencerse en 2011 102,205.13
Saldo por vencerse en 2012 83,454.50
Provisidén de intereses 35,659.63.

Suma total deuda largo plazo a+b) de 2009 USD 760,659.63
CAPITAL SOCIAL

El capital social de ECUANROS S.A. al cierre del ejercicio
econdémico 2007, era de USD 40.400,00, dividido en 40.400
acciones ordinarias y nominativas de USD 1.0 cada una. Con
fecha 3 de junio/2008, se eleva a escritura publica ante la
notaria Vigésima Cuarta del Cantdén Quito, el aumento de
capital social; el cual se inscribe en €l Registro Mercantil
del Cantén Latacunga, con fecha 20 de agosto/2008, a un valor
de USD 440.400.00, con acciones de USD 1.00 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con 1las disposiciones legales vigentes, un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades anuales debe
ser apropiado para una reserva legal hasta que el monto de
ésta, llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para la distribucidén de dividendos
en efectivo a los accionistas, pudiendo capitalizarse en su
totalidad.

RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se ha registrado los valores por correccién
monetaria desde 1996 hasta 1999 y en el 2000, lo referegtg a
la aplicacién de la NEC 17. En el ejercicio 2007, se utilizo
el valor de USD 175,229.81, para absorber las pérdidas de
aflos anteriores.
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20.~ OTROS INGRESOS
Se han agrupado los siguientes rubros:

2008 2009

Recuperacién de sequros 138,509.46 0.00
Re;epcién Cupones CORPEI 17,191.28 17,084.58
Utilidad venta de activos fijos 21,018.40 0.00
Intereses bancarios 67.64 722.15
Varios 671.21 4,745.97
Total General 177,457.99 _.22,552.70

21.-

22.-

a)

23.-

24.-

SITUACION TRIBUTARIA

A lg ﬁpcha del presente informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de la Administracién Tributaria los
ejercicios econdémicos desde 2007 hasta 2009, inclusive.

CONTRATOS ¥ COMPROMISOS
Entre otros se mantiene:

Constitucidén de hipotecas sobre los bienes de propiedad de la
empresa, véase Nota 12.1 a), 12.1 c¢) y 16) del Banco LAAD
AMERICAS S.A. y Produbanco, hasta el afio 2008; luego se
levantaron en el 2009 y se volvidé a hipotecarla a favor de
los Bancos Internacional y del Pichincha.

Contrato de regalias con DR ECUADOR ROSES S.A., EMPAGRI CIA
LTDA., HILL*S FLORAL GROUP, LEX, MEILLAND STAR KROSE,
PLANTADOR CIA LTDA, ROSEN TANTAU, UNIQUE LATIN ROSES,
REITER’S NEW ROSES, entre otras; las cuales son obtentoras vy
propietarias de alguna de las variedades de rosas. Con cada
una tiene firmado el contrato de regalias para la produccién
de rosas segun la variedad adquirida. Ademas en cada
contrato se especifican las condiciones a las gue se someten
los contratantes.

NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucién N°
04.Q.1.J.001 publicada en el R.O. N° 289 del 10 de marzo
del 2004, la Administracién de la empresa ha dado
cumplimiento a las normas sobre propiedad intelectual vy
derechos de autor en el desarrollo de sus diversas
actividades.

REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdc a la Ley Reformatoria al Cdédigo del Trabajo, mediante
la cual se regula la Actividad de Intermediacién Laboral y la de
Tercerizacién de Servicios Complementarios, la empresa no mantiene
contrato alguno con empresas tercerizadoras y, de acuerdo a ia Ley
Reformatoria (registro oficial N° 198 del 30/enero/2006), gel
Cédigo del Trabajo en cuanto al nimerc de <trabajadores
discapacitados, menciona que el empleador publico o privado,
contrataréd al menos una persona con discapacidad, en labecres
permanentes que se consideren apropiadas en relacién con sus
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25.~-

a)

b)

c)

26.

al

b)

conocimientos, condicién fisica y aptitudes individuales, en el
prilmer afio de su vigencia, contado desde la publicacién en el
registro oficial. En el segundo afio, la contratacién serd del 1%
del total de los trabajadores, en el tercer afio el 2%, en el
cuarto afio el 3%, hasta llegar al quinto afio en donde sera del 4%
del total de trabajadores, siendo ese el porcentaje fijo que se

aplicara en los sucesivos afios. La empresa ha cumplido con este
requerimiento y no tiene contratos con empresas de Tercerizacidn
de Servicios Complementarios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante resolucién N° 06.Q.ICI-004 de la Superintendencia
de Compafiias del 4 de septiembre del 2006, se dispone gue
las Normas Internacionales de Informacidén Financiera
“NIIF”, sean de aplicacidén obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control Y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias, para el registro,
preparacién y presentacidn de estados financieros, desde el
1° de enero del 2009; sin embargo, con la resolucién N°
08.G.DSC, del 20 de noviembre/2008, se resuelve establecer
el <cronograma de aplicacién obligatoria de las NIIF,
determindndose como periodo de transiciodn el edercicio
econbmico del afio 2009 hasta 2011, dependiendc del nivel o
condiciornes determinadas, donde se ubiguen las empresas
sujetas a la vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias, ademas de otras especificaciones pertinentes.

Mediante la publicacidén del suplemento del registro oficial
N°94, de fecha 23 de diciembre de 2009, se publicd la Ley
Reformatoria a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y a la Ley Reformatoria para la Eguidad Tributaria,
dichas reformas entrardn en vigencia para el ejercicio
econémico 2010, ademas dentro de dicho cuerpc legal,
también se incluyd la resolucidén SC.DS.G.09.006, donde se
dicta el instructivo complementario para la implementacidn
de 1los principios contables establecidos en las normas
internacionales de informacién financiera, NIIF, para lcs
entes controlados por la Superintendencia de Compafiias.

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacién del
presente informe (12 de febrero del 2010), no se han producido
eventos o situaciones que en opinién de la Administracién de 1la
compafiia pudieran tener efectos significativos sobre los estados
financieros.

-~ EVENTOS POSTERIORES

En lo que va del afio 2008, hasta la emisién del presente informe,
se tiene la incertidumbre de una posible afectacién de ceniza
volcanica por la erupcién del volcén Tungurahua, toda vez que se
estaria pendiente por la direccién que el viento pueda alcanzar.

La situacién econdémica mundial que hasta la emisién del presente
informe, se esta atravesando un crisis econémica a nivel mundia},
por lo que, las flores que se exportan, siendo un bilen suntuario
para los consumidores, se ha denotado una reduccidén importante en
la demanda y en el precio de venta,

* * %k
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