INACORPSA DEL ECUADOR §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

INACORPSA del Ecuador 5.A., [ue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcion en el Registro Mercantil ¢l 30 de abril de 1977, con un plazo de duracion de
cincuenta afos, Su domicilio principal s la ciudad de Quito, con el Registro Unico de
Contribuyentes N® 1791351177001,

La Compafiia tiene como objeto principal, la importacidn, distribucion, comercializacion,
venta, de equipos de computacion, suministros, repuestos de soluciones informaticas,
provision de servicios de mantenimiento v reparacion de dichos bienes,

2. BASES DE PREPARACION

INACORPSA del Ecuador 5.A., ¢s una compaiiia regulada por la Superintendencia de
Companflias, Valores y Seguros, y por lo tanto estd sujeta a la preparacion y presentacion de
sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adopradas en la preparacion
de los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afnos
presentadoes, salvo que se indique lo contrario,

~ Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de Ia continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. Inacorpsa del
Fevador S.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econdmico de sus operaciones y por ¢l tdempo que dispone para seguir funcionando en el
futuro de acuerdo a su constitucion,

INACORPSA del Ecuador S.A., es una compaia que cumple con los requerimicntos para
ser considerada como un Negocio en Marcha.

»  Declaracion de complimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad

(International Accounting Standards Board — LASB) las cuales comprenden:

% Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);
% Normas Internacionales de Contabilidad (N1C);



% Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
[nformacidon  Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de
Interpretacidn (Standing Interpretations Committee - SIC),

Los estades financieros de la Compania comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Ia Gitima raduccion vigente de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano
por el IASB.

~ Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base del devengado, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacidn patranal
¢ indemnizacion por desahucio.

El valor razonable se define como ¢l precio que seria recibido por vender un active o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia
al medir ¢l valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos; (a) la condicidn y localizacion del getivo; y (b) restricciones, si las
hubiera, sobre la venta o uso del active, El valor razonable a efectos de medicidn v/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, 1al como el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coberencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen
Jjerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

MNivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
iénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel | gue sean observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente,

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

» Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma [nternacional de Contabilidad N°
21 (NIC-21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambic de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional.



Para determinar la moneda funcional, se considero que el principal amhiente econémico ¢n
el cual opera INACORPSA del Ecuador §.A., &5 ¢l mercado nacional. En consecuencia
los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 v 2017 estdn presentados en délares de
los Estados Unidos de América (dblares estadounidenses), moneda de curso legal en ¢l
Ecuador desde marzo del 2000.

~ Estimaciones y juicios contables

La Compaiia hace estimaciones e hipdtesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los actives y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Vida wrrl y porcentaje de depreciacion

La Compafiia revisa anvalmente la vida Gtil y el porcentaje de depreciacién estimados de los
activos fijos al final de cada periodo que se informa, sus porcentajes de depreciacion se
detallan en literal g) del numeral 3 de este informe.

Jubilacion Patronal

El valor actual de las obligaciones por jubilacion patronal depende de ciertos factores que se
determinan sobre una base actuanial usando una serie de hipotesis. Las hipotesis usadas para
determinar el costo neto incluyen la tasa de descuento, que para el 2018 y 2017 se utilizé los
porcentajes 7.72% y 7.69% respectivamente. Cualquier cambio en estas hipdtesis tendrd
efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

7 Criterio de materialidad
En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que

no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de INACORPSA del Ecvador
S.A., y como no corrientes 1os de vencimiento superior a dicho periodo.

b.  Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en
cuentas bancarias.



¢.  Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros
que s¢ llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que s¢ miden inicialmente
al valor razonable de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando ¢l activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaifiia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito para
el cual se adguirieron los activos y pasivos [inancieros.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasives financieros se compensan, y presentan por un neto en
el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaflia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo
y cancelar ¢l pasivo simultdneamente,

Reconocimiento de activos vy pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

Activos financieros

Los activos financieros representan los saldos pendicntes de cobro a terceros y otras cuentas
por cobrar a partes relacionadas.

Las otras cuentas por cobrar son registradas al costo de la transaccion o al valor del anticipo
entregado,

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen présiamos, y cuenias por pagar a lerceros
¥ partes relacionadas.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente al costo de la transaceion.




d. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer ¢l
control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financicras v operativas.

Las operacienes con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acoerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las Lransacciones,
ya s¢a en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas
de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion,
Actualmente la Compaiila, mantiene las siguientes partes relacionadas:

. Accionistas de la Compafiia
. Ejecutivos con influencia significativa

Las transacciones que INACORPSA del Ecuador S.A., realiza con sus partes relacionadas
son las siguientes:

. Servicios bajo relacion de dependencia
. Prestacion de servicios

e. Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos, El
costo se determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es el valor
estimado de venta durante ¢l curso normal del negocio, menos los costos de terminacién y
gastos estimados de venra.

La Compariia analiza periodicamente sus inventanios para determinar si la ocurrencia de
eventos internos, tales como dano fisico y cambios en ¢l proceso productivo, o evenlos
externos como nnovaciones tecnologicas o condiciones del mercado, pudieran haberle
causado obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se
disminuye el saldo a su valor neto de realizacion; al igual que cuando se determinan saldos
nbsoletos.

[Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con las importaciones.

f. Impuesto corrientes

[.os impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas
por la Compania, como sujeto pasivo de percepcion y retencidn de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta, este altimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compafia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos
de [mpuesto a la Renta. Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA cavsado
¢n ventas, las retenciones del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por

pagar.



E. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos vy sus
importes ¢n libros en los estados linancieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién,
distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni
al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (v leves) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y quc se cspera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liguide.

h. I'ropiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es ¢l precio equivalente en efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de
crédito, la diferencia entre ¢l precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se¢
reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NI1C 23.

Un clemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es
probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y
cuando el costo puede medirse con fiabilidad,

1. Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se medirin imicialmente por su costo. El costo de
propicdad, planta y equipo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como, cualquier costo directamente
atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisicidn, construccion o produccion de un activo gue cumple las
condiciones de “activo calificado” (aguél que requiere, necesariamente de un perindo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso 0 para la venta),

2. Medicién posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial (excepto
inmuebles) se miden utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de
propiedades y equipos se miden a su costo menos la depreciacion acumulada posterior y
menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. Para terrenos v edificios la
medicion posterior ¢s a valor razonable,

Cuando el valor segin libros de un activeo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de
los activos se registran como gasto en los resultados de la Compaiiia,



Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades v equipos se
impuran a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en
que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida 0til o el rendimiento de
los bienes se activan como parte de las propiedades y equipos; v, se depreciarin durante
la vida ol restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la
siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se
registrard como la diferencia entre el precio de venta y ¢l valer en libros del activo, y se
reconocerd en la cuenta de resultados.

i Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el metodo lineal, sobre el costo de los activos
menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado
de cada periodo v se calcula en funcidn de los afios de la vida Gtil estimada de los diferentes
bicnes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado
ya que tienen una vida Gtil indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas atiles estimadas v los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los activos,
son los siguientes:

Vida util % de
Detalle del activo il depreciacién
Edificios 20 5%
Muebles v enscres 10 10%
Maquinaria y equipo 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Vehiculos 5 20%

La vida atil estimada y método de depreciacian son revisados al final de cada periodo, siendo
¢l efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

i Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resulado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de
la Compania y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el montw de
esa salida pueden aln ser inciertos. Las provisiones se miden con base en ¢l gasto estimado
requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que ¢l efecto del descuento es
significativa. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.



En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos economicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningin
pasivo.

La posible entrada de beneficios economicos a la Compafia que adn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

k. Obligaciones con empleados

Las obligaciones con empleados comprenden todas las retribuciones que la Compafia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiia comprenden:

1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aguellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafia. La participacion laboral se
registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles
por las trabajadores, Otros beneficios reconocidos por este concepto corresponden a la
décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva y vacaciones.

2. Beneficios por terminacidn

Las indemnizaciones por lerminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atréds, a un plan formal
detallado ya sea para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por
cese comao resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las
indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo
con lo establecido en el Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da
término a la relacion contractual.

J. Beneficios post-empleo; Flanes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-emplen distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compafia con respecto a planes de
benelicios de jubilacion patronal esta definida por el Codigo de Trabajo, el cual establece
la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicios de 25 anos en
un misma compaiia en forma continua o interrumpida; la obligacion es calculada por
separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable
de mercado de los activos asociados al plan.

La Compania reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del ano en el estado de
resultados, El cilculo es realizado por un actuario independiente usando el método de
unidad de crédito proyectada,



Adicionalmente, el Codigo establece que cpande la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemmizacion calculada en base al nimero de
afios de servicin. El caleulo estd regulado en el Codigo de Trabajo y su provisiom es
realizada en funcian de esta normativa,

La Superintendencia de Compafias, Valores ¥ Seguros mediante circular SCVS-INMV-
2017-60421-OC del 28 de diciembre del 2017 realizd un pronunciamiento al respecto,
aclarando que la tasa de descuento del mercado ecuatoriano de valores son de alta
calidad, y gque sus caracteristicas pueden asociarse a las de un mercado amplio; por lo
tanto, seria razonable estimar la tasa de descuento en los parimetros de los valores
negociados en las bolsas de valores del Ecuador que van del 6.5% al 10%, y no al 4% de
los bonos corporativos de Estados Unidos de América. En relacién a este criterio, la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros mediante la referida circular, dispuso
la aplicacion obligatoria de la tasa de descuento utilizada en el Ecuador para el calculo de
las provisiones por beneficios a empleados bajo la norma NIC 19,

La Compafiia ha considerado mantener las provisiones de beneficios post empleo
utilizando la tasa de descuento de los bonos ecuatorianos de alta calidad, bajo el criterio
de que la metodologia utilizada por el especialista o actuario que calculd estas
provisiones, de acuerdo al pronunciamiento oficial emitido por la Superintendencia de
Compainias Valores y Seguros en diciembre 28 de 2017,

I Capital social

Las acciones de los Accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran las reservas, los otros resultados integrales, los resultados acumulados y el resultado
integral.

m. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes y
combustible son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con Oabilidad.
Es probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

* Flgrado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

* Los costos ya imcurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

n. Cuostos v gastos

Los costos y gastos, se reconocen en los resultados del afo en la medida en gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en 108 estados financieros no se compensan los ingresos v gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de 1a transaccion.



Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafia tiene la intencion de
liquidar por su imporie neto 0 de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

0. Participacidn a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, 1a Compafila pagard a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

p- Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compania
para ¢l periodo 2018 esta gravada a la tasa del 25% (22% para el 2017). De acuerdo con la
normativa tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a
la renta y ¢l anticipe calculado de impuesto a la renta.

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El pasto por impuesto a la renta €std compucsto por impuestos corrientes y
difendos.

q. Estado de flojo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, 1a Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectiva en caja e instituciones financicras.

Actividades de operacion: Cortesponden a las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividedes de imversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicidn por otros medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidas ¢n el
efecuvo vy sus equivalentes.

Adtividades de financiacidn: Corresponden a actividades que producen cambios en ¢l tamaiio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.



4. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

La NIF 9 - Instrumentos financieros reemplaza a la NIC 39 y los principales impactos se
presentan en:

= Clasificacion y medicion basada en el modele de negocios y las earacteristicas de
flujo de caja contractual.
- Deterioro — Modelo de pérdidas esperadas

. Contabilidad de coberturas
q. Clasificacion — Acivvos y Pasivos Financieros

La N1IF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros
que refleja ¢l modelo de negocios en ¢l que se gestionan los activos y sus caracteristicas de
flujo de efectivo. La NTTF 9 incluye tres categertas principales de clasificacidn para los activos
financicros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, v ¢l valor razonable con cambios en resultados. La norma elimina las categorias
existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar
y disponibles pama la venta.

Los Pasivos Financieros conservan en gran medida los requerimientos existentes de la NIC
39 para su clasificacion.

b, Deterioro del valor — Activos finaneieros

La NIF 9 reemplaza el modelo de “pérdidas incurridas” de la NIC 39 por un modelo de
“perdida crediticia esperada”, Esto requiere que se aplique juicio considerable con respecto
a como los cambios en los factores econdmicos afectan las pérdidas crediticias esperadas, lo
que se determina sobre una base promedio ponderada.

Segin la NTIF 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes bases:

=  Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Estis son pérdidas crediticias esperadas que
resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha de presentacion; y

»  Pérdidas crediticias esperadas durante el dempo de vida del activo. Estas son pérdidas
crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumento financiero.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante ¢l tiempo de vida aplica si el riesgo
de crédito de un active financicro a la fecha de presentacion ha avmentado
significativamente desde el reconocimiento inicial. La medicion de las pérdidas crediticias
vsperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado. La entidad puede determinar
que ¢l riesgo de crédito de un activo financiero no ha aumentado significauvamente si el
activo tiene un riesgo de crédito bajo, a la fecha de presentacidn. Sin embargo, la medicion
de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida siempre se aplica para las
cuentas comerciales por cobrar y los activos del contrato sin un componente de financiacion
significativo; la entidad también puede escoger aplicar esta politica para las cuentas
comerciales por cobrar y los activos del contrato con un componente de financiacion
significativo,



& Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 requiere que la Compaitia asegure que las relaciones de contabilidad de coberturas
esten alineadas con los objetivos y la estrategia de administracion de riesgos de la Compaiia
y que aplique un enfoque cualitativo y dirigido al futuro para evaluar la eficacia de cobertura.
La NIIF 9 ambién introduce nuevos requerimicntos respecto del reequilibrio de las
relaciones de cobertura,

o Impacta y transicion én la Compaiia

INACORPSA del Ecuador 5.A., obtuvo ingresos que generaron cuentas por cobrar
comerciales, por lo tanto, existe una aplicacion para el reconocimiento de activos financieros
y su deterioro respecto a las pérdidas crediticias esperadas,

Los pasivos financieros existentes representan cbligaciones con partes relacionadas y su
medicion al costo amortizado no representa cambios significativos en los Estados
Financieros.

NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NITF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinanas, cuando se reconocen y en quée monto. Esta norma
reemplaza las guias de reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos
de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construccion, la CINIIF 13 Programas
de Fidelizacion de Clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la Construceion de Inmuebles; la
CINTIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y la SIC-31 Ingresos—
Permutas de Servicios de Publicidad.

El objetivo de esta Norma es establecer los principios gue aplicard una entidad para presentar
informaciéon util a los usuarios de los cstados financieros sobre la naturaleza, importe,
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que
surgen de un contrato con un cliente. ..

Los contratos con clientes se contabilizardn en base a esta norma cuando se cumplan todos
los criterios siguientes:

(a) las panes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con
otras pricticas tradicionales del negocio) v se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

(b) la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

(c) 1a entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferin;

(d) el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que ¢l riesgo, calendario o
impaorte de los flujos de efectivo fururos de la entidad cambien como resultado del contrato);

¥



{¢) es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio
de los bienes o servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es probable la
recaudacion del importe de la contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad
del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El
importe de la contraprestacion al que la entidad rendra derecho puede ser menor que el precio
establecido en el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer
al cliente upa reduccion de precia.

Impacto y transicion en la Compafia
INACORPSA del Ecuador S.A., obtuvo ingresos operacionales por venta de bienes o

prestacion de servicios, sin embargo no se han generado ajustes por la aplicacion de esta
norma que tengan un impacto en los Estados Financieros.

b) Nuevas normas, normas revisadas y cnmiendas emitidas gue aun no entran en
vigencia

La Compaiiia no ha aplicado 1as siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas, pero
aun no son clectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

Titul i ¥ Mwmjim

en vigencia Enmienda
Aclara el ratamiento de
arrendamientos operativos y
NITF 16 = Arrendamientos. financieros, elimina ¢l modelo de
Sustituye a NIC 17, CINLIIF 4, contabilidad dual para arrendatarios
SIC 15 y 27; puede aplicarse de 01 deenerodel  que distingue entre los contratos de
forma anticipada, pero solo si 201¢ arrendamiento financiero que se
tambicn se aplica la NIIF 15 registran dentro del balance y los
{Emitida en enero 2016) arrendamientos operativos para los

que no se exige el reconocimiento de
las cuotas de arrendamiento futuras,

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre 1merp‘re;,.amén que cl_a:l'u:::u el

los tratamientas de los 01 de enero del reconocimiento y medicion de las

impuestos a los ingrems 2019 incertidumbres sobre cicrtos
= tratamientos de impuesto a la renta.

Muodificacion a la NIIF 9.
NIIF 9 = [nstrumentos 01 de enero del Caracteristicas de cancelacion
Financieros 2019 anticipada con compensacion
negativa.



Titulo y nombre normativa

Fecha que entra
en vigencia

5 ficacion deja N

Enmienda

NIC 19 - Beneficios a los
empleados.

NIC 28 — Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos

NIIF 3; NITF 11; NIC 12 y NIC
23

NIIF 17 - Contratos de seguros

NIIF 10 — Estados lnanciercs
consolidados y NIC 28 -
Inversiones en asociadas v
REROCIos conjuntos

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2021

No oficializada

Modificacion a la NIC 19: Reduccion

o liquidacion del plan: requicre que
una entidad determine el importe de
cualquier costo de servicio pasado, 0
fa ganancia o pérdida en la
liquidacion, al volver a medir ¢l
pasiva neto por beneficios definidos
antes v después de 1a modificacion,
empleando las suposiciones actuales y
el valor razonable de los activos del
plan en €l momento de la enmienda.

Modificaciones NIC 28: aprobacion
por el Consejo de Participaciones de
Largo Plazo en Asociadas v Negocios
Conjuntos

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2013 -2017

MNorma que reemplazara a la NI1IF 4
"Contratos de Seguros "

Modificaciones: Venta o aportacion
de activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto

La Compaifiia no ha concluido ain los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de

las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Mo existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas ating y que la Compania espere
que tengan impactos sipnificativos en la presentacion de los Estados Financieros,



5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a varios riesgos financieros: riesge de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado,

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, misma que se
encarga de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas
las dreas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riespos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y coantificacion de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania.

Riespo de crédito

El riesgo de credito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaifia. INACORPSA del
Ecuador 5.A., mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes que hayan cumplido
con las politicas establecidas por la Compaiia.

Rivsgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compafiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

[.a Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
Hujos de efectivo,

La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financicras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros,

Riesgo de Mercado

Es ¢l riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas
de interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compafifa o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de niesgo de
mercado es administrar v controlar la exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razanables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.



Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene obligaciones con instituciones
financicras, en las cuales se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren
autorizadas por el Representante del Banco Central; por lo que la Gerencia considera que a
la fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utihzada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compafia principalmente son ¢n ¢sa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso,
Grestion del capital

El objetivo principal de la Compania en refacion a la gestion de su capital es asegurar que
gstard ¢n capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propictanos ¢l

maximo rendimiento esperado.

El riespo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de ricsgos:

- Recurso Humano, que es ¢l personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion
de los procesos de la Compaiiia

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos,

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesos de la Compania.

- Infracstructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compania ticne definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente

suU riesgo operative en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del
directorio, basados ¢n sistemas de reportes internos y externos.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafita al t¢rmino del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos 5.070.260 5.053.474
Menas: efectivo (1.740.423) (2.397.204)
Deuda neta 3.329.837 2.656.269
Total Patrimonio 10.648.456  10.198.466

Indice denda - Patrimonio ajustado 0,31 0,26




6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone como
sipue:

Saldos al: 2018 2017
Bancos 1,740,423 2,397,204
Total 1,740,423 2,397,204

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo y equivalentes de efectivo no manti¢nen
restricciones para su uso,

7. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL YENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
comprendian:

Los principales activos financicros a diciembre del 2018 son:

a) Un Fondo de Inversion en la Administradora de Fondos y Fideicomisos Fideval S.A. de
LISH 1,160,926 con renta nominal de 5.03%, el fondo generd una rentabilidad durante del
periodo de USS56,113.

b) Una paliza de acumulacion en Banco de Guayaquil de US$59,248 con renta nominal de
2.65%, que generd un interés de US$1,563 durante el perfodo.

¢) Dos pdlizas en Banco Produbanco de USS 500,000 con una renta nominal de 6.00% vy
US$ 120,000 con una renta nominal de 5.00%, los fondos generaron durante el periodo
intereses de USE 19,583 y USS 1,383 respectivamente,

Los principales activos financieros a diciembre del 2017 son:

a) Un Fondo de Tnversion en la Administradora de Fondos y Fideicomisos Fideval S A de
US$1, 100,926 con renta nominal de 4,70%, el fondo generd una rentabilidad durante del
perindo de US$49,426,

b) Una poliza de acumulacion en Banco de Guayaquil de US$SR,179 con renta nominal de
2 65%, que generd un interés de UUS5214 durante ¢l periodo.



8. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y
2017, estan compuesias por

_ Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Saldos al: 2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes (1) 6,029,301 5,546,763
Provisidn deterioro de cartera (2) (281,382) (497,732)
Total cucntas por cobrar comerciales 5,747,919 5,049,030
Cuentas por cobrar relacionadas 116,131 289,629
Impuestos anticipados:
Crédito Tributario TVA 27,791
Retenciones en la Fuente 076,683 1,249,747
Impuesto a la Salida de Divisas 220,000 220,000
Activos por impuestos diferidos 9,666
Otras cuentas por cobrar 1,488,293 754,507
Total Otras cuentas por cobrar 2,810,774 2,541,674

Total Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 8,558,693 7,590,705

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro par
ventas; sicndo la politica de crédito maximo a 60 dias.

Las cuentas por cobrar de clientes no tienen una concentracion ya que su riesgo se encuentra
diversificado entre aproximadamente 229 clientes activos en el 2018 (215 en el 2007).

Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas, la Compaiia
ha estimado que cxiste un riesgo bajo de recuperacion de sus cuentas por cobrar, v ha
establecido la provision de acuerdo a la normariva actual.

El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2018 y 2017 es como sigue:

Movimiento Anual: 2018 2017
Saldo al inicio del ano 497,732 506,725
Disminucitn (216,350)
Provision deterioro de cartera 53,146
Baja de cantera . (62,139)

Saldo al final del afio 281,382 497,732




9. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 20018 v 2017, estdn compuestos por:

Saldos al: 2018 2017
Inventario Mercaderias (1) 2667211 2,700,116
Inventario en Transito 462,781 975,668
Otros 450
Provision por obsolescencia (209.482)  (298,542)
Total Inventario 2,920,510 3,377,693

(1) El inventario de mercaderia contiene equipos principalmente de las marcas Hewlent
Packard, 1BM, Lenovo y Xerox, adicionalmente existe inventario de suministros y repucstos
de los equipos de computacion,

Movimiento Anual:

Saldo al inicio del afio

Disminucién neta

2017

Saldo al final del afio

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO — neto

2018
208,542 298 542
__(89,060) :
209,482 298,542

El saldo de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2018 y 2017, esta conformado

por:

Saldos al:
Cosro:

Edificios

Adecuaciones de oficina

Construccion en proceso Manta
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipo de uso interno

Equipos en renta

Total Cosio de Propiedades y Equipos

(-) Depreciacion acumulada

Total Costo de Propiedades v Equipos, netos
de depreciacion

2018 2017
187,178 187,178
50,176 47469
189,543 189,543
106,918 106,818
70,908 28,763
604,723 559,772
(345.360)  (196,507)

259,364 363,265




La depreciaciom de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida
aril, Esta vida atil se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia
téenica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en 105 activos,

El movimiento de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como
sigue:

Movimieato Aneal 2008 2017

Saldo al inicio del afio 363,265 391,020
Adiciones 3,297 -
Bajas - 46,090
Ajustes (37,999) :
Cargo por depreciacion anual, neto (69,199) (73,845)

Saldo al final del ano 259,364 363,265

11. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las propiedades de inversion comprenden los terrenos
ubicados en la ciudad de Manta v otro en el canton de Montecristi, los cuales se encuentran
valorado a su valor razonable a través del avallo presentado por un perito calificado y cuyo
sialdo en libros asciende a US$330,774 en ambos afios.

Los valores razonmables de mercado de las propiedades de inversion fueron obtenidas
mediante un informe de valuacion realizado por tasadores independientes reconocidos,
utilizande téenicas y metodologla incorporada en la normativa, mediante la eual no se toman
en cuenta futuras modificaciones, ni proyectos de ampliacidn y mejora,

En relacion a las pérdidas por deterioro del valor de las propiedades de inversion, la

administracién no ha evidenciado indicios de deterioro respecto de éstas. La Compafiia no
mantiene en prenda ni tiene restricciones sobre items de propiedades de inversion.

12. CUENTAS POR PAGAR

Los saldos gque se mantienen en este grupo al 31 de diciembre del 2018 v 2017 son los
siguicntes:

Cuentas por pagar
Saldos al: 2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores Locales 1,626,989 1,339,306
Proveedores del Exterior 2,274,355 2,325,110

3,901,344 3,664,416

La Compafiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados linancieros, debido a



que los proveedores Ie otorgan a la Compania plazos dentro de condiciones normales de
negocio.

13. IMPUESTOS CORRIENTES

El rubro de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detalla a continuacion:

Saldos al: )t 207

Impuecstos corrientes:
Impuesto a la renta causado (nota 22) 197,890 160.233
IVA ventas a crédito por pagar 201,046 206,907
Retencion de IVA por pagar 18,677 17,065
IVA causado en ventas 06642 312,552
Otras 14,442 21,358
ISD por pagar 13,600 _
Total otras cuentas por pagar 752,297 718,115

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estin compuestas
por:

Saldos al: 2018 2017

(Otras cuentas por pagar:
Beneficios Sociales 32,508 37,127
Participacion Laboral 120,806 128,526
Anticipos de Clientes 29 987 134,848
Otras (5.975) 91,800
Total otras cuentas por pagar 177,326 392,301

15. DEUDA CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de préstamos concedidos por instituciones financieras al 31 de diciembre del 2018
y 2017 es el siguiente:

Porcion Corriente - 2018

Detalle de Prestamos con Instituciones

Financieras locales: Tasa % - 2018 Vencimiento
Produbanco S.A. B20% 16,036 12/16/2019
Total Prestamos con Instituciones Financieras 16,036

locales:



Total Prestamos con Instituciones Financieras 16,036
locales a corto Plaro ’

Porcion a la largo plazo - 2017

Detalle de Prestamos con Instituciones

Financieras locales: Tasa "% 2017 Vencimiento
Produbanco S.A. 8.95% 32,011  12/16/2019
Total Prestamos con Instituciones Financieras 32,011

locales:

Total Prestamos con Instituciones Financieras 32,011
_locales a largo Plazo :

(1) La Compania manticne garantias con ¢l Banco Produbanco, a) en concepto de prenda
industrial de vehiculo US $45.790; y, terreno y construccion por US5469.447,

16. PROVISIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiia constituyd una provision para contingentes
relacionados con la posible no devolucion de saldos de Crédito Tributario generado en las

retenciones en la Fuente del Impuesro a 1a Renta.

El movimiento de la provision a largo plazo al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como
sigue:

Movimicnto Anual: 2018 2017

Saldo al inicio del afio 51,548 51,548
Utilizacion _ (51,548) _
Saldo al final del afio 0 51,548

17. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR
DESAHUCIO

Al 3| de diciembre del 2018 y 2017, los movimientos de la provision por jubilacion patronal
y desahucio corresponden a:

Saldos al: 2018 Total
Jubilacion Patronal  Desahucio

Saldo al micio del ano 167,332 27,751 195,083

Provision para Jubilacion Patronal (2,226) (2,228)

Provision para Desahucio 30,400 30,400

Total provision para jubilacién )
patromal y bonificacion para deshaucio s i 23,257




Saldos al: 2017 Total
Jubilacién Patronal  Desahucio

Saldo al inicio del afio 153,852 25,913 179,765

Provision para Jubilacion Patronal 13,480 13,480

Provisidn para Desahucio 1,838 1,838

Total provision pars jubllacion 167,332 27,751 195,083

patronal y bonificacion para deshaucio

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afos 0 mas aflos, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente,
todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de
jubilacion patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional
independicnte

La jubilacién patronal ha sido registrada basandose en los parametros contables de la NIC
19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros
corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos.

BONIFICACION POR DESAHUCIO

De la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la compafia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos
empleados.

La provision para bonificacion por desahucio ha sido registrada basiindose en los pardmetros
contables de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados
financicros corresponden a los valores actuanales presentes de las obligaciones por beneficios
definidos.

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueren realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios delinidos deben
ser awribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
el uso de hipotesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios,

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando ¢l mélodo de erédito
unitario proyectado, que s el mismo que el aplicado en el cileulo de la obligacién par
beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en
los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios
anteriores,

La Compafia no ha constituido ningin activo para cubrir las obligaciones contraidas,
tnicamente se tratan de reservas contables.,



Fl movimiento por estos conceptos en los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y

2017 ha sido el siguiente;

Provisidn para:

Jubilacion
Movimiento Anual: Patronal Desahucio Total
Saldo al inicio del aiio 2016 153,852 25,913 179,765
Incrementos 19,449 5,278 24,727
Costo Financiero 11,234 3.809 15,043
Otros Resultados Integrales 7.500 22,592 30,092
Beneficios Pagados {22,945) {22,9435)
Efecto de liquidaciones anticipadas (24,703} (6,896) (31,599)
Slldu al final del ano 2017 167,332 27,751 1!_#51 083
Incrementos -
Costo Financiero 13,364 4,613 17,977
Orros Resultados Tniegrales (7,449) 16,717 9.268
Costo Laboral 23,903 7,216 31,119
Efecto de liquidaciones anticipadas (39,544) (31.401) (70,945)
Otros 7,500 33,255 40,755
Saldo al final del afio 2018 165,106 58,151 223,257

18. PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

Capital social

El capital de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de veinte mil dolares de los
Fstados Unidos de América (US$20,000) dividido en veinte mil (20,000) acciones nominativas
v ordinarias de un dolar (US$ 1) cada una.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, un valor equivalente por lo menos del 10% de la
utilidad liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance
por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para
absorber pérdidas.

Reserva por capital

Cormesponde a los efectos determinados en la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 de Conversion de sucres a dolares americanos (norma vigente hasta el
ano 2009), Valores que tras la adopcidn de las NIIF estdn presentados como parte de 1os
resultados acumulados.



Otros resultados integrales

Comprenden partidas de ingresos y gastos no realizados que no se reconocen en el resultado
del periodo, tal como o requicren o permiten otras NTIF. Estos valores son presentados en
¢l patrimonio, como cambios generados por transacciones ajenas a la de los propietarios,
bajo el concepto de Otros Resultados Integrales (ORI).

Resultados acummulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteniores que no han sido compensadas o
distribuidas a sus Accionistas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIUF por primera vez, de aquellos ajustes que
debicron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor salo podra ser capitalizado en Ia parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y fas del Gltimo ejercicio econdmico concluido si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF", éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Gltimo gjercicio econdmico concluido, si los hubiere,

19, INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos se componen de:

Ingresos Ordinarios

Saldos al: 2018 2017
Ventas productos locales - neto _23,011,039 20,627,255
Total Ingresos Ordinarios 23,011,039 20,627,255

20. COSTOS DE VENTAS

El detalle de los costos de ventas por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2018 y
2017 son los siguientes:

Saldos al: 2018 2017
Costos de Ventas de Producto y Servicios 20,332,209 17,808,904
Total Costos de Ventas 20,332,209 17,808,904




21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 3| de diciembre del 2018 y 2017, los gastos generados por la operacion de la Compania

son los siguientes:

Saldos al:

Sucldos

Comisiones

Beneficios Sociales
Promaociones

Vigilancia

Asistencia Téenica v Garantias
Depreciacion

Honorarios

Arrendamiento

Jubilacidn Patronal y desahucio
Otros menores

Contribuciones ¢ Impuestos
Pérdidas de Inventario
Provision Incobrables

Seguros

Flete Interno

Viajes y Vidticos

Total Gastos de Operacidn

22. IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacion tributaria

2018 2017 2018 2017
Administrativos Ventas

461,720 429 589
322.611 289,916
335,306 269,463
137,063 217,058
67,950 75,489
36,205 -9.373
69,199 73,845
47,597 90,003
34 431 31,200
34.770 22,567

122,087 100,055 37,798 49,121

88,324 111,307

59,729 8,082

53,146

47,246 84,951

108 883 99,408

39,213 43,187

1,668,941 1,589,813 381,193 449,203

la tarifa para cl impuesto a la renta para los periodos 2018 y 2017 se calcula sobre la base
del 25% v 22% respectivamente de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que
s¢ declaren o distribuyan a favor de socios nacionales se encuentran sujetos a retencion en
los porcentajes conforme a lo sefialado en la normativa tributaria.

La compafiia por disposiciones legales calcula cada ano ¢l valor del anticipo de mpuesto a
la renta v lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

. "Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion
del impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al
contribuyente durante el afo anterior al pago del anticipo”.




Cuando el impucsto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gitimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencién en la
fuente gue le hayan efectuado durante el perindo.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la compaiiia de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes para el periodo 2018 y la declarada en el periodo 2017 son las siguientes:

2018 2017
Resultado neto antes de participacion trabajadores B05.376 856.840
|5% participacidn a trabajadores ~ (120.806) (128.526)
Utilidad después de participacion a trabajadores 684.570 728.114
Menos: Ingresos exentos 19.583
Mas: Gastos no deducibles 126,573
Base imponible 791.559 728.314
Impuesto a la renta causado 197.890 160.233

(I} A la fecha de emisidn del presente informe, Ia Compania atn no ha presentado a la
Administracion Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Renta del periodo 2018, La
Gerencia General de la Compa#iia considera que los valores detallados serdn los que se

informe al organismo de control al momento de su presentacion.

b} Revisiones Fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro de los tres afios
posteriores a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La
Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de
este informe estdn abiertos para revision.

¢) Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US3 3
millones de dolares, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; v para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones
con partes relacionadas locales o domuciliadas en el exterior en un monto acumulado
superen los USH 15 millones deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2018, Inacorpsa del Ecuador S5.A. no ha superado los montos por
operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de un

mismo periodo fiscal.




23. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada
segan suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley
Orgénica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
madernizacidm de la gestion financiera; lev que entre sus principales reformas establece lo
siguiente:

L.os aspectos mis importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serid deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas
en anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en aios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados 0 no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidn que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones cfectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en ¢l
momento en que ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
abligacidn hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orginica para el Fomento Produdivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se emirio la Ley
Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mis importantes de
la mencionada Ley:

Se establecicron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas rales
coming

s [Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 anoes, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva
inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil
o dentro de las mismas por B afos, Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial v
aproasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15
Anaos,

s  Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.



Exoncracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en ¢l pais desde al menos el
50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores economicos determinados como industrias
basicas por 15 afos, contado desde el primer afo en el que se generen ingresos
atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5 aftos mas, en
el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Fsta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto,

Reformas a varios cuerpos legales

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno:

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a faver de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menar imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en ¢l Ecuador.

Se elimino el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente; “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerin mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, penerales o
especiales, establezean exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios",

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnologico, infracstructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de mareriales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarrollo Economico - ZEDE,
estarin exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10
afios, contados a partir del primer glercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del 15D
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estindares
internacionales de transparencia

Continga en la siguiente pagina...



Tarifa de impuesto a la renta

« La tanifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
sea residente fiscal del Ecuador,

TUtilidad en la enajenaciom de acciones

*  Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ccuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socielarias no se entenderd producida
cnajenacion directa ni indirecta alguna,

Anticipo de Impuesto a la Renta

* Seelimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucidn, en el caso en que éste supere 0 no exista impucsto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

= Losvehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

e Tos seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos v los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y
¢l arrendamiento de ticrras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

=  FEl uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢ importaciones
de bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha

de pago

= Se podri solicitar al SRI la devolucidn o compensacion del crédito tributaric por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

» Los exportadores de servicios podrin solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en ¢l Ecnador

Impuesto a la Salida de Divisas

»  Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D

*» Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.



= [Estin excntos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimeo 360 dias, destinado
a microcrédito o inversiones productivas.

» Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para la prestacidn del servicio que se exporie.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

* Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afos contados
a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y
FEsmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios,
contados desde el primer afio en ¢l que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, es14 exoneracion serd de hasta 5 afos
adicionales.

A la fecha de emision de este informe la Compania ha determinado que los posibles efectos
a futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para ¢l

negocio,

24, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el | de enera del 2019 y la fecha de preparacion de nuestro informe 29 de marzo del
2019, no se han producido otros eventos que en la opinidon de la Administracion de la
Compaidia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

25. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018
han sido aprobados por ¢l Gerente General de la Compailia v scran presentados a la Junta
General de Accionistas ¢l 29 de marzo de 2019 para su aprobacién definitiva. En opinidn
del Gerente General de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin medificaciones.
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