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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de INACORPSA DEL ECUADOR $§.A. al
31 de diciembre del 2006 y 2005, y los correspondienteé estados de resultados, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los periodos terminados a esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafila. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién scbre los mismos en base a nuestra

auditoria.

Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonabie de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Gerencia, asl como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar

una opinidn.

En nuestra opinitn, los estades financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INACORPSA DEL ECUADOR
S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas féchas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Guayaquil

A member firm of

Moore Siephens International
Limited « members in
principal cities throughout
the world.
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Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de INACORPSA

DEL ECUADOR 8.A. al 31 de diciembre del 2006, requerida por disposiciones legales, se
emitira por separado.

Marzo 16 del 2007
Quiito - Ecuador

C.P.A/M0.22.120/

RMNAE No.322



INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
{Exprasados en détares de los E.U.A)

Nota 2006 2005
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 60.121 113.552
Inversiones financleras temporales 4 227.104 218.751
Cuentas por cobrar:

Clientes 6 1.450.781 1.155.647

Provisidn cuentas incobrables 71.774) {267.989)

Ofras cuentas por cobrar 148.600 144.413

Inventarios -] 828.040 857.973

Provision para baja de inventarios 7 (47 .44B) (50.801)

Impuestos anticipados 218.762 145.908
Total activo corriente 2B812.196 2.317.561
ACTIVOS FIJOS- neto 107.402 72.859
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos 8 207.828 220.030
Total otros 207.826 220.030

TOTAL ACTIVO 3.127.424 2.610.450
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE

Guentas por pagar:

Proveedores 9 1.787.051 1.328.426

Guentas por pagar Optimisa 10 411.350 476.319

Otras cuentas por pagar 45.495 42,985

Daudas fiscales:

Obligaciones fiscales 50.534 8,967
Total pasivo corriente 2.294.430 1.854.697
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 832,994 755.753

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ' 3.127.424 2.610.450

Las notas son parte integrante de los estacdos financleros



INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

ESTADCS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
{Exprasados en ddlares de los E.U.A.)
Nota 2008 2005

INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos operacionales 8.928.810 7.806.577

(-) Descuentos y devoluciones (848.639) (654.208)

Total ingresos 8.080.171 7.152.369
COSTO DE VENTAS 7.166.813 6.371.568
GASTOS OPERACIONALES

De personal 445,088 359.146

Servicios basicos y arrendamiento 88.526 85.499

Viajes y vidticos 17.030 16.610

Seguros 14.990 16.123

Publicidad 35.433 37.746

Otros 98.842 67.554

Honorarios y servicios 54.654 30.744

Amortizaciones y depreciaciones 35.901 35.502

Financieros 4.749 8.550

Total gastos operacionales 795.512 657.474

UTILIDAD OPERACIONAL 117.8486 123.329
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Ingresos 17.817 53.036

Gastos 14.333 24.785

Total ingresos y gastos no operacionales 3.284 28.251
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 121.130 151.578%
Participacién trabajadores 1" 18.169 22.737
Impuesto a la renta 1 25.740 32.211
UTILIDAD NETA 77.220 96.632

Las notas son parte integrante de los ostados financieros




INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2005

{(Exprasados en ddlares de los E.UA)
Reserva de capital

Capitat Reserva Revalorizacién Reexpresién Resultados Utllidad neta Total

social Tegal del
Saldos al 31 de diclembre del 2004 20.000 10.000 5§1.33 207.832 316.774 s3.427 689.384
T iaa 83427 (83.427)
Participacion trabajadores afio 2004 (12.514) (12.514)
Impuesto a la renta aflo 2004 (17.728) (17.728)
Utilidad neta 96.632 96.632
Saldos al 31 de diciembre del 2005 20.000 10.000 51.331 207.832 369.950 96.632 756.753

iaa 98.632 (96.632)

Utilidad neta 77.220 77.220
Saldos at 31 de diciembre del 2008 20.000 10.000 51331 207.832 488.591 71220 832.994

Lus notas son parte integrante de los estados financieros



INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos comprendidos entre el 1 de Enero al 31 de Diclembre del 2008 y 2005

(EXPRESADOS EN DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo utilizado en otros

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efeclivo utilizado en activo fijo

Efectiva neto utilizado en actividades de inversion

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO EN LOS PERIODOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

200 2005
7.588.822 7.574.230
(7.003.114) (6.896.079)
(480.747) (443.522)
(58.670) (52.853)
(23.709) 181.776
(21.369) (74.521)
(21.369) (74.521)
(45.078) 107.256
332.303 225.048
287.225 332,303

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

Las notas son parte integrante de los estados financleros



INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA

Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Por los periodos comprendidos entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2006 y 2005
(EXPRESADOS EN DOLARES)
2006 2005
Utilidad neta 77.220 95.632
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta, y los flujos de
efectivo netos provisto por actividades de operacion
Depreciacion de activos fijos 38.535 32.748
Provisiones sociales 19.598 14.696
Amortizacién diferidos 2.753 2.753
Participacién trabajadores 18.169 22,737
Impuesto a |2 renta 25.740 3z.211
Baja activo fijo 521
Utilidad concillada 182.015 202.298
Cambios netos en el Capital de Trabajo
(Aumento) disminucién de clientes (491.349) 421.862
{Aumento) disminucién de otras cuentas por cobrar (2.196) 25,312
(Aumento) disminucién de inventarios (139.475) 41.291
Disminucién de obsolecencia de inventarios (177.612)
Disminucién de importaciones en transito 117.698 142.501
Aumento de Impuestos (72.856) (81.102)
Aumento de otros aclivos (6.763)
Aumento de proveedores 457.825 (134.810)
Disminucién de cuentas por pagar optimisa (57.961) (141.607)
Disminucién de otras cuentas por pagar (35.217) (99.072)
{Aumento) disminucién de impuestos ’ 17.828 (10.521)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actlvidades de operaclén (23.709) 181.776

Las notas son parte Integrante de ios estados financieros
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
{EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA
INACORPSA DEL ECUADOR S.A, fue consiituida y existe bajo las leyes

ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 30 de abril de 1977, con
un plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El capital estd compuesto por 20.000 acciones a un valor nominal de un délar (US$1)

cada una.

INACORPSA DEL ECUADOR $.A., con fecha febrero 22 del 2005, inscribio en el
Registro Mercantil de Guayaquil la apertura de una sucursal en esta cuidad, con un
capital asignado de US $ 800.

OPERACIONES

La compaiia tiene como objeto principal, la importacién, distribucion,
comercializacién, venta, de equipos de computacién, suministros, repuestos de
soluciones informaticas, provision de servicios de mantenimiento y reparacion de
dichos bienes.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacién de los estados financieros.

a. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico,
moedificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC
17.

La preparacién de los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracion de
estimaciones contables que inciden en Ja valuacion de determinados pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.



INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, resolvid
disponer que tanto las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera "NIIF”
como las Normas Internacionales de Aseguramiento “NIAA” sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compalfiias, normas que seran de aplicacién obligatoria a partir
del 1 de enero del 2008. '

b. Negocio en Marcha

Los principics contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos gue se indique todo lo contrario.
INACORPSA DEL ECUADOR S.A. es una sociedad con antecedentes de empresa
en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

¢. Consistencia de Presentacién

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un perfodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas
de la empresa por periodos especificos, nomalmente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos de produccion y para
una adecuada toma de decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el servicio es
prestado o el bien es entregado, independientemente de su cobro. Cuando el riesgo
y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacién de Ila consideracion,
de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

f. Equivalentes de efectivo

Son inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente convertibles
a cifras de efectivo, las cuales estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios en
su valor.

g. Arrendamiento Mercantil

Los contratos de amrendamiento mercantil de financiacién directa no se registran
como activos fijos, conforme lo requieren las normas internacionales de contabilidad.
Los valores pagados por los canones de arrendamiento mercantil se contabilizan
como gasto, y la opcién de compra en activos fijos.



INACORPSA DEL ECUADOR S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion y no exceden el valor de
mercado. El costo se determina por el método promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones

i. Activos fijos

Los saldos de activos fijos estan registrados a un valor equivalente al costo histérico
en délares o al valor ajustado de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun
corresponda. Los adquiridos desde marzc del 2000 se encuentran valorados a su
costo de adquisicioén en dblares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones impertantes son capitalizadas.

j- Depreciacién
La depreciacion se registra en resultados del periodo, en base al método de linea

recta, en funcién de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

s Adecuaciones 10%
¢ Muebles y enseres, maquinaria y equipo de oficina 10%
« Equipos de computacién adquiridos antes del 2002 20%
» Equipos de computacién a partir del 2002 33%

k. Otros Activos

Los gastos originados por efectos de uso de licencias de software incurridos por la
empresa, se acumulan en cuentas de activo a su costo de adquisicién en doélares.
Adicionalmente existen bienes recibidos en dacién de pagoe de clientes.

I. Amortizacién

La amortizacion de las licencias y software se efectlia sobre la base del método de
linea recta en cinco afos.

m. Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafila pagara a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.



INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

n. Impuesto a la renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intemoe y su Reglamento de Aplicacion
establecen que la utilidad impositiva de la compafila estaria gravada a la tasa del
25% (15% si decide reinvertir).

4. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los valores registrados como inversiones
temporales son los siguientes:

2006
Tipo de inversion Institucion Capital Tasa interés Yence
Pdliza de acumulacién Pacifico (*) 227.104 5,25% 14-Mar-07
Total 227.104

(*)Péliza de inversitn que garantiza las cuentas por pagar a favor de {BM del Ecuadar

2005
Tipo de inversién Institucién Capital Tasa Interés Vence
Péliza de acumulacién Pacifico (*) 140.730 3,65% 27-Feb-06
Péliza de acumulacion Pac'fico (*) 76.216 5,30% 8-May-06
Tecfinsa : 1.806
Total 218.751

(*)P¢lizas de inversion que garantiza las cuentas por pagar a favor de IBM del Ecuador



INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos de las cuenias por cobrar estan
compuestos por: '

DETALLE 2006 2005

Solutions 102.918 35.953
Codec S.A. 09.462
Tecnoplus cia. itda. 93.176
Uniplex s. a. 88.886
Si Futuro 82.370 86.662
Epsilum 60.172
Client & Server 55.609 55.609
Cristaleria det ecuador 51.925
Tecmoware 38.247 38.247
Binaria Sistemas 34.174 58.829
Office scluciones 30.596
Banco del Pichincha 29.745
Electro l6gica 27.968
Globus Cia. Ltda. 17.528
Electro Logica 3138
Depdsitos — Transito 576.324 379.201
Otros clientes 178.671 381.019

Total 1.4560.781  1.166.647

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos de inventarios estdn compuestos por:

DETALLE 2006 2005
Inventario de mercaderias 827.273 739.508
Mercaderias en transito 767 118.485

Total
828.040 857.973




INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. PROVISION PARA INVENTARIOS OBSOLETOS

El mavimiento de la provisidon para inventarios obsoletos durante los periodos 2006 y
2005 fue el siguiente:

DETALLE usD
Saldo al 31 de diciembre del 2004 T 28304
Adicién 22.388
Saldo al 31 de diciembre del 2005 —__ 50681
Utilizacién (3.243)
Saido al 31 de diciembre del 2006 T 47448

8. OTROS ACTIVOS

El movimiento de otros activos en el periodo 2006 y 2005 fue como sigue:

2006
Saldos al Saidos al
Inicio Adiciones Bajas final
Bienes recibidos en dacién de pago 205.12¢ 205.129
MBA software licencias 13.765 13.765
Otros 9.451 {9.451)
Total 228.345 - (9.451) 218.894
Amortizacién acumulada software (8.315) (2.753) (11.068)
Total (8.315) (2.753) (11.068})
220.030 (2.753) (9.451) 207.826
2005
Saldos al Saldos al
Inicio Adiciones final

Bienes recibidos en dacién de pago 205.129 205.1289

MBA software licencias 13.765 13.765

Otros ' 3.488 5.063 9.451

Total 222.382 5.963 228.345

Amortizacidn acumulada software {5.563) (2.753) (8.315)

Total {5.563) (2.753) (8.315)

216.819 3.210 220.030

-6-



INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por pagar proveedores estan
compuestas por:

DETALLE 2006 2005

1BM del Ecuador 660.144 486.483
Hewlett Packard 282.951 113.649
Xerox Corporation 144.201 337.807
Tecnomega 2227 37.080
Xerox del Ecuador 68.198 32.526
Lenovo Inc. 407.408 161.717
Tech Data 21.189
Panatlantic Logistics 14.539
Otros proveedores 177.194 179.164

Total 1.787.051 1.328.426

10. CUENTAS POR PAGAR OPTIMISA - INACORP LATINOAMERICA

1.

Al 31 de diciembre del 2008 el saldo por pagar a Optimisa Comercializacién y
Servicios Cia. Ltda. es de US § 411.350.

De acuerdo al convenio fechado el 11 de diciembre de 1998, Inacorp Latinoamerica
cede sus derechos a Optimisa Comercializacion y Servicios Cia. Ltda., por lo que al
31 de diclembre del 2002 se realizd el registro de esta obligacion, disminuyendo de la
deuda fotal el valor de .diferencial cambiario, provisibn cuentas incobrables e
inventarios por considerarios parte de la cesi6n de derechos por un total de US$
235.056; el saldo a pagar al 31 de diciembre del 2005 a Optimisa Comercializacién y
Servicios Cia. Ltda. es de US$ 476.319.

IMPUESTO A LA RENTA

a. CONCILIACION TRIBUTARIA

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2006 y 2005.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la compafia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes en el 2006 y 2005 scn las siguientes:



INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

12.

13.

2006 2005
Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a 121.130 151.579
la renta
15% Participacién utilidad de los empleados 18.169 22737
Utilidad después de participacion trabajadores 102.980 128.842
Utilidad gravable 102.960 128.842
25% Impuesto a la renta causado 25.740 32,211
{(-) Retenciones en la fuente 79.467 74.340
Saldo a favor del contribuyente {563.727) (42.129)

b. DIVIDENDOS

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna

c. CONTIGENCIAS

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2003 al 2006.

RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compariias, de la utilidad anual, la compafiia formara
un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al cincuenta por ciento del
capital social. En cada anualidad la compaiiia segregara, de las utilidades liquidas y
realizadas, un diez por ciento para este objeto. Dicha reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y
por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversién de- los registros contables de
sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saido de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del gjercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podré
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas
al liguidarse la compafiia.
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
-NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14,

15.

RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

INACORPSA DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, no ha
registrado provisién por este concepto.

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios
de servicio cuando la relacién laboral termine. La Compaiiia considerando que la
rotacién del personal no es significativa y que este beneficio probablemente no sera
exigible por la separacidn voluntaria de algunos empleados, no establece una
reserva por este concepto, sino que lo lleva a resultados por el método del efectivo.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 20086 y la fecha de preparacién de nuestro informe 16 de

marzo de! 2007, no se han producido eventos que en la opinidn de la Gerencia de la
Compairiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




