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Quito, 30 de Abril del 2004

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:

De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes, el informe de Auditoria
de INACORPSA DEL ECUADOR S.A. expediente No.85304, del periodo terminado

al 31 de Diciembre del 2003

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
D’BRAG AUDITORES CIA. LTDA.

o=

Maria de los Angeles Guijarro

A member firmof

moore Stephens International
Limited - members in
Pprincipal cities throughout
the world.
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Aiios terminados al 31 de diciembre del 2003 y 2002

con Opinién de los Auditores Externos Independientes
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
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NEC No. 17

Dolares
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 - "Conversién de Estados

Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién".
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MOORE STEPHENS D'BRAG

AUDITORES

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.720
Fax: +(593 2) 2551 811

2503 839

2221719

P.O.Box: 17- 03- 1437

Quito

Av. Francisco de Orellana s/n,

Edif. World Trade Center, Torre B, Of. 1106

PBX: +(593 4) 263 0031, Fax: M+(593 4) 263 0556
Guayaquil

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

Hemos auditado los balances generales, estados de resultados, estados de evolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo de INACORPSA DEL ECUADOR S.A. por los periodos
terminados al 31 de diciembre del 2003 y 2002. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Comparia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Realizamos nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para

expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INACORPSA DEL ECUADOR
S.A. al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, los resultados de sus operaciones, evolucién del
patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esés fechas de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

A member firmof
moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout

" the world.
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MOORE STEPHENS D'BRAG
AUDITORES

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de INACORPSA
DEL ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre del 2003, requerida por disposiciones legales, se
emitira por separado.

Marzo 27 del 2004

Quito - Ecuador

Maria de los €5 Guijafro
C.P.A. No.22.120

RNAE No.322

Aedrngfbion Ca Bl
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en dolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos
Inversiones financieras temporales
Cuentas por cobrar:
Clientes
Provision cuentas incobrables
Otros cuentas por cobrar
Inventarios
Provisién para baja de inventarios
Impuestos anticipados

Total activo corriente

ACTIVOS FIJOS- neto

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos

Total activos diferidos

TOTAL ACTIVO

Nota

b

o]

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

Instituciones bancarias
Cuentas por pagar:
Proveedores
Cuentas por pagar optimisa
Otras cuentas por pagar
Obligaciones corrientes
Deudas fiscales y sociales:
Impuestos y obligaciones fiscales

Total Pasivo Corriente
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2003 2002
10,717 12,160
201,030 192,248
885,693 7 1,175,226
(267,989)- (268,674)
130,879 148,079
1,157,052/ 1,302,832
(58,813) (89,675)
75,915 64,321
2,134,485 2,536,516
38,564 51,016
216,085 212,549
216,085 212,549
2,389,133 2,800,081
792,013 1,165,846
861,963 899,501
5,491 12,904
68,721 62,551
39,786 14,870
1,767,973 2,155,672
621,160 644,408
2,389,1330l& 2,800,081

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS DESDE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en délares)

INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos operacionales
(-) Descuentos y devoluciones

Total ingresos
COSTO DE VENTAS

GASTOS OPERACIONALES
De personal
Servicios basicos y arrendamiento
Viajes y viaticos
Seguros
Publicidad
Otros
Honorarios profesionales
Financieros

Total gastos operacionales

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
Amortizaciones y depreciaciones
Otros ingresos
Otros egresos

Total ingresos y gastos no operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
E IMPUESTO A LA RENTA

2003 2002
5,218,953 6,321,144
(436,007) (774,078)
4,782,946 5,547,066

(4,219,179) (4,914,034)

(305,734) (273,991)

(63,823) (63,084)

(19,497) (27,944)

(16,462) (19,357)

(28,451) (18,597)
(104,851) (108,695)

(2,674) (8,726)

28 (2,636)

(541,464) (523,030)
22,302 110,002
(15,788) (11,077)
46,635 81,053

(11,154)

19,693 69,976
41,995 179,978

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Saldos al 31 de diciembre del 2001
Transferencia a Utilidades acumuladas
Participacién empleados afio 2001
Impuesto a Ia renta afio 2001

Aumento de capital

Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta

Saldos al 31 de diciembre del 2002

Transferencia a Utilidades acumuladas
Participacién empleados afio 2002
Impuesto a la renta afio 2002
Transferencia a reserva legal

Utilidad antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta

Saldos al 31 de diciembre del 2003

=
=X
=~
)

INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(EXPRESADOS EN DOLARES)

Yy )

Reserva Utilidades Utilidad antes de participacion
Capital Reserva  revalorizacion Reexpresion (Pérdidas) trabajadores Total
social legal del patrimonio taria lad e img alarenta
2,000 1,007 51,331 207,832 112,859 111,859 486,978
111,859 (111,859)
(16,777) (16777)
(23,771) (23,771)
18,000 18,000
179,978 179,978
20,000 1,097 51,331 207,832 184,170 179978 644,408
179,978 (179,978)
(26,997) (26,997)
(38,246) (38,246)
8,003 (8,093)
41,995 41,995
20,000 9,190 51,331 207,832 290,812 41995 621,160

Las notas son parte integrante de los estados financieros

)
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los periodos desde el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2003 y 2002

(EXPRESADOS EN DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo provisto por otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en activo fijo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por accionistas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO EN LOS PERIODOS
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2003 2002
5,071,794 5,692,033
(4,751,361) (5,407,667)
(333,977) (165,729)
21,308 31,394
7,764 150,031
(425) (10,902)
(425) (10,902)
18,000
18,000
7,339 157,129
204,408 47,279
211,747 204,408

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA Y EL FLUJO DE OPERACION

Por los periodos desde el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2003 y 2002

(EXPRESADOS EN DOLARES)

Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta

Partidas de conciliacién entre la utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta y el flujo de efectivo neto
provisto por actividades de operacion

Depreciacién de activos fijos
Provisién cuentas incobrables
Provisiones sociales

Seguros

Total
Cambios netos en el Capital de Trabajo

Disminucién de clientes

Disminucién (Aumento) de otras cuentas por cobrar
Disminucién de inventarios

Aumento de Impuestos

Aumento de otros activos

Aumento de sobregiros bancarios

Aumento de proveedores

Aumento de cuentas por pagar optimisa

(Aumento) Disminucién de otras cuentas por pagar
Disminucién de impuestos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2003 2002
41,995 179,979
15,686 11,077

12,204

12,027 12,904
2,565

69,708 218,729
288,848 144,965
17,200 (5,262)
825,396 1,067,052
(49,841) (51,238)
(6,345) (420)
(36,459)

(1,084,310) (1,143,496)
(37,538) (146,460)

(40,270) 95,358
24,916 7,262

7,764 150,031

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

INACORPSA DEL ECUADOR S.A, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 30 de abril de 1977, con
un plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El capital esta compuesto por 20.000 acciones a un valor nominal de un délar (US$1)
cada una.

OPERACIONES

La compafia tiene como objeto principal, la importacién, distribucion,
comercializacion, distribucién, venta, exportacién, de todo equipo de oficina en
general, de suministros, repuestos; de soluciones informaticas en general; provision
de servicios de mantenimiento y reparacién de dichos bienes; representacion de
compaiiias nacionales y extranjeras; y cualquier otro relacionado con el giro normal
de su objeto social.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacién y
presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la
gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico,
mcdificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a dolares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC
17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados pasivos contingentes.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
INACORPSA DEL ECUADOR S.A. es una sociedad con antecedentes de empresa
en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacién y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econdmicas
de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un
gjercicio y otros son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones y realizar analisis sobre los objetivos de produccion, para
una adecuada toma de decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien y/o servicio
es entregado y/o prestado, independientemente de su cobro. Cuando el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion,
de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

f. Equivalentes de efectivo

Son inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente convertibles
a cifras de efectivo conocidas y las cuales estan sujetas a un riesgo insignificante de
cambios en su valor.

g. Arrendamiento Mercantil

Los contratos de arrendamiento mercantil de financiacion directa no se registran
como propiedad, muebles y equipos, conforme lo requieren las normas
internacionales de contabilidad. De acuerdo con las politicas y practicas de
contabilidad permitidas por la Superintendencia de Compaiiias, los valores pagados
por los canones de arrendamiento se contabilizan como gasto y la opcién de compra
en las cuentas de activos fijos.
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h. Estimacién para cuentas incobrables

La compaiiia establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles
pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por
cobrar, en base a una evaluacion individual de las mismas. Los castigos de las
cuentas consideradas irrecuperables son debitados de esta cuenta.

i. Inventarios

Los costos de inventarios estan valorados al costo de adquisicion en délares. Los
inventarios existentes antes del 1 de Enero del 2003 se encuentran valuados a un
valor equivalente al costo histérico en délares. Los inventarios se encuentran
valorados sobre la base del método promedio ponderado. El saldo del rubro no
excede su valor de mercado.

j- Activos fijos

L.os saldos de activos fijos estan registrados a un valor equivalente al costo histérico
en dolares o al valor ajustado y convertido en délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC, segun corresponda. Los adquiridos del 1 de Enero al 31 de Diciembre del
2003 se encuentran valorados a su costo de adquisicién en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

k. Depreciacion
La depreciaciéon se registra en resultados, en base al método de linea recta, en

funcion de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes porcentajes
anuales:

¢ Adecuaciones 10%
e Muebles y enseres, maquinaria y equipo 10%
» - Equipos de computacion adquiridos antes del 2002 20%
e Equipos de computacion adquiridos desde el 2002 33%

Los gastos por depreciacion del costo del activo se registran en los resultados del
afio.

l. Otros Activos

Los gastos originados por efectos de uso de licencias de software incurridos por la
empresa, se acumulan en cuentas de activo a su costo de adquisicion en délares.

m. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. El

-3-
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece que la Compafiia debe
reconocer en los resultados del periodo, la participacién de los empleados en las
utilidades. Este cargo es calculado de la utilidad contable antes del impuesto a la
renta. La Compaiiia ha registrado la respectiva provision.

n. Impuesto a la renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que la utilidad impositiva de la compaiiia esta gravada a la tasa del 25%.

4. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los saldos de las cuentas por cobrar se
integraban de la siguiente forma:

DETALLE 2003 2002
Si Futuro 115,971 7 184,318
Banco Internacional 145,178
Codec S.A. 99,462 99,462
Electrolégica 9,851 75,170
Tecmoware 38,247 69,038
Solutions 67,777 62,602
Client & Server 55,609 55,609
Occidental Explotation 38,517
Power Book 92 33,815
Globus Cia. Ltda... 17,529 17,529
Global Graphic 17,128
IBM del Ecuador 3,701 17,034
Asix Ecuador 16,312
Xerox del Ecuador S.A. 16,841 10,011
Binaria Sistemas 9,047 9,618
Compresa 8,738 7,833
Tecnologia Avanzada Guayaquil 3,296 7,248
Depositos — Transito 225,034 164,597
Otros Clientes 214,497 144,207
885,693 / 1,175,226 —

5. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro durante los periodos
2003 y 2002 fueron los siguientes:
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DETALLE usbD
Saldo al 31 de diciembre del 2001 - 101,884
Ajuste 160,000
Adiciones 12,204
Bajas (5,414)
Saldo al 31 de diciembre del 2002 268,674
Bajas (685).
Saldo al 31 de diciembre del 2003 267,989

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los saldos de inventarios

estan compuestos por:

DETALLE 2003 . 2002
Inventario de mercaderias 1,004,953 1,053,789
Mercaderia en transito 152,099 90,039
Inventario de remarketing 159,004
1,167,052 1,302,832

PROVISION PARA INVENTARIOS OBSOLETOS

El movimiento de la provisidn para inventarios obsoletos durante los periodos 2003

fue el siguiente:

DETALLE UsSD
Saldo al 31 de diciembre del 2002 89,675
Utilizacion (30,862)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 58,813

Al 31 de diciembre del 2002 no existieron movimientos en esta cuenta.
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. OTROS ACTIVOS

El movimiento de otros activos en el periodo 2003 y 2002 fue como sigue:

2003
Saldo Saldo
inicial Adiciones final

Bienes recibidos en dacion de pago 205,129 205,129

MBA Software Licencias 7,420 6,345 13,765

Total 606,587 6,345 218,894

Amortizacién (2,809) (2,809)

Total (2,809) (2,809)

212,549 3,536 216,085

2002
Saldo Saldo
inicial Adiciones Ventas Ajustes final
Diferencial cambiario (1) 394,038 394,038
Bienes recibidos en dacién de pago 290,229 (85,100) 205,129
MBA Software Licencias 7,000 420 7,420
Total 691,267 420 (85,100) 606,587
Amortizacién

Diferencial Cambiario (1) (177,144) (216,894) (394,038)
Total (177,144) (216,894) (394,038)
514,123 420 (85,100) (216,894) 212,549

(1) Al 31 de diciembre del 2002 la compaiiia ajustdé la totalidad del diferencial
cambiario por la cesién de derechos que se explica en la nota 10.

9. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, las cuentas por pagar proveedores estan
compuestas por:
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10.

1.

12.

DETALLE 2003 2002
IBM del Ecuador 552,982 751,249
Hewlett Packard 157,496 211,307
Ingram Micro Inc. 150,882
Otros proveedores 81,535 52,408
Total 792.013 1,165,846

CUENTAS POR PAGAR OPTIMISA - INACORP LATINOAMERICA

Al 31 de diciembre del 2003 el saldo por pagar a O

ptimisa Comercializacion y
Servicios Cia. Ltda. es de US$ 861.963. -

De acuerdo al convenio fechado el 11 de diciembre de 1998, Inacorp Latinoamerica
cede sus derechos a QOptimisa Comercializacion y Servicios Cia. Ltda., por lo que al
31 de diciembre del 2002 se realiz6 el registro de esta obligacion, disminuyendo de la
deuda total el valor de diferencial cambiario, provision cuentas incobrables e
inventarios por considerarlos parte de la cesion de derechos por un total de
US$235.056; el saldo a pagar al 31 de diciembre del 2002 a Optimisa
Comercializacion y Servicios Cia. Ltda. es de US$ 899.501. -

AUMENTO DE CAPITAL

INACORPSA DEL ECUADOR S.A. procedi6é a realizar un aumento de capital en el
ejercicio 2002 con fecha de inscripcion en el registro mercantil el 30 de octubre por
US$ 18.000; el aporte de capital fue con aportes de los socios.

IMPUESTO A LA RENTA
a. DIVIDENDOS

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna

b. CONCILIACION TRIBUTARIA

De conformidad con disposiciones legales, la provisiéon para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2003 y 2002. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna.
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13.

14.

La conciliacion tributaria realizada por la compafia de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes en el 2003 y 2002 son las siguientes:

DETALLE 2003 2002
Utilidad antes del 15% Participacion Trabajadores 41,995 179,978
15% Participacion utilidad de los Empleados 6,299 26,997
Utilidad Gravable 35,696 152,981
25% Impuesto a la Renta causado 8,924 38,246
(-) Retenciones en la fuente (49,841) (51,238)
Saldo a favor del contribuyente (40,971) (12,992)

c. Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2000 al 2003.

RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta sea igual al
50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizaciéon del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a doblares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas
al liquidarse la compaiiia.
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15.

16.

RESERVA JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco aflos o mas, hubieren prestado servicios continuado o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

La compairiia no registré provision alguna por este concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2004 y la fecha de preparacion de nuestro informe 27 de
marzo del 2004, no se han producido eventos que en la opinién de la administracion
de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




