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Dictamen sobre los estados financleros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de Inacorpsa del Ecuador S.A., al
31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados del resultado, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabliidad de la administracién por los estados financleros

La administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;

seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asf como que
planeemos y desempefiemos la auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.
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° Grant Thornton

Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia refativo de fos estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinién.

Opinién

En nuestra opini6n, los estados financieros presentan razonablemente en todo lo importante,
la situacion financiera de Inacorpsa del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2011, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de inacorpsa del
Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2011, requerida por disposiciones legales se emitira por
separado.

Abril, 03 del 2012
Quito, Ecuador e

Marla de los
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Inacorpsa del Ecuador S.A.

Estados de situacion financiera
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2009

(Expresados en délares de los E.U.A.)

2.3

Amparo de Rodriguez
Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte Integral de los estados financieros
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Notas 2011 2010 2009
Activos
Corriente )
Efectivo en caja y bancos 7 1.030.114 37.381 68.711
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:
Comerciales ’ 8 3.531.856 3.381.619 2.019.239
Relacionadas 1.337 1.337
Otras cuentas por cobrar 17.541 25.625 38.756
Impuestos anticipados 9 438.517 308.779 301.649
Provisién por deterioro en cuentas por cobrar 8 (62.264) (40.198) (14.585)
Inventarios 10 2.179.386 1.856.024 1.488.537
Gastos anticipados 36.831 3.965 3.4%0
Total activo corriente 7.173.115 5.574.512 3.905.797
No corriente
Propiedad y equipo 1 224.286 91.660 ' 96.259
Propieades de Inversién 12 151.834 213.034 213.034
‘¥ Impuesto diferido activo 17 16.860 16.860 13.049
Otros activos 13 281.549 257.590 256.592
Total actlvo no corriente 674.529 579.144 578.934
Total activos 7.847.644 6.153.656 4.484.731
Pasivos y patrimonio
Corriente
Préstamos bancarios que devengan intereses 34.650 3.935 213378

Acreedores comerclales y otras cuentas por pagar:

" Proveedores 14 3.385.114 3.148.502 1.805.536
Obligaciones tributarias 362.376 288.122 172.007
Impuesto a la renta 17 298.520 167.297 105.129
15% Participacion trabajadores 17 222.986 112.712 74.208
Cuentas por pagar Relaclonadas 15 424.412 483.751 510.947
Obligaclones Sociales 20.162 16.959 18.274
Otras cuenta por pagar 144.844 20.379 32.779

Total pasivo corriente 4.892.864 4.229.657 3.032.258
No corriente

Préstamos bancarios que devengan intereses 70.867

Provision por Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio 16 67.439 67.439 52.197

Impuesto diferido pasivo 4707 3.080 |
Total pasivo no corriente 138.308 72.146 55,257
Patrimonlo 18 1.397.216
Total pasivos y patrimonlo 4.484.731



Inacorpsa del Ecuador S.A.

Estados del Resultado

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011,
con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010
(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

Notag 2011 2010
Ingresos ordinarios 19 20.465.496 16.402.359
Costo de Ventas 17.839.789 14,342,784
Margen bruto 2.825.707 2.059.575
Otros ingresos 268.624 87.161
Gastos de administracién . 20 1.539.124 1.350.353
Gastos financieros 48.893 23.852
Otros gastos 21.738 50.048
Utilidad antes de participacién trabajadores . 1.486.578 722.482
Participacion trabajadores 17 222,986 112.712
Impuesto a la Renta 17 298,520 155133
RESULTADO NETO - 965.072 454.637

ro de Rodriguez
erente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros



Inacorpsa del Ecuador S.A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado af 31 de diciambra del 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010
y al 31 de diciembre del 2009

(Expresados en ddlares de los EUA)

Resultados
Raserva por acumulados por
Reserva aphicackin de Resuttados Resubtado
Notax Legal Patrimonio Monetaria NBF par 1era ver. neto Total
Saldos af 31 de diciembre del 2009 en NEC 20000 .00 51331 207832 BAEABE EIE) TA80.007
Ajuste por retenciones en la fusnts ho tecuperables. {32.380) (32390)
Ajuste  valor razonable de prapiedad de nversion 84364 (11459 72903
Abuste registro de gasios legales por tarrencs en itiglo (83.339) (63.338)
Austo por provisitn por jublacion pationsl . (52.197) (52.197)
Ajusts por impuesto diferido en jubilaci¢n patronal 13.049 13.048
Ao por efecto reverso depreciackin vehicuos 12238 12218
Ajste Impuesto dferido por vehiculos (3.059) A.058)
Saldos sl 31 de Gigiembre del 2009 en NAF 20000 0600 1331 [7E7) 7832 (AL 30 139730
Trancferencias do resuliadas scumulados 315.386 (315.386) -
Resultado neto n 45487 454537
Saldos i 31 de dick Z10 on NIF. 20,000 70,000 EET B 7] REA] TA608e Y] 1351883
f—

Transterancias do resultados acumulados H 454637 (454.637) -

" (451) (451)
Reauftado neto 265072 965072
Sfdos 21 31 de deciembre del 2011 en NIF FY 10,000 ((EAL 3876030 7] ARRATE

a0 da Rodriguez
Getents General

Las notas adjuntas de ka No, 1.2 ks 22 forman parts integral de los estados financiercs.



Inacorpsa del Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010

(Expresados en dolares de los E.U.A.)

2011 2010
Flujo originado por actividades de operacién
Efectivo provisto por clientes 20.315.459 15.039.979
Efectivo utilizado en proveedores (19.288.539) (14.843.482)
Total efectivo neto provisto por activ:ldades de operacién 1.026.920 196.497
Flujo originado por actividades de inversién
Efectivo utilizado en la compra de propiedades y equipo, neto (196.952) (18.404)
Efectivo provisto por la venta de propiedades de Inversién 61.200
. Total efectivo neto utilizado en actividades de inversién (135.752) (18.404)
Flujo orlginado por actividades de financiamiento
Efectivo provisto por (utilizado en) el pago de préstamos 101.582 (209.443)
Efectivo neto provis to por (utilizado en) actividades de financiamiento 101.582 (209.443)
Varlaci6n neta del efectivo en caja y bancos 992.750 (31.350)
Saldo Inlcial de efectivo en caja y bancos 68.711
Saldo final de efectivo en caja y bancos 37.361

A o de Rodriguez
Gerente General

Las notas adjuntas de !a No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros
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Inaborpsa del Ecuador S.A.

Conciliacion

Entre el flujo neto originado por actividades de operacién y el resultado neto del ejercicio

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011,
con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010

(Expresados en délares de los E.UA))

2011 2010

Resultado neto 965.072 454.637

Partidas de conciliacién entre el resultado

neto del afio y los flujos de efectivo netos

provistos por actividades de operacién
Provision cuentas incobrables 22.066 25.613
Depreciaciones 64.326 23.003
Provision para jubilacién patronal y desahucio - 15.242
Beneficios sociales 20.709 16.959
Impuesto a la renta 298.520 167.297
Participacion trabajadores 222.986 112.712

Resultado conciliado 1.593.679 805.463

Cambios netos en el capital de trabajo
Aumento de cuentas por cobrar comerciales (150.037) (1 .362.380)"'
Aumento de impuestos (129.738) (7.130).
Aumento (Disminucién) otras cuentas por cobrar y gastos anticipados (24.782) 12.656~
Aumento de inventarios (323.362) (367.487)"
Aumento en otros activos (23.959) (998) .
Aumento de proveedores 236.612 1.242.966 7
Aumento de obligaciones tributarias 76.254 114.115
Disminucion de obligaciones sociales (17.506) (18.274)-7
Disminucién de otras cuentas por pagar (146.195) (191.737)”
Disminucion impuesto diferido (4.707) (2.164)
Disminucién por compaiiias relacionadas (59.339) (28.533) -

Efectivo neto provisto por actividades de operacién 196.497

N/ Afnparo de Rodriguez
Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros
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Inacorpsa del Ecuador_ S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en dblares de E.U.A.)

1. ldentificacién de la Compaifiia

Inacorpsa del Ecuador S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 30 de abril de 1977, con un plazo
de duracion de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

La Compania tiene como objeto principal, ia importacion, distribucion,
comercializacién, venta, de equipos de computacién, suministros, repuestos de
soluciones informaticas, provision de servicios de mantenimiento y reparaciéon de
dichos bienes.

3. Politicas Contables

Los estados financieros individuales adjunbs de la Compaiiia han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante
"IASB"), segun los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIIF
1- Adopcién de NiIF por Primera Vez, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Los Estados Financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010
correspondientes al primer afio de transicién han sido preparados exclusivamente
para ser presentados como parte del proceso de conversion a NIIF de la
Compaiiia para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

La NIIF 1 requiere que se presenten dos periodos de comparacién para el estado
de situacion financiera en el afio de presentacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera.

La Compaiiia no ha generado ninguna partida de “otro resultado integral” por lo
cual presenta unicamente el “Estado del Resultado” y no el “Estado del Resultado
Integral”.

b) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcién de:

.




Inacorpsa del Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en dblares de E.U.A))

- El pasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito independiente.

c) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de la Companiia y sus notas estan expresadas en délares
de los Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
como:

Vida atil de propiedad y equipo

La determinacién de las vidas Gtiles y los valores residuales de los componentes
de vida Util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma
periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun
cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnlca
en especial en lo que serefiere a software y equipo informatico.

Hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de beneficios post-.empleo de acuerdo
a las requlaciones ecuatorianas

Las provisiones para jubilacién patronal se miden aplicando el método de la
unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.50% anual, 1a cual es similar a Ia tasa
promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento. Las hip6tesis actuariales incluyen variables, en
adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en
la experienda y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados
del periodo en el que surgen.

-2



Inacorpsa del Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en dblares de E.U.A))

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por:
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Impuestos Diferidos

Se reconocen activos y/o pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de .
activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en ia medida que sea
probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las
pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que puedan
absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la administracién
para determinar el valor de los activos y/o pasivos por impuesto diferido que se
pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades
imponibles proyectadas junto con la planificacion de futuras estrategias tributarias.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el momento de
conacida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio
segun sea el caso.

e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
Inacorpsa del Ecuador S.A., es un ente con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el iempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

f) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son
parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se des reconocen cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se des reconoce cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se
vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
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Inacorpsa del Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en d6lares de E.U.A))

venta. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacién, excepto los activos financieros
y pasivos financieros que se llevan a valor razonable através de utilidades o
pérdidas, que se miden iniciaimente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacién;

i) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas
por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos
saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones
normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquelios saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre
la base de la antigiiedad de los saldos y el comportamiento histérico observado
por las cobranzas de la Compafiia. La provision se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas
individuales con evidencia objetiva de deterioro, segiin sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la
administracion de la Companiia ha determinado que el céalculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado, debido a
que la transaccién no tiene costos significativos asociados y se maneja a
condiciones normales de negocio dentro de la industria.

ii) Préstamos y obligaciones que devengan intereses

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el
valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su
plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiéon
se reconocen en el estado de resultados.

.



Inacorpsa del Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en délares de E.U.A))

g) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicién, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas.

h) Propiedad y equipo

i) Propiedades

Los terrenos no son objeto de depreciacién. Todas las propiedades se encuentran
registradas a su costo histérico menos la depreciacién acumulada y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor, y su medicién posterior es al costo.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 no se han establecido indicios de deterioro.

i)y  Equipos

Los equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

i) Depreciacién de propiedad y equipo

La propiedad, planta y equipos se deprecian desde que estan en condiciones de

ser usados. El gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipo se carga a
los resultados del periodo aplicando el método de linea recta en funcién de la vida
util estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes afios de vida:

Edificios e instalaciones 30 afios
Equipo, muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
. Vehiculos (1) 5 afios

(1) Los vehiculos son depreciados tomando en consideradén un valor residual del
40% del costo de adquisicion.

}) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagaria a sus
trabajadores una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
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reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera, debido a la pérdida contable
existente no ha registrado provisién por este concepto.

Vacaciones de personal

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el cual
todo empleado tendra derecho a gozar anuaimente de un periodo ininterrumpido
de quince dias de descanso, incluidos los dfas no laborables; y aquellos que
hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compania, tendran
derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los
afos excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspondiente a los dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo - Jubilacién Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabiidad de pagar a sus trabajadores que por veinte
o veinticinco aflos 0 mas, hubieran prestado servicios continuados o
ininterumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de jubllacu‘)n
patronal.

k) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar.

i) Ingresos por venta de productos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion. Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta y
, distribucién, comercializacién, venta, de equipos de computacién, suministros,
repuestos de soluciones informaticas.

I} Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en
la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.
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m)impuesto a la renta

La Compafifa registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre
la base contable y tributaria de activos y pasivos.

n) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en cajay bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
En el balance de situacién, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos
ajenos en el pasivo corriente.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de Inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

o) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de
sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce
meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la
Compafiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

4. Primera aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF)

La Compaiiia prepar6 sus estados ﬁnéncieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el afio terminado al 31 de diciembre de

2010, ya que dichas normas eran los principios contables aplicados localmente en
el Ecuador.
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Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2011, se han
considerado como los de primera aplicacion de normativa NIIF, presentando el
afio 2010 y 2009 para efectos comparativos en la misma normativa de acorde a lo
dispuesto en la NIIF 1 — Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

La NIIF 1 pemite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los
requerimientos generales, sin embargo, la Compafiia no adopté ninguna exencion
opcional por primera vez.

La preparacion de los estados financieros bajo NIF requiri6 de una serie de
modificaciones en la presentacion y la valorizacion de las normas aplicadas hasta
el 31 de diciembre del 2010, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF,
son substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripcion detallada de las principales diferencias entre las
dos nomativas aplicadas por la Compatiia y el impacto sobre patrimonio ai 31 de
diciembre del 2009y 2010.

a) Conciliacién del patrimonio presentado segun Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) al resultante de aplicar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) en el periodo de transicién (afio 2010):

CONCILIACION AL INICIO
DEL PERIODO DE
TRANSICION -

31 DE DICIEMBRE DEL
2008

CapHal
soclal

Reserva
Legal

Reserva por
revalorizacl
6n del
Patrimonlo

Superdvit
por
revaluaclén

Reexpresion
Monetaria

Resuitados
acumulados
por

Tl neto Total

P 1
de NIIF por
1era voz

Saldo af 31 de diciembre de
2009 en NEC .

A)uste por retenciones en la
fuente no recuperables

Ajuste a valor razonable de
propiedad de inversién

Ajuste registro de gastos
legales por terrenos en litigio

Ajuste por provisién por
Jubitacion patronal

Ajuste por impuesto diferido
en jubliacion patronal

Ajuste por efecto reverso
depreciacion vehiculos

Aluste impuesto diferido por
vehiculos

Saldo al 31 de diciembre del
2009 en NIIF

20.000

20.000

10.000

10.000

51.331

51.331

84.364

84.364

207.832

207.832

(32.390)

{11.459)

(63.338)

(52.197)

13.049

12.239

(3.060)
(137.168)

845.458 315.386

1.450.007

(32.390)

72.905

(63.338)

(52.197)

13.049

12.238

(3.060)

845.458 1.397.218

316.388

S
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CONCILIACION AL INICIO
DEL PERIODO DE
TRANSICION =

31 DE DICIEMBRE DEL
2010 :

Capital
soclal

Reserva
Legal

Reserva por
revalorizacl
6n del
Patrimonio

Superévit
por
revaluaclén

Reexpresién
Monetaria

Resultados
acumulados
por

&

Resultados | Resuiltado
A

do NIIF por
1era vez

lad neto

Total

Saldo al 31 de diclembre del
2010 en NEC

Alustes 2009

Ajuste por retenciones en la
fuente no recuperables

Ajuste a valor razonable de
propiedad de inversion

Ajuste registro de gastos
legales por terrenos en iltigio

AJuste por provisién por
]ublla;lén patronal

Ajuste por impuesto diferido
en jubilacién patronal

Ajuste por efecto reverso
depreciacion vehiculos

Ajuste impuesto diferido por
vehiculos

Ajustes 2010

Ajuste baja de crédito
tributario no recuperable

Aluste registros de gastos
legales por terreno en litiglo

Ajuste gasto jubilacion
patronal del afio

Ajuste gasto financiero por
jubllacién patronal

Ajuste impuesto diferido
jubitacion patronal

Ajuste reverso de
depreclacion en exceso de
vehiculos

Ajuste impuesto diferido en
reverso de depreciacién
tributaria

20.000

10.000

51.331

84.364

207.832

(32.390)

(11.459)

(63.338)

(52.197)

13.049

12.239

(3.060)

1.160.845

(10.197)

{10.075)

(11.850)

(3.393)

3.811

6.583

(1.847)

481.404

1.931.412

(32.390)

72.805

(63.338)

(52.187)

13.049

12.239

(3.060)

(10.197)

(10.075)

(11.850)

(3.393)

3.811

6.583

(1.647)

Saldo al 31 de diciembre
de! 2010 en NIIF

20.000

10000

51.331

84384

207.832

-137.168

1.160.845 454.638

1.861.853
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b) Reconciliacién entre el resultado integral total bajo Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC) y bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) al 31 de diciembre de 2010:

RECONCILIACION ENTRE EL RESULTADO BAJO RES#ELJS Do
NEC Y EL RESULTADO NETO BAJO NIIF
31-dic-10
Resultado del ejercicio bajo NEC 481.404
Baja de crédito tributario no recuperable (10.197)
Registros de gastos legales por terreno en litigio (10.075)
Ajuste gasto jubilacién patronal del afio (11.850)
Ajuste gasto financiero por jubilacién patronal (3.393)
Ajuste impuesto diferido jubilacién patronal 3.811
Reverso de depreciacion en exceso de vehiculos 6.582
Ajuste impuesto diferido en reverso de depreciacién tributaria 1.647
Resultado neto - 454.637

c) Explicaciones de las principales diferencias

i)  Propiedades y equipos

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las propiedades, planta y
equipos de la Compafila se encontraban registrados al costo histérico menos

la depreciacién acumulada, de acuerdo a las tasas de depreciacién
establecidas por las leyes tributarias; bajo las Normas Internacionales de

Informacién Financiera ha sido considerado para el calculo de depreciacion el

valor residual del 40% del costo de adquisicién.

5. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)

no Adoptadas

Al 31 de diciembre del 2011 existen algunas normas nuevas e interpretaciones
que todavia no tienen fecha efectiva de aplicacién para el afio terminado en esta

fecha, y no han sido aplicadas durante la preparacion de estos estados

financieros. Un resumen de las mismas es como sigue:

- NIIF 9: Serequiere la aplicacion de la NIIF 9 para periodos que comiencen a

partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada. En la

modificacién aprobada el 16 de diciembre del 2011, se requiere la aplicaciéon de

la NIIF 9 para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Se

permite su aplicacion anticipada.

- NIF 7. Estas modificaciones crearon nuevos requerimientos de informacién a

revelar en relacién con los activos financieros dados de baja en cuentas.
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Se requiere que las modificaciones se apliquen a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2011. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC 12: Impuestos diferidos: Recuperacién de activos subyacentes se emitié en
diciembre de 2010. Ademas de modificar la NIC 12, estas modificaciones
derogan la SIC-21 impuesto a las ganancias—recuperacién de activos no
depreciables revaluados, que se omite, por tanto, en la 2011. Se requiere la
aplicacion de las modificaciones para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2012. Se permite su aplicacioén anticipada.

Los principales cambios introducidos en las NIIF durante el afto 2011 y que
integraran la edicion 2012 de las NIIF son los siguientes:

NIIF 10 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS: Vigencia para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se pemite su
aplicacién anticipada. Si se aplica la NIIF 10 de forma anticipada, se revelara
ese hecho y se aplicara al mismo tiempo la NIIF 11, NIIF 12, NIC 27 y NIC 28
(modificadas en 2011). Introduce cambios en el titulo y el contenido de la NIC
27 y deroga a la SIC 12, Consolidacién de estados financieros — entidades de
cometidos especificos.

NHF 11 - ACUERDO CONJUNTOS: - Vigencia para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién
anticipada. Si se aplica la NIIF 11 de forma anticipada, se revelara ese hecho
y se aplicara al mismo tiempo la NIIF 10, NIIF 12, NIC 27 y NIC 28 (modificadas
en 2011). La NIIF 11: a) sustituye ala NIC 31 y la SIC 13, y, b) introduce
modificaciones en la NIC 28.

NIIF 12 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTICIPACIONES EN
OTRAS ENTIDADES: Vigencia para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada. El suministro de
parte de la informacioén a revelar requerida por la NIIF 12 no obliga a que la

entidad cumpla con todos los requerimientos de esta NIIF o a que aplique de -

forma anticipada las NIIF 10, NIIF 11, NIC 27 y NIC 28 (modificadas en 2011).
La NIIF 12 modificaa laNIC 1y a la NIC 24.

NIIF 13 - MEDICION DEL VALOR RAZONABLE: Vigencia para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se pemmite su
aplicacion anticipada. Los requerimientos de informacion a revelar de la NIIF
13 no necesitan aplicarse a informacién comparativa proporcionada para
periodos anteriores a su aplicacion inicial.

ENMIENDA A LA NIC 1 - Presentacion de las partidas del otro resultado
integral: Vigencia obligatoria a partir de julio 2012. Esta modificacion no
cambia los requerimientos sobre qué partidas se deben reconocer en el ORI,
pero refuerza la igualdad de importancia de la ganancia o pérdida y el otro
resultado integral.

NUEVO TEXTO DE LA NIC 19 - Vigencia obligatoria para periodos iniciados en
enero 2013. Introduce cambio en la contabilizacién de los planes de beneficios
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definidos (elimina el método del corredor, y obliga a que los cambios en las
obligaciones netas por la remedicién surgida de cambios en variables
actuariales de reconozca en una partida del ORI y se acumule en un
componente separado del patrimonio. El saldo acumulado en este componente
de patrimonio podra ser reclasificado directamente a resultados acumulados,
pero no se reclasificara a la ganancia o pérdida del periodo).

- ENMIENDA DE LA NIIF 9 - DIFERIMIENTO DE LA FECHA DE INICIO DE SU
APLICACION OBLIGATORIA: Se requiere la aplicacién de la NIIF 9 para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Se permite su
aplicacion anticipada.

- ENMIENDA DE LA NIC 32 - CLARIFICACION DE LOS CRITERIOS DE
COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS: Es obligatoria
para los periodos iniciados el 1 de enero de 2014. Las enmiendas son
efectivas para los perfodos anuales que comienzan el 1ro de enero de 2014 o
después y seran aplicadas de forma retroactiva.

6. Gestion de Riesgos Financleros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compariia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas
periédicamente por su Administracion.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, asi como una descripcién de las medidas de mitigacién actuaimente
en uso por parte de la Administracion.

a) Riesgo de mercado

Comercialmente, la Compafiia tiene como riesgo el incremento competidores en el
mercado debido a que la comercializacién de los productos de sus productos
tienen una gran demanda y en el mercado se ha generado incremento en la venta
de equipo y suministros de computacion. Adicionalmente, existe la posibilidad de
que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tasa de
cambio, precios de los productos.

L.a administracion de estos riesgos es establecida por la Administracion de la

Compaiiia, quien define estrategias especificas en funcion de los anélisis
periddicos de tendencias de las variables.

i) Riesgo de tasa de interés
La estructura de financiamiento de la Compariia es por medio del sector

financiero y durante el afio 2011 incremento por US$101.582 con relacién al
afio anterior que mantenia un valor de US$3.935.
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Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera
mantenida por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se realizan
con entidades financieras nacionales. L.a Administracion para mitigar el riesgo
contrata deuda a tasas que sean convenientes a la Compafiia, asf al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 las tasas de interés de obligaciones con
instituciones financieras nacionales han sido del 11,23% y 10,83%
respectivamente.

b) Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la Compafiia, generando posibles pérdidas. Dentro
de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen dos categorias:

i) Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compaitia es bajo,
toda vez que gran parte de las ventas que son a crédito no van més alla de
los 60 dias plazo, y del historial de recuperacion, la Administracién estima que
el riesgo de crédito es minimo, toda vez que la mayor parte de estas cuentas
se origina en la venta a empresas de comida rapida.

¢) Riesqgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compafiia
histéricamente genera EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados
por el crecimiento de los margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de
caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas sus
obligaciones.

Por otra parte la Compaiiia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en
sus presupuestos de operacion, ya que la emisiéon de obligaciones contribuyé a
mejorar la cobertura de liquidez existente.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir e pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la compafifa.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para la el
crecimiento de activos biol6gicos y la generacion de huevos fértiles o para la
venta comercial.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.
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- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.

7. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo en efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:

Detalle 2011 2010
Caja Chica : 200 200
Banco Pacffico 12.150 1.763
Banco Produbanco 1.017.761 35.398
Total 1.030.111 37.361

8. Cuentas por Cobrar Comerciales

El saldo de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fue
como sigue:

Detalle 2011 2010
Clientes locales 3.531.656 3.381.619
Provision cuentas incobrables (62.264) (40.198)
Total ' 3.469.392 3.341.421

Las cuentas por cobrar de clientes no tienen una concentracién ya que su riesgo

se encuentra diversificado entre aproximadamente 215 clientes activos en el
2011 (359 en el 2010).

Clientes 2011 2010

Solutions 539.520 196.714
Adexus S.A. 161.764

Binaria Sistemas Cia. Ltda. 148.913 117.741
Redcompu S.A. - 139.364

Martec Cia. Ltda. 110.957 389.882
Asic Ecuador S.A. 109.592 50.405
Sifuturo 106.065

Continda...
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Clientes 2011 2010
Compuequip dos Cia. Ltda. 97.089 172.723
Soporte Libre Cia. Ltda. 56.064 83.236
Coresolution S.A. 41.118 89.545
Sinergyhard Cila. Ltda. 33.055 191.084
ECC Trading Group 20.051 26.100
Holcim Ecuador S.A. 553 91.907
Banred ‘ 194.339
MBS Programa de Proteccién 105.364
Alcatel Lucent Ecuador S.A. 102.031
Rescomput S.A. 85.402
Mirtell S.A. 77.167
Sociedad Industrial : 1.587
Otros menores 1.967.551 1.406.392
Total 3.531.656 3.381.619

Considerando la solvendia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas, la
Compafiia ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacion de sus
cuentas por cobrar, y ha establecido porcentajes de provision de acuerdo a la

antigiedad de los saldos pendientes.

El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de

diciembre del 2011 y 2010 fue como sigue:

Detalle

Saldo al inicio del aflo
Provisién cargada al gasto

2011 2010

40.198 14.585
22.066 25613

Total

62.264 40.198

9. Impuestos Anticipados

Al 31 de diciembre del 2011y 2010 el saldo en impuestos anticipados se compone

como sigue:
Detalle

Retenciones del periodo

2011 2010

206.557 165.797

Impuesto a la Salida dvisas 142.008
Retenciones Afios Anteriores 80.869 142.768
Crédito Tributario Iva 9.083 214
lva Retenido 600
Total 438.517 308.779
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10. Inv entario

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo en inventarios se compone como

sigue:
Detalle 2011 2010
Inventario de Mercaderia (1) 1.190.463 948.144
Inventario en Transito 930.786 784.280
Inventario en Proceso 55.776 120.256
Garantias en Transito 6.955 7.938
Provisién por Obsolescencia (4.594) (4.594)
Total 2179.386 1.856.024

(1) El inventario de mercaderia contiene equipos principalmente de las marcas
Hewlett Packard, IBM, Lenovo y Xerox, adicionalmente existe inventario de
suministros y repuestos de los equipos de computacion.

11. Propledad y Equipo

El movimiento de la propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es

como sigue:
2011
Saldo Saldo
Detalle 2010 Compra Venta Bajas Depreciacién 2011
Edificios 17.178 17.178
Equipos Contrato de '
Mantenimiento 33.775 , 33.775
Equipos de Oficinay
Vehiculos 94,272 157.980 (64.500) 187.752
Muebles y enseres 43.567 2.957 46.524
Equipo de Uso Interno 41.901 14.608 (3.861) 52.648
Equipos en Renta 7.844 0 7.844
Adecuaciones Oficina 11.672 32.425 44,097
Equipos y Sistemas de
Computacion 80.701 6.038 (4.281) (33.530) 48.928
Total Costo 330.910 214.008 (72.642) (33.530) 438.746
Depreciacién Acumulada (239.250) 55.586 33.530 (64.326) (214.460)
Total 91.660 214.008 (17.056) (64.326) . 224.286
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201
Saldo Reclasificacio Depreciaci Saldo

Detalle 2009 Compra Venta nes én 2010
Edificios 17.178 17.178
Equipos Contrato de
Mantenimiento 33.775 33.775
Equipos de Oficinay
Vehiculos 83.247  11.025 94,272
Muebles y enseres 43.567 43.567
Equipo de Uso Interno 36.611 5.740 (2.370) 1.920 41.901
Equipos en Renta 7.844 7.844
Adecuaciones Oficina 9.695 1.977 11.672
Equipos y Sistemas de
Computacion 82.221 400 (1.920) 80.701
Total Costo 314.138 19.142 (2.370) 330.910
Depreciacion Acumulada (217.879) 1.632 (23.003) (239.250)
Total 96.259 19.142 (738) (23.003) 91.660

La Compaiiia determin6é como politica poner un valor residual del 40% del Costo

histérico de los vehiculos.

La depreciacién de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util. Esta vida util se ha determinado en base al deterioro

natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios

y/o mejoras en los activos.

12. Propiedades de Inversion

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las propiedades de inversiéon comprenden los

terrenos ubicados en la ciudad de Manta y otro en el cantén de Montecristi, los
cuales se encuentran valorado a su valor razonable a través del avaltio

- presentado por un perito calificado y cuyo saldo en libros asciende a
US$151.834 y US$213.034 respectivamente.

13. Otros activos

El rubro de otros activos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detalla a

continuacion:
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Detalle 2011 2010
Crystal Repo y Otras Licencias 1.079 1.079
M.B.A. Software Licencias 156.605 15.605
Activos Financieros Largo Plazo (1) 280.000 256.042
Amortizacion Software (15.135) (15.136)
Total ’ 281.549 257.5%0

(1) La compaiiia tiene entregado esta valor como garantia de las transacciones
que mantiene con su Proveedor IBM.

14. Proveedores

El rubro de proveedores al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detalla a
continuaciéon: -

Detalle ' 2011 2010
Ibm del Ecuador 1.587.489 754.946
Xerox Corporation 934.670  1.354.841
Hewlett Packard 358.257 264.559
Lenovo Inc 332.612 444 121
Xerox del Ecuador . 83.492 109.022
Red Hat Inc 40.023 68.723
Otros Proveedores Menores , 48.671 152.290
Total 3.385.114  3.148.502

15. C uentas por pagar Relacionadas

La Compaiiia no realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, en el
afio 2011 y 2011 mantiene préstamos con sus accionistas por US$424.412 y
US$483.751 respectivamente, dichos préstamos vienen desde afios anteriores los
cuales no tienen un plazo ni una tasa de interés definida.

16. Provisién por Jubilacién Patronal

La Compaiiia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cédigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacion a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco aflos 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal.
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La Compaifiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un
estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

El movimiento por este concepto en los afios terminados al 31 de diciembre del
2011y 2010 ha sido el siguiente:

Detalle 2011 010
Saldo inicial 67.439 52.197
(+) Provision 15.242
Total ’ 67.439 67.439

17. Impuesto a la Renta
a) Impuesto a la renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la provisiéon para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 24% aplicable a las utilidades gravables del perfodo
comprendidos del 1 de enero al 31 de diciembre del 2011 (25% aplicable a las
utilidades gravables del periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del
2010). La Compafia en el periodo 2011 presenta pérdida en sus estados
financieros por tal razén no se generd impuesto a la renta y no se existi6
reparticion de utilidades.

Detalle 2011 2010
(Pérdida) gananci antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 1.486.578 722.482
Menos: 15% Participacion trabajadores 222.986 112.712
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.263.592 609.770
Mas: Gastos no deducibles 204.469 70.235
Menos: Ingresos Exentos 221.022
Menos: Pago a trabajadores discapacitados 3.204 79.748
Base imponible 1.243.835 600.257
Impuesto a la renta causado 298.520 157.297
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo y el impuesto causado 298.520 167.297
Menos crédito tributario por:

Retenciones de impuesto a la renta 206.557 165.797
Crédito tributario por ISD 142.008
Saldo a favor del contribuyente {50.045) (8.500)
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b) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2011y 2010, es el siguiente:

2011
Concepto Base difleTizgeas;gvo
Pasivo e
gaatlrcougg |fie impuesto diferido en jgbiladén 2 467.052 16.860
16.860
2010
Concepto Base diferide activo
Pasivo
g:tlr?r:g lfie impuesto diferido en jubilacién 67.439 16.860
16.860

c) Contingenclas

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2009
al 2011.

18. Patrimonio de los Accionistas

Capital social

El capital de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 es de veinte mil délares de
los Estados Unidos de América (US$20.000) dividido en veinte mil (20.000)
acciones nominativas y ordinarias de un dolar (US$1) cada una.

Reserva legal

De conformidad con La Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquelios
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia a sus Accionistas.

Distribucién de dividendos

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para La Equidad Tributaria del Ecuador de 23 de diciembre del 2009
a partir del gjercicio tributario 2001 y 2010 se encontraran exentos unicamente los
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentesen el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de personas naturales no
residentes en el Ecuador.

a) Gestion de capital

La gestidn de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compafiia,

las politicas de administracion de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaifiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de
constitucién de la Compaiiia.

19. Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de
diciembre del 2011y 2010 son los siguientes:

Detalle 2011 2010
Ventas Generales 21.358.102 17.245.430
Descuento en Ventas . (892.606) (843.071)
Total 20.465.496 16.402.359 - -
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20. Gastos de administracion

El detalle de los gastos de administraciéon por los periodos terminados al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 son los siguientes:

Detalle
Sueldos y Beneficios
Gastos Generales
Publicidad
Transporte Interno
Servicios externos

Depreciaciones y Amortizaciones

Arriendos
Servicios basicos

Impuestos tasas y contribuciones

Gastos Oficina
Gastos de Viaje
Seguros

Total

2011
748.645
310.272
140.748

80.999
76.135
46.259
41.405
38.633
17.023
16.642
16.478
5.885
1.539.124

2010

675.421
112.940
134.820
72.515
160.824
23.003
40.824
34.506
14.240
16.017
26.165
39.078

1.350.363

21. R eclasificaciones

El resumen de las reclasificaciones realizadas para efectos de presentacion de
nuestro informe en comparacion con el balance presentado con la Compafiia al 31
de diciembre del 2011 es como sigue:

Balance General

Pasivo
Corriente

Préstamos bancarios que devengan intereses

No corriente

Préstamos bancarios que devengan intereses

Saldo
Balance Saldo
de la Debe Haber informe
‘Compaiiia
34.650 34.650
105.517 34.650 70.867
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22. E ventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de nuestro informe 23

de marzo del 2012, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia
de la Compartia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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