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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seifiores Accionistas de:
INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INACORPSA DEL ECUADOR S.A,, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el correspondiente estado de resultados,
estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi

como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.
Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y por el control interno que la
administraciéon determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén

libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos vy
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacién errénea de importancia relativa.
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Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable
para expresar una opinioén.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de INACORPSA DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre
del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de INACORPSA DEL
ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2010, requerida por disposiciones legales, se emitira por
separado.

Abril, 13 del 2011

Quito, Ecuador

Maria de Ig;/ﬂnge% ljarro

CPA No. 22.120
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARAT IVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresados en délares de los EUA )

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja - bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activo corriente
PROPIEDAD Y EQUIPO - neto
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos Largo Plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONIST AS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

UPIZRIN"I’IEZNDI};NCIA
DE COMPANIAS

Nota 2010 2009
37.361 68.710
256.042 256.042
4 3.341.544 2.018.563
5 1.735.773 1.360.989
6 455.588 420.104
5.826.308 4.124.408
7 145.090 146.569
8 189.677 205.677
6.161.075 4.476.654
229.339
9 3.148.501 1.905.533
10 112.712 74.208
11 157.297 105.129
12 811.153 705.366
4.229.663 3.019.575
7.071
13 1.931.412 1.450.008
+ 6161 E'is 4.476.654
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

{Expresados en dblares de los EUA }

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENT RE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARAT IVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas
(-) Descuentos y dev oluciones

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES
De personal
Honorarios y servicios
Publicidad
Servicios basicos y arrendamiento
Seguros
Viajes y viaticos
Amortizaciones y depreciaciones
Otros

Total gastos operacionales
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS (GASTOS), INGRESOS NETO

Otros ingresos
Otros gastos

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

(-) 15% Participacion trabajadores
(-) 25% Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

Gerente General

Nota 2010 2009
17.245.430 12.945.322
(843.071) (1.082.131)
16.402.359 11.863.191
14.342.784 10.255.915
2.059.575 1.607.276
636.141 592.547
168,704 136.454
134,820 57.993
75.331 73.050
39.078 23.956
38.242 37.073
29.590 30.380
187.309 155.171
1.309.215 1.106.624
750.360 500.652
90.553 28.117
(89.500) (34.046)
1.053 (5.929)
751.413 494.723
10 112.712 74.208
1 157.297 105.129
481,404 315.386
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en délares de fos EUA)

Reserva de Capital

Capital Reserva I presi Resultad Utilidad Total
social legal del Patrimonio monetaria Acumulados neta
Saldos al 31 de diciembre del 2008 20.000 10.000 51.331 207.832 646.441 199.337 1.134.941
Transferencia a resultados acumul ados 199.337 (199.337)
Ajuste resultados acumul ados (319) (319)
Utilidad neta . 315.386 315.386
Saldos al 31 de diciembre del 2009 20.000 10.000 51.331 207.832 845.459 315.386 1.450.008
Transferencia a resultados acumulados 315.386 (315.386)
Utilidad neta 481.404 481.404
Saldos al 31 de diciembre del 2010 20.000 10.000 51.331 207.832 1.160.845 481.404 1.931.412
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
ON CIFRAS COMPARATIVAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresados en doélares de los EUA)

2010 2009

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 17.725.340 11.576.147

Efectivo utilizado en proveedores y otros (17.451.629) (11.793.063)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 273.711 (216.916)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adaquisicién de propiedad, planta y equipo y otros activos (68.650) (78.132)
PRO! Adquisicién de inversiones temporales (8.620)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (68.650) (86.752)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(Disminucién) aumento de obligaciones financieras y efectivo neto

(utilizado en) provisto por actividades de inversion (236.410) 4.872

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO EN CAJA - BANCOS (31.349) (298.796)
EFECTIVO EN CAJA - BANCOS AL INICIO DE LOS ANOS 68.710 367.508
EFECTIVO EN CAJA - BANCOS AL FINAL DE LOS ANOS 37.361 68.710
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en dolares de los EUA)

2010 2009

Utilidad neta 481.404 315.386
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el flujo de
efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Depreciacion de activos fijos 29.591 29.215

Participacién trabajadores 112.712 74.208

Impuesto a la renta 157.297 105.129

Provisién incobrables 25.613 10.576
PROP Bajas o ventas de propiedad, planta y equipo 50.738 1.180

Utilidad Conciliada 857.355 535.694

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de cuentas por cobrar (1.348.594) (287.044)

(Aumento) disminucién de inventarios (374.784) 90.299

(Aumento) disminucién de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (35.484) 55.474

Disminucioén de otros activos 5.800 711

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar 1.242.968 (436.858)

Disminucién de impuesto a la renta (105.129)

Disminucién de participacion trabajadores (74.208)

Aumento (disminucion) de gastos acumulados y otras cuentas por pagar 105.787 (175.192)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 273.711 (216.916)
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INACORPSA DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

INACORPSA DEL ECUADOR S.A,, fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 30 de abril de 1977, con un plazo de duracién
de cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

La Compaiiia tiene como objeto principal, la importacién, distribucién, comercializacién, venta,
de equipos de computacidn, suministros, repuestos de soluciones informaticas, provision de
servicios de mantenimiento y reparacién de dichos bienes.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas especificas
adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacién y presentacion de los estados
financieros.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacién de sus estados financieros:

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico. A menos que se indique
lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en dodlares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaifiias segin Resolucién
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, se
dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma
establecido para la aplicacion de las NIIF dispuesto en la resolucion antes mencionada, la
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Sociedad aplicara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, considerando para el efecto
como periodo de transicién en afio 2011.

b. Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario INACORPSA DEL
ECUADOR S.A, es una compafiia con antecedentes de empresa en marcha por el
movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.

c. Consistencia de presentacion

La presentacion y clasificaciéon de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
periodo al siguiente.

d. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de fas actividades econémicas de la
compainia por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y
otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones y realizar analisis sobre los objetivos de financieros, para una adecuada
toma de decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a
clientes, cuyo saldo estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones
normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

f. Provisién cuentas incobrables

La provisién para cuentas incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia
con cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

g. Inventarios

Los inventarios de mercaderia se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado y no exceden el valor mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

h. Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo estan contabilizados al costo de adquisicion, mas aquellos
costos directamente atribuibles para poner el activo en condicién de operacién y uso, mas el
valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17. Los
adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de adquisicion en
doélares.
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones vy
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas.

i. Depreciaciones
La depreciacion de los activos fijos se carga a los resultados del periodo aplicando el

método de linea recta en funcién de la vida util estimada de los respectivos activos, de
acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Edificio 5%

Muebles y enseres, maquinaria y equipos 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Adecuaciones 10%

j. Otros activos

Los gastos originados por efectos de uso de licencias de software incurridos por la empresa,
se acumulan en cuentas de activo a su costo de adquisicién.

k. Amortizacion

La amortizacién de otros activos se efectiia sobre la base del método de linea recta, en
funcién de los afios de vida util de las plantas existentes que es de cinco afios.

. Reconocimiento de ingresos y costo de ventas

El ingreso y el costo de ventas son reconocidas en resultados en el periodo que se realiza la
transferencia de dominio de los productos, siendo esta la base de medicién del principio de
realizacién.

m. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado o el producto se haya
transferido, independientemente de su pago.

n. Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales la Compadia pagaria a sus trabajadores una
participacién del 15% sobres las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

0. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia,
estaria gravada a la tasa del 25%.

p. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificadas para hacerlas
comparativas con la presentacion del afic 2010.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CUENTAS POR COBRAR

El detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Clientes (1) 3.381.742 2.033.148
Provision cuentas incobrables (40.198) (14.585)
Total 3.341.544 2.018.563

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes
de cobro por los productos vendidos a clientes las cuales tienen un plazo de cobro entre 30 y
45 dias.

(1) El detalle de clientes al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009

Martec Cia. Ltda. 389.882 94.906
Solutions 196.714 134.990
Banred 194.339

Sinergyhard Cia. Ltda. 191.084 167.352
Compuequip dos Cia. Ltda. 172.723 8.346
Binaria Sistemas Cia. Ltda. 117.741 82.820
MBS Programa de Proteccién 105.364

Alcatel Lucent Ecuador S.A. 102.031

Holcim Ecuador S.A. 91.907 1.244
Coresolution S.A. 89.545 16.401
Rescomput S.A. 85.402 84.675
Soporte Libre Cia. Ltda. 83.236 7.268
Mirtell S.A. 77.167 7.023
Asic Ecuador S.A. 50.405 83.436
Sociedad Industrial 1.587 180.099
ECC Trading Group 26.100 51.434
Otros menores 1.406.515 1.114.154
Total 3.381.742 2.033.148




INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son

como sigue:
2010 2009
Saldos al comienzo del afio 14.585 13.027
Provision del aiio 25.613 10.576
Bajas (9.018)
Saldos al fin del afio 40.198 14.585

5. INVENTARIOS

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Inventario de Mercaderia (1) 955.615 797.204
Mercaderia en transito 784.752 568.669
Provisién inventario obsoleto (4.594) (4.884)
Total 1.735.773 1.360.989

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde a equipos disponibles para la venta como
son servidores, computadores fijos, portables, servidores, impresoras, copiadoras y
suministros Xerox, los cuales son adquiridos con sus principales proveedores I1BM, Lenovo,
Hewlett Package y Xerox.

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

2010 2009
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 351.152 333.839
Impuestos y gastos anticipados 10.370 10.356
Funcionarios y empleados 1.077
Otras cuentas por cobrar 92.989 75.909
Total 455.588 420.104
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(1) Incluye retenciones en la fuente de los afios 2010 y 2009 por US$165.797 y US$116.072

respectivamente (Nota 11).

7. PROPIEDADES Y EQUIPO - NETO

Los movimientos de propiedades y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como

sigue:
2010

Saldo al Saldo al

31-Dic-09 Adiciones Ventas Reclasificacién Depreciaciones 31-Dic-10
No depreciable
Construcciones en proceso Manta 62.549 49.507 (50.000) 10.200 72.256
Depreciable
Edificios 17.178 17.178
Equipo contrato mantenimiento 33.775 33.775
Equipo de oficina y vehiculos 83.247 11.025 94.272
Muebles y enseres 43.567 43.567
Equipo de uso interno 36.611 5.740 (2.370) 1.920 41.901
Equipo en renta 7.844 7.844
Adecuaciones de oficina 9.695 1.978 11.673
Equipos y sistemas de computacion 82.221 400 (1.920) 80.701
Total 376.687 68.650 (52.370) 10.200 403.167
Menos
Depreciacion acumulada (230.118) 1.632 (29.591)  (258.077)
Total 146.569 68.650 (50.738) 10.200 (29.591) 145.090
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INACORPSA DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2009
Saldo al Saldo al
31-Dic-08 Adiciones Venta Depreciaciones 31-Dic-09
No depreciable
Construcciones en proceso Manta 901 61.649 62.550
Depreciable
Edificios 17.178 17.178
Equipo contrato mantenimiento 51.710 (17.935) 33.775
Equipo de oficina y vehiculos 82.348 899 83.247
Muebles y enseres 39.543 4.024 43.567
Equipo de uso interno 30.873 6.312 (574) 36.611
Equipo en renta 7.844 7.844
Adecuaciones de oficina 4.446 5.248 9.694
Equipos y sistemas de computacién 86.559 (4.338) 82.221
Total 321.402 78.132 (22.847) 376.687
Menos
Depreciacion acumulada (222.570) 21.667 (29.215) (230.118)
Total 98.832 78.132 (1.180) (29.215) 146.569

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Los movimientos de otros activos no corrientes, al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como

sigue:
2010

Saldo al Saldo al

31-Dic-09  Adiciones Reclasificaciones 31-Dic-10
Bienes recibidos en dacién de pago 205.129 (17.000) 188.129
MBA software licencias 14.605 1.000 15.605
Otros 1.078 1.078
Total 220.812 1.000 (17.000) 204.812
Menos
Amortizacion acumulada (15.135) (15.135)
Total 205.677 1.000 (17.000) 189.677
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9.

10.

2009
Saldo al Saido al
31-Dic-08 Adiciones Amortizaciones 31-Dic-09
Bienes recibidos en dacién de pago 205.129 205.129
MBA software licencias 14.605 14.605
Otros 419 659 1.078
Total 220.153 659 220.812
Menos
Depreciacién acumulada (13.765) (1.370) (15.135)
Total 206.388 659 (1.370) 205.677
CUENTAS POR PAGAR
El detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
2010 2009

Proveedores (1)

Xerox Corporation 1.354.841 515.033

IBM del Ecuador 754.945 660.202

Lenovo Inc 444 121 295.676

Hewlett Packard 264.559 304.841

Xerox del Ecuador 109.022 33.035
Otros menores 221.013 96.746
Total 3.148.501 1.905.533

(1) Incluye principalmente a facturas pendientes de pago a proveedores por la adquisicién de

equipos de computacion fijos y portables, servidores y suministros.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de
la provision para participacién a trabajadores al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como

sigue:
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2010 2009
Saldos al comienzo del afio 74.208 46.903
Pagos efectuados (74.208) (46.903)
Provisién del afio 112.712 74.208
Saldos al fin del afo 112.712 74.208

11. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisidn para el impuesto a Ia renta se caicula
a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos comprendidos entre 1
de enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2009:

2010 2009

Utilidad contable 751.413 494.723
16% participacion a trabajadores 112.712 74.208
Utilidad después de participacion a trabajadores 638.701 420.515
Mas: Gastos no deducibles 70.235
Menos: Ingresos exentos 79.748
Base imponible 629.188 420.515
Impuesto a la renta causado 157.297
Anticipo del afio anterior
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo y el impuesto causado 1567.297 105.129
Menos retenciones de impuesto a la renta

(Nota 6) 165.797 116.072
Saldo a favor del contribuyente (8.500) (10.943)

b. Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2007 ai 2010.
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12. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

E! detalle de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

010 009
Préstamos con accionista (1) 508.019 515.034
Impuestos y retenciones por pagar 286.175 172.059
Cuentas por pagar laborales 16.959 18.273
Saldos al fin del afio 811.153 705.366

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponden principalmente a préstamos adquiridos
con la accionista de la Compafiia, los mismos que no devengan intereses ni tienen fechas
de vencimiento.

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital Social

El capital estd compuesto por 20.000 acciones a un valor nominal de un délar (US$1) cada
una.

b) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50%
del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

c) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de
brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares de los Estados Unidos
de Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

El saldo del Capital Adicional, podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de accionistas. Esta
reserva no estd disponible para la distribucién de dividendos ni podra utilizarse para capital
asignado no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.
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14. RECLASIFICACIONES

El resumen de las reclasificaciones realizadas para efectos de presentacion al 31 de

diciembre del 2009 es como sigue:

2009
Saldo Saldo
informe Debe Haber auditado

Balance General
Activo

Clientes 2.019.233 13.915 14,585 2.018.563

Provisién cuentas incobrables (14.585) 14.585

Otras cuentas por cobrar 89.824 89.824

Inventarios 1.365.874 4885 1.360.989

Provision para baja de inventarios (4.885) 4.885

Impuestos anticipados 344.195 344.195

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 434.019 13.915 420.104

Activo fijo 146.569 146.569

Otros activos no corrientes 205.677 205.677
Pasivo

Obligaciones bancarias 229.339 229.339

Proveedores 1.095.533 1.095.533

Laborales 92.481 92.481

Ofras cuentas por pagar 515.034 515.034

Obligaciones fiscales 277.188 277.188

Participacion trabajadores 74.208 74.208

Impuesto a la renta 105.129 105.129

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 179.337 884.703 705.366
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16. EVENTOS SUBSECUENTES

Segun Resolucion No. SC.Q.1C1.CPALFRS 11.01 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias de 12 de enero del 2011, se modifico la Resolucion No. 08.6.DSC.010 de 31 de
diciembre del 2008 y se establece que las compafiias que en base a su estado de situacién
financiera cortado al 31 de diciembre de cada afio presenten activos iguales o superiores a
US$4.000.000, adoptaran por el ministerio de la Ley y sin ningun tramite, ias NIIF completas,
a partir del 1 de enero del afio subsiguiente.

De acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
existe una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades que se aplicara de
forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%
- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%



