GRAPHICSOURCE C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(En ddolares Americanos)

INFORMACION GENERAL

Graphicsource C.A. Se constituy6 por escritura publica el 30 de abril de 1997 e inscrita en el
Registro Mercantil el 25 de mayo del mismo ano.

OBJETO SOCIAL: Graphicsource C.A., tienecomo objeto social la exportacién, importacion y
comercializacion de papely cartulinas, diskettes, equipos electrénicos, equipos de prensa, pre-
prensa plotters, insumosy acabadospara industria grafica, La industria convertidora de papel, el
arrendamientode maquinariaspara convertir papel. Importacién, exportacién y comercializacién
de todo tipo de vehiculosde transporte pesado y liviano. Terrestre, maritima o fluvial, repuestosy
accesorios y servicio técnico de losmismos. Serviciosde renta de lanchas deportivas. Servicio
técnico para la instalacion, mantenimiento y puesta en marcha de los equipos que la empresa
comercializa

PLAZO DE DURACION: 50 afos contados a partir de la fecha de inscripcién del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 30 de abril de 1997

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Benalcizar N11-285 y Guatemala
DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito con RUC: 1791351088001

AUMENTO DE CAPITAL Y REFORMA DE ESTATUTOS: Mediante escritura publica celebrada
el 15 de juliode 2008y mediante resolucion No. 08.Q.1J.003322 del 21 de agosto de 2008 se
aprueba el aumento de capital y reforma de estatutosde la compahia. Mediante escritura
publica del 1 de diciembre de 2010 y resolucion SC.IJ.DJCPTE.Q.10.005340 de aprueba la
reforma de estatutos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieroshan sido preparadosde conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimacionesy establezca algunossupuestosinherentesa la actividad econémica de la entidad,
con el propdsito de determinarla valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financierosde GRAPHICSOURCE C.A. comprenden el estado de situaciénfinanciera
al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados de resultados integrales, de cambiosen el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afosterminadosel 31 de diciembre del 2014 y 2013.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentesde efectivo incluye activosfinancieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacién financiera.



2.4 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados, con pagos fijos, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimientoinicial, a valorrazonable, se midenal costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses,
incluyendo losinteresesimplicitos se reconoce en resultados y se calculan utilizando la tasa de
interésefectiva, excepto para lascuentaspor cobrara corto plazo cuando el reconocimiento del
interésresultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta debienesesde 90 dias.

Las cuentascomercialesporcobrarincluyen unaestimacion para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha estimacién se constituye en funcion de un analisisde la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentascomercialesporcobrary otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto losvencimientossuperioresa 12 mesesdesde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

2.5 Inventarios

Losinventariosson presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradasa su costo de adquisicion. El valornetorealizable representa el precio de
venta estimado menostodoslos costosde terminacidn y los costos necesarios para la venta.

2.6 Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicion inicial

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo, el cual
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicaciéndelactivo, su puesta en condicionesde funcionamiento segun lo previsto porla gerencia
y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos porpréstamosde financiacionesdirectamente atribuiblesa la adquisicion o construccién de
activosque requieren de unperiodode tiempo sustancial antesde estarlistos para su uso o venta.

2.6.2 Medicion posterior: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menosla depreciacién acumulada y el importe acumulado de laspérdidas por deterioro de valor.
Los gastos de reparacionesy mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Algunaspartidasde propiedades, plantay equipo requieren revisiones periddicas, las
partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente delresto del activo y con un nivel de
disgregacion que permitadepreciarlosen el periodo quemedie entre laactual y hasta la siguiente
reparacion.

2.6.3 Medicion posterior: modelo de revaluacion.

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectuaran cada tres afos, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valoresrazonables al final de cada
periodo.



Cualquieraumentoen la revaluacion de dichosterrenosy edificios se reconoce en las cuentasde
revalorizaciones en el Patrimonio. En el caso de existir una disminucién en la revaluacion del
mismo bien previamente reconocida, el impacto de ladisminucién se debitaa la cuenta revaluacién
hasta alcanzar su saldo, la diferencia si fuere del caso se afecta a las cuentas de resultados.

2.6.4 Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales
El costo o valorrevaluadode propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método

de linea recta. A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo susvidas utiles utilizadas en el calculo de la depreciacién:

Vida util (en afios)

Edificios 20
Vehiculos S
Mueblesy enseresy equiposde oficina 10
Equiposde computacion 3
Maquinaria y equipo 10

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdidaque surja del retiro o ventade un activo de propiedades, planta y equipo es
calculadacomola diferenciaentre el preciode ventay el valoren librosdel activo y es reconocida
en losresultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedadesrevaluadas, el superavit
de revaluacién atribuible a la reserva de revaluaciéon de propiedades restante es transferido
directamente a losresultados acumulados.

2.6.6 Deterioro del valor de Propiedad, planta y equipo

Al final de cadaperiodose evalia el valor en librosde la propiedad, planta y equipo a fin de
determinarsi existen indicios de que estosactivoshan sufrido algunapérdidapordeterioro. Ental
caso, se calcula el importe recuperable del activoa fin de determinarel alcance de la pérdida por
deterioro.

El importe recuperable esel mayor entre el valorrazonable menos el costo de venta y el valor en
uso. Al estimarel valoren uso, losflujos de efectivo futuros estimados son descontados al valor
presente utilizando unatasa de descuento antesde impuesto que refleja lasvaloraciones actuales
del mercado respecto al valortemporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para el
cual no se ha ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

2.6.7 Propiedades de inversion

Las propiedadesde inversién son aquellasmantenidaspara producir rentas, plusvalia o ambas, y
se mideniniciaimente al costo. La medicién posterior corresponde a su valorrazonable. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversion, se incluyen en la utilidad o pérdida neta durante el periodo en que se originan.

2.7 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagosfijos, que no cotizan en un mercado activo.



Después del reconocimientoinicial, a valorrazonable, se midenal costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendolosinteresesimplicitos) se reconoce como costosfinancierosy se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interésresultare inmaterial.

Las cuentascomercialesporpagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto losvencimientossuperioresa 12 mesesdesde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.8 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
compaiia, porconceptodelimpuesto corriente se calculautilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Métodode la Unidad de Crédito Proyectada, con valoracionesactuariales
realizadasal finalde cada periodo. Lasgananciasy pérdidasactuarialesse reconocen utilizando
el enfoque de la banda de fluctuacion.

2.9.2 Participacion a trabajadores

La empresa reconoce un pasivo y un gasto porla participacion de lostrabajadoresen lasutilidades
de la Compafnia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%de lasutilidades liquidas de acuerdo
con disposicioneslegales.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Losingresosse calculan alvalorrazonablede la confraprestaciéncobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes

Losingresosordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen
todasy cada una de las siguientes condiciones:

- La Compainia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de losbienes;

- LaCompafiano conserva para si ninguna implicaciénen la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

- Elimporte de losingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- Es probable que la Compafia reciba los beneficios econédmicos asociados con la
transaccion;y

- Loscostos incurridos, o porincurrir, en relaciéncon la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.



4.

2.10.2 Prestacion de servicios

- Losingresosprovenientesde contratosde prestacionde serviciosse reconocen de acuerdo
al estado de terminacion del contrato. El estado de terminaciéndel contratose estima de la
siguiente manera:

- Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias
conforme al estado de terminacionde la instalacién, estimado como la proporcion deltiempo
total estimado frente al tiempo transcurrido al finalizar cada periodo;

- Los honorarios por prestacion de servicios incluidos en el precio de los productos se
reconocen en referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero de servicios realmente

prestados sobre bienes vendidos en el pasado; vy,

- Losingresosprovenientesde contratosse reconocen a lastasas contractualesen la medida
en que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

1.11 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago.

1.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en losestadosfinancierosno se compensan los activos y pasivos, tampoco
losingresosy gastos, salvo aquelloscasos enlosque la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Losingresosy gastos con origen en transaccionesque, contractualmente o por una norma legal,
contemplan laposibilidadde compensacién y la Compafriia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentesde efectivo comose muestra en el estado de flujo de efectivo puede
ser conciliadocon laspartidasrelacionadasen el estado de situacion financiera de la siguiente
manera:

2014 2013
Fondo Rotativo 2.120 2.220
Bancos 197.813 235.658

199.933 237.878

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar escomo sigue:

2014 2013



Clientes 3.504.404 3.308.625

Empleados 17.313 46.971
Anticiposa Proveedores 64.144 21.155
Otras 1.425.000 1.241
Provisién cuentasincobrables (88.704) (85.666)

4.922.157 3.292.326

La empresa hareconocidouna estimacién para cuentas dudosas, equivalente al 100% de todas
las cuentasporcobrarcon antigiiedad de 120 dias 0 mas para los clientes que por la experiencia
histérica y a juicio de la administracion se considera irrecuperable.

El movimiento de la estimacidon para cuentasincobrables escomo sigue:

2014 2013
Saldo inicial 85.666 98.395
Castigo de cuentaspor cobrar (46.276) (42.886)
Adicionesdel afo 49.314 30.157
Saldo final 88.704 85.666
5. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
2014 2013
Productosterminados 5.863.371 5.191.090
Mercaderiasen transito 811.105 1.425.056
Otros 0 2.399
6.674.476 6.618.545
6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Este rubro estd conformado de la siguiente manera:
2014 2013
Anticipo de Impuesto a la Renta 25.605 15.538
Retencion en lafuente 110.356 95.200
Crédito Tributariol.V.A. 144137 112.471

280.098 223.209




7.

Vehiculos

de terceros

Vehiculos

de terceros

8. PROPIEDADES DE INVERSION

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedad planta y equipo escomo sigue:

Activo Saldo al Saldo al
31-dic-13 Adiciones Retiros 31-dic-14
Mueblesy Enseres 80,033 8,469 146 88,356
Equipo de computacién 300,360 92,766 158,969 234,157
Equipo de oficina 7,274 23,263 11,142 19,395
379,247 79,000 104,558 353,688
Maquinariay equipo 207,979 5,317 75,007 138,289
Sistemasde Alarmas 2,896 20,114 2,896 20,114
Herramientasvarias 9,359 9,359
Equipo de computacion enuso
380,397 1,199,069 149,778 1,429,689
1,367,545 1,427,998 502,496 2,293,047
Depreciacion Acumulada
Mueblesy enseres 30,556 8,179 145 38,590
Equipo de computacién 155,251 86,543 158,756 83,038
Equipo de oficina 2,659 1,905 1,599 2,965
114,071 72,025 25,558 160,538
Maquinariay equipo 155,553 13,408 75,008 93,953
Sistemasde alarmas 2,896 1,340 2,896 1,340
Herramientasvarias 725 937 1,662
Equipo de computacion enuso
241,436 334,594 9,901 566,129
Subtotal Depreciacion 703,147 518,931 273,863 948,215
Valoren libros 664,398 909,067 228,633 1,344,832
El saldo al 31 de diciembre se detalla:
2014 2013
Terrenosrevaluados 40.751 40.751
Edificiosrevaluados 30.081 238.081
70.832 278.832




9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2014 2013
Proveedoreslocales 268.476 226.044
Proveedoresdel exterior 2.742.298 1.545.578

3.010.774 1.771.622

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

11.

2014 2013
Corto Plazo
Tarjetasde crédito 32.348 32.872
Banco General Rumifahui (b) 409.231 180.405
Banco PichinchaC. A. (a) 3.373 5.373
Banco Internacional C.A. 420.936 462.018
Banco de la Produccién PRODUBANCO 160.805 45.068
1.026.693 725.736
Largo Plazo
Banco Genera Rumifahui 21.927
Banco de la Produccion PRODUBANCO 1.026.358
Total 1.026.358 21.927

(@) 2014, Operaciones de capital de trabajo con tabla de amortizacion mensual, con
vencimientoshasta el 31 de diciembre del2015, a unatasa efectiva anualde 9.76 %. 2013,

Créditos directos con vencimientos hasta marzo a una tasa anual de 10%.

(b) Valorespendientesde pago porcostosde serviciosbancarios.

(c) 2014, Préstamosproductivoscon tabla de amortizacion mensual, con vencimiento hasta
el 31 de diciembre de 2015, a una tasa efectiva anual de 10.21%. 2013, Corresponden a
créditoscon tabla de amortizacion mensualy vencimientoshasta el 14 de noviembre del 2014

a la tasa efectiva anual del 9.75%.

(d) Operacién de crédito hipotecario, de pagosmensuales con vencimiento al 23 de octubre

del 2020, y una tasa de interés efectiva anual del 8.50%.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 el saldo se descompone:



2014 2013
Conla Administraciéntributaria 418,819 355,057
Impuesto a la Renta por pagardel ejercicio 163,863 167,920
IESS 25,724 24,669
Beneficiosde Ley empleados 26,645 77,092
Participaciéntrabajadoresempleados 128,736 139,091
763,787 763,829
La conciliacion tributaria se present6 asi:
2014 2013
Utilidadsegln librosantes
de participacion empleados
e impuesto alarenta 858.238 927.273
15% de Participacion de trabajadores (128.736) (139.091)
Masgastos no deducibles 15.331 5.561
Menosdeducciénporpago a trabajadores
con discapacidad (30.472)
Base imponible 744.833 763.271
Impuesto a larenta 163.863 167.920
Anticipominimo impuesto a la renta préximo afo 125.617 120.805
Conciliacion de la Tasa Efectiva de
Impuesto a la Renta 2014
Tasa
Efectiva
Utilidad del ejercicio 729.502 22% 160.490
Masgastos no deducibles 15.331 0,46% 3.373
Base imponible 744.833 22,46% 163.863
2013

Tasa



Efectiva

Utilidad del ejercicio 788.182 22% 173.400
Masgastos no deducible, menosotrasdeducciones (24.911) 0,70% (5.480)
Base imponible 763.271 22,70% 167.920

12. ANTICIPO DE CLIENTES

2014 2013
Depdésitosno identificados 10.241
Anticipo demaquinas 781.629 1.692.968
Variosclientes 97.371 175.944
Beltran Zoila 10.452 8.050

899.693 1.876.962

13. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

En este rubro se registran lassiguientesobligaciones:

2014 2013
Corto plazo
DolderJulio Mateo 149.656
TomasRivasA. 155.462 28.721
Carmita Agurto 6.928 35.992
Carla Dolder Castro 3.262 52.967
Serflex 137.388
Otros 250.000 355.000
702.696 472.680
Largo Plazo
TomasRivasA. 561.561 549.810
Carla Dolder Castro 38.328 38.328
Ana Maria RivasDolder 89.859 89.859
Carmita Agurto 23.845 23.845
Libardo Gémez 60.000 60.000
TomasEmilio Rivas 155.000 155.000
1.631.289 1.389.522

14. OTRAS OBLIGACIONES LARGO PLAZO



2014 2013

Eatsman Kodak 113.700
Kodax Mexicana y otros 58.468 158.469
172.168 158.469

15. JUBILACION PATRONAL Y DESHAUCIO

Jubilacién Patronal 173,117 141,581
Desahucio 51,357 46,019
224 474 187,600

El movimiento de esta provision fue:

2014 2013
Saldo Inicial 187.600 141.581
Provisién del ano 36.874 46.019
Saldo final 224.474 187.600

16. CAPITAL
El capital social de lacompaniaesde Un millén de d6lares con 00/100 ddlares (USD 1°000.000,00) de

los EstadosUnidosde América, divididoen 1’000.000 accionesordinariasy nominativas de un délar de
Estados Unidos de América.

17. GESTION DE RIESGO DE CAPITAL

La Compania gestionasu capital para asegurarque estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a travésde la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio.

18. INDICE DE ENDEUDAMIENTO

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa, comparativamente con el periodo
anterior, es el siguiente:

CONCEPTO 2014 2013

Deuda 8.755.236 6.873.740



Efectivo y bancos 199.933 237.878

Deuda Neta 8.555.303 6.635.862
Patrimonio 4.737.092 4.441.448
Indice de deuda neta y patrimonio 180,60% 149,41%

Al 31 de Diciembre, GRAPHICSOURCE C.A., presenta un indice de endeudamiento, especificado de
180,60 %y 149.41% respectivamente, determinado como la proporcién de la deuda y el patrimonio.
19.  GESTION DE RIESGO DE CREDITO

La Empresa haadoptadola politica de seleccionar a clientes solventes y mantiene controles
exigentesde seguimiento a lasrecuperaciones.

20. INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios de la Compafia provinieron de las ventas de bienesy prestacién de
servicios, asi:

2014 2013
Venta de Mercaderias 13.740.276 11.602.458
Prestacion de Servicios 117.510 246.197
Descuento en ventas (170.945) (147.886)
Devoluciéonen ventas (753.475) (359.323)
Fletes 10.777 8.601

12.944.143 11.350.047

21, COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos ordinariosde la compania provienende la actividad de importacionesy de la
comercializacién de lamercaderia, se presentan a continuaciénal ano2014y 2013:

2014 2013
Costo de Ventas 9.101.682 7.798.320
Gastos Operativos 2.908.044 2.875.947

12.009.726 10.674.267




