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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
GRAPHICSOURCE C.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de GRAPHICSOURCE C. A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias. Los balances terminados
al 31 de diciembre del 2005 fueron auditados con fecha 17 de marzo del 2006 con opinién
limpia.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de GRAPHICSOURCE C. A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha, de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Abril 6, del 2007
Quito — Ecuador
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GRAPHICSOURCE C.A.

Balance General Comparativo

(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2005 2006
Activos
Activo corriente:
Efectivo ( nota 2) 2.688 40.981
Cuentas por cobrar, neto (nota 3) 1.599.763 1.612.164
Inventarios (nota 4) 2.007.319 1.922.223
Impuestos pagados por anticipado (nota 5) 30.431 36.328
Total activo corriente 3.640.201 3.611.696
Activo Fijo (nota 6) 641.969 704.752
Otros Activos 396 396
4.282.566 4316844
Pasivos y Patrimonio
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios (nota 7) 598.391 502.572
Cuentas por pagar (nota 8) 900.796  1.106.600
Obligaciones acumuladas por pagar (nota 9) 35.776 40.596
Impuestos por pagar ( nota 10) 55.727 55.640
Total pasivo corriente 1.590.690 1.705.408
Pasivo a largo plazo
Documentos por pagar (nota 11) 2.375.465 2.051.091
Prestamos bancarios (nota 7) 225.339
Total pasivo largo plazo 2.375.465 2.276.430
Patrimonio
Capital social (nota 12) 200.000 200.000
Reserva de capital 521 521
Reserva legal (nota 13) 27.217 38.189
Utilidades no distribuidas (Nota 14) 88.673 96.296
Total Patrimonio 316.411 335.006
4282.566 4.316.844

Las notas expicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los Estados Financieros
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GRAPHICSOURCE C.A.
Estado de Resultados
(Expresado en délares estadounidenses)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2005 2006
Ventas netas 4.034.361 4.534.406
Costo de ventas (3.056.937) (3.407.485)
Utilidad bruta en venta 977.424 1.126.921
Gastos de administracion y ventas (855.401) (846.672)
Utilidad en operacién 122.023 280.249

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros 10.213 (124.923)
Ingresos no operacionales (neto) 22.162 13.296
Total 32.375 (111.627)
Utilidad del ejercicio antes de participacion de trabajadores 154.398 168.622
e impuesto a la renta

15% participacion trabajadores 23.160 25.293
Utilidad antes de Impuesto a la renta 131.238 143.329
25% de Impuesto a la Renta (nota 1) 32.952 36.333
Utilidad del Ejercicio 98.286 106.996

Las notas expicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los Estados Financieros
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GRAPHICSOURCE C. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva
Capital de Reserva Resultados Total
Social Capital Legal Acumulados

Saldo al 31 de diciembre del 2004 100.000 100.521 17.331 52.888 270.740
Aumento de Capital 100.000 (100.000)

Utilidades del Afio 2005 98.286 98.286
Pago de dividendos (52.615) (52.615)
Apropiacion de Reserva Legal 9.886 (9.886)

Saldo al 31 de diciembre del 2005 200.000 521 27.217 88.673 316.411
Pago de dividendos (88.401) (88.401)
Ajuste de afios ateriores 272 (272)

Utilidades del Ejercicio 106.996 106.996
Apropiacién de Reserva Legal 10.700 (10.700)

Saldo al 31 de diciembre del 2006 200.000 521 38.189 96.296 335.006

Las notas expicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los Estados Financieros

ol




eeeceecceeceecceeeeceeecteeeceeecceetccOoeTCOCtOeECCCteeecTeeCT

GRAPHICSOURCE C.A.
Estado de Flujo de Efectivo
(Expresado en doélares estadounidenses)

Diciembre 31, 2005 2006

Flujo de efectivo por actividades de Operacién

Efectivo recibido de clientes 3.598.074 4.522.005
Efectivo pagado a proveedores y gastos acumulados (4.146.968) (4.067.421) f
Intereses ganados (pagados) 10.213 (98.979) '
Impuestos pagados (4.143) (17.353)
Efectivo utilizado en las actividades de Operacién (542.824) 338.252
Flujo de efectivo por actividades de Inversion
Adquisicion de Activos fijos (50.358) (16.703)
Venta de Activos fijos (49.832)
Disminucion de otros activos 137
Efectivo generado (utilizado) en las actividades de Inversion (100.053) (16.703)
Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento
Préstamos Bancarios 232.086 129.520
Dividendos Pagados (52.615) (88.401)
Préstamos de Accionistas y Terceros 462.384 (324.374)
Efectivo generado por actividades de Financiamiento 641.855 (283.255)
Aumento (Disminucién) neta de efectivo (1.022) 38.294
Saldo inicial de caja 3.709 2.687
Saldo final de caja 2.687 40.981

Las notas expicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los Estados Financieros
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GRAPHICSOURCE C.A.

Estado de Flujos de Efectivo (Continuacion)
Conciliacién de la Utilidad del Ejercicio
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2005 2006

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo

neto provisto (utilizado por las actividades de operacién

Utilidad del ejercicio 98.286 106.996

Ajustes para reconciliar el ingreso neto

provisto por las actividades de operacién

Depreciacion, amortizacioén y provisién 109.371 104.819

15% Participacion de trabajadores 23.160 25.293

25% Impuesto a la Renta 32.952 36.333

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar clientes (436.287) (12.401)

(Aumento) Disminucién en Inventarios (65.803) (65.802)

(Aumento )Disminucion en gastos pagados por anticipado 2.649

(Aumento) Disminucién en impuestos anticipados (4.143) (5.897)

Aumento (Disminucién) en Cuentas por pagar 55.413 205.804

Disminuci6n en obligaciones acumuladas por pagar (16.662) (20.473)

Aumento (Disminuci6én) de Impuestos por pagar (9.625) (36.420)
(210.689) 338.252

Las notas expicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los Estados Financieros
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2006
Expresado en délares estadounidenses

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

M)

Descripcién del Negocio

Mediante escritura pablica celebrada el 30 de abril de 1997, e inscrita en el
registro mercantil el 25 de mayo del mismo afio, se constituy6 la Compatiia
Anénima denominada GRAPHICSOURCE C. A. Mediante escritura publica
celebrada el 29 de enero del 2001, y mediante resolucién No. 01.QI1J.4845 del 11
de octubre del 2001 de Superintendencia de Compatiias se aprueba el aumento de
capital y reforma a los estatutos. Mediante escritura publica celebrada el 19 de
diciembre del 2002, y mediante resoluciéon No. 02Q1J4944 del 30 de diciembre del
2002 de Superintendencia de Compailias se aprueba el aumento de capital y
reforma de estatutos de la compaiiia. Mediante escritura publica celebrada el 11 de
octubre del 2005, y mediante resolucién No. 05.QIJ.5010 del 1 de diciembre del
2005 se aprueba el aumento de capital y reforma de estatutos de la compaiiia.

El objeto social de la Compafiia es la exportacién importacion y comercializacién
de diversos tipos de papeles y cartulinas, asi como también disquetes, 1tiles, partes
y piezas para computadoras, impresoras y equipos electronicos. La industria
convertidora de papel mediante la utilizacién de maquinaria destinada para el
efecto. El arrendamiento de maquinarias para convertir papel. La importacion,
exportacién y comercializacién de insumos para la industria grafica.

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC). y estin basados en el costo historico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados el 31 de marzo del 2000, (fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante la
pautas de ajuste contenidos en NEC 17.

A menos que se exprese lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en d6lares estadounidenses.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la administracion.
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2006
Expresado en délares estadounidenses

(©)

@

(e)

®

(2

Cuentas por cobrar, neto

Registra principalmente las cuentas por cobrar a clientes y empresas relacionadas
menos la reserva para créditos incobrables, ademas las cuentas por cobrar a
empleados, anticipos a terceros y €l crédito tributario del impuesto a la renta.

Inventarios

Registra el inventario de suministros graficos a su costo de importacién o compra
local, asi como las importaciones en transito. El sistema de costeo utilizado es el
promedio ponderado y los inventarios asi registrados no exceden su valor de
reposicion.

Activos Fijos
Los activos fijos adquiridos estdn registrados al costo histdrico, los pagos por

mantenimiento y reparacién son cargados a gastos mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan.

La tasa de depreciacion anual de los activos fijos es:

Edificios 5%
Magquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Computacién 20%y 33%
Equipo de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Sistemas de Alarmas 20%
Proveedores

Registra las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior por la
compra de inventarios principalmente.

Participacién de los Trabajadores en la Utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia haya obtenido, debe reconocerse por
concepto de participacion laboral en las utilidades.

10
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2006
Expresado en délares estadounidenses

(h) Provisién para el Impuesto a la Renta

®

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables.

Para el ejercicio fiscal 2006 se establece la tasa impositiva del 25% para las
sociedades; aquellas que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion del 10% en la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionara con la inscripcion en el respectivo registro mercantil hasta el 31 de
diciembre del 2007.

De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, se deberd cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.

Reserva de Capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacion y por correcciéon de brecha entre
inflacién y devaluacién de las cuentas de Capital y Reservas deben imputarse
inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresion monetaria, a la
Reserva de Capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compaiiias mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dict6 las normas y procedimientos a las que se someteran las Compaiiias que
estén bajo su control para la capitalizacién del saldo acreedor de la cuentas reserva
de capital, reserva por valuacién y reserva por donaciones; en todos los casos esta
decision tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de Socios y/o
Accionistas o de la entidad que haga sus veces.

No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

11
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2006
Expresado en délares estadounidenses

(2) Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de estas cuentas al 31 de diciembre fueron:

2005 2006
Fondo Rotativo 1.100 1.100
Caja 977 520
Bancos 611 39.361
2.688 40.981

(3) Cuentas por cobrar:

Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre fueron:

2005 2006
Clientes 1.259.368 1.286.245
Empleados 6.316 15.514
Accionistas 30.696
Compiaiiias relacionadas 301.310 291.852
Anticipos a Proveedores 52478
Otras 12.766 82.980
Provisién cuentas incobrables (63.171) (64.427)
1.599.763 1.612.164

Los movimientos de la cuenta de provision de cuentas incobrables fueron:

2005 2006
Saldo inicial 52.576 63.171
Castigo de cuentas por cobrar 10.132
Adiciones del afio 10.595 11.388
Saldo final 63.171 64.427

12
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GRAPHICSOURCE C. A.
Notas a los Estados Financieros
Aiio Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2006

Expresado en délares estadounidenses

(4) Inventarios:

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre fue:

2005 2006

Productos para la venta 1.750.783 1.591.851

Importaciones en transito 249.756 285.981

Otros 6.780 44.391
2.007.319 1.922.223

(5) Impuestos pagados por anticipado:

El saldo al 31 de diciembre corresponde Retenciones en la Fuente que le han
practicado por USD. 30.431 en el 2005 y USD. 36.328 en el 2006.

(6) Activo Fijo:

Un resumen del movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre del afio 2005 y 2006 es el

siguiente:
2005
Descripcién Saldo al Saldo al
31-Dic-04  Adiciones Retiros  Tranferencias  31-Dic-05
Costo
Edificios y adecuaciones 146.113 146.113
Muebles y enseres 19.549 10.600 30.149
Equipo de computacion 126.162 107 (32.349) 93.920
Equipo de oficina 7.776 7.776
Vehiculos 166.430 2.000 31.130 (16.508) 120.792
Magquinaria y equipo 292.488 23.808 109.462 425.758
Sistema de alarmas 4732 (1.624) 3.108
Sistema de comunicacién 1.504 1.504
Herramientas varias 6.046 851 6.897
Terrenos 8.552 8.552
Subtotal Costo 779.352 37.366 31.130 58.981 844.569
13
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GRAPHICSOURCE C. A. i
Notas a los Estados Financieros
Aiio Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2006
Expresado en délares estadounidenses
Descripcién Saldo al Saldo al 7
31-Dic-04  Adiciones Retiros  Tranferencias  31-Dic-05 ;
Depreciacion Acumulada
Edificios y adecuaciones 40.448 7.306 47.754
Muebles y enseres 6.966 2.102 9.068
Equipo de computacién 40.334 34478 (35.494) 39.318
Equipo de oficina 3.534 771 4311
Vehiculos 48.770 27.634 10.196 (28.178) 38.030
Maguinaria y equipo 30.703 35.336 (5.470) 60.569
Sistema de alarmas 2.823 7170 (1.624) 1.969
Sistema de comunicacion 501 302 803
Herramientas varias 112 666 778 3
Subtotal Depreciacién 174.191 109.371 10.196 (70.766) 202.600
i
Activo Fijo Neto 605.161 (72.005) 20.934 129.747 641.969
2006
Descripeién Saldo al Saldo al
31-dic-05 31-dic-06 ’
Costo r
Edificios y adecuaciones 146.113 146.113
Muebles y enseres 30.149 2.105 600 32.854
Equipo de computacion 93.920 9.012 54.866 157.798
Equipo de oficina 1.776 232 3.466 11.474
Vehiculos 120.792 965 11.451 133.208
Magquinaria y equipo 425.758 3.185 80.516 509.459
Sistema de alarmas 3.108 400 3.508 _
Sistema de comunicacién 1.504 1.504 E
Herramientas varias 6.897 804 7.701
Terrenos 8.552 8.552
Subtotal Costo 844.569 16.703 - 150.899 1.012.171
14 3
4
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2006
Expresado en délares estadounidenses

Descripcion Saldo al Saldo al
31-Dic05  Adiciones Retiros  Tranferencias  31-Dic-06
Depreciacion Acumulada
Edificios y adecuaciones 47.754 7.306 55.060
Muebles y enseres 9.068 3.214 12.282
Equipo de computacion 39.318 39.291 (133) 78.476
Equipo de oficina 4311 891 5.202
Vehiculos 38.030 22643 60.673
Magquinaria y equipo 60.569 59.230 (29.182) 90.617
Sistema de alarmas 1.969 567 2.536
Sistema de comunicacién 803 301 1.104
Herramientas varias 778 691 1.469
Subtotal Depreciacion 202.600 134.134 (29.315) 307.419
Activo Fijo Neto 641.969 (117.431) - 180.214 704.752
(7) Préstamos Bancarios
Al 31 de diciembre los saldos fueron:
2005 2006
Corto Plazo
Sobregiro (a) 4.420 195
Banco del Pichincha C. A. () 389.491 437.174
Banco General Rumifiahui (© 200.413 65.203
Banco Produbanco S. A. (d) 4.067 0
598.391 502.572
Largo Plazo
Banco del Pichincha C. A. (b) 100.000
Banco General Rumifiahui (© 125.339
225.339
Total 598.391 727911

(a) El 31 de diciembre del 2005 corresponde a sobregiros contables en el Banco del
Pacifico y Banco General Rumifiahui.

15
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2006
Expresado en délares estadounidenses

(b)

(©

@

Al 31 de diciembre del 2006 corresponde a sobregiros contables en el Banco
General Rumifiahui S. A.

En el afio 2005 corresponden a Cartera en Administracion por USD. 68.494,00,
a una tasa de interés entre el 11,50 % y 12,29 % y con vencimientos hasta agosto
del 2006; Cartas de Crédito de Comercio Exterior por USD. 100.000,00 a una
tasa de interés del 10,25% y con vencimiento en enero del 2006 y Créditos
Directos por USD. 220.000,00 a una tasa de interés entre el 11 % y 11,50% y con
vencimientos hasta mayo del 2006.

En el afio 2006 corresponden a Créditos Directos por USD. 436.544,44 ,00 a una
tasa del 10% con vencimiento desde el 6 de marzo al 12 junio del 2007.

Al 31 de diciembre del 2005 corresponde a préstamos sobre firmas con
vencimientos hasta el 28 de Abril del 2006, a una tasa de interés anual 11,00 %.
Estas operaciones estin garantizadas con inventarios y dos vehiculos por un valor
total de USD. 288.825,00.

Al 31 de diciembre del 2006 préstamos sobre firmas por USD. 65.203,45 a una
tasa del 11% con vencimientos entre marzo y junio del 2007.

Crédito directo del 14% anual con vencimiento en febrero del 2006.

El terreno y el Edificio propiedad de la compafiia se encuentra hipotecados a favor del
Banco del Pichincha en garantia de las operaciones que la compafiia realiza.

El terreno y el Edificio propiedad de la compafiia Servicios Graficos Seflexcorp S. A.

(8) Cuentas por Pagar

Los saldos al 31 de diciembre fueron:

2005 2006
Proveedores 660.064 748.804
Aanticipo de clientes 217.594 312.348
Préstamos de terceros 10.000 30.152
Otras 13.138 15.296
900.796 1.106.600

16
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2006
Expresado en délares estadounidenses

(9) El movimiento de las obligaciones con jadores, fue como sigue:

2005 2006

Beneficios sociales:

Saldo Inicial 15.291 12.616
Provision del afio 35.664 33.814
Pagos efectuados 38.339 31.127
~ Saldo final 12.616 15.303

Participacién de los trabajadores:

Saldo Inicial 13.987 23.160
Provision del afio 23.160 25.293
Pjgo efectuados 13.987 23.160
Saldo final 23.160 25.293

35.776 40.596

(10)Impuestos por pagar, Impuesto a la Renta

El saldo de impuestos por pagar estaba compuesto por:

2005 2006

Impuesto al Valor Agregado 15.643 15.922
Retencién en la fuente 7.132 3.385

- Impuesto a la Renta 32.952 36.333
55.727 55.640

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del
2006, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

La compafiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales hasta el afio 2006

Las conciliaciones del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

17




GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2006
Expresado en délares estadounidenses
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2005 2006
Utilidad segun libros antes
de participacién empleados
e impuesto a la renta 154.398 168.622
15% de Participacion de trabajadores (23.160) (25.293)
Mas gastos no deducibles 569 2.004
Base imponible 131.807 145.333
Impuesto a la renta 32.952 36.333
Movimiento de cuenta de impuesto a la renta:
2005 2006
Saldo Inicial 20.496 32.952
Provision del afio 32.952 36.333
Pago efectuados 20.496 32.952
Saldo final 32.952 36.333
(11)Documentos por pagar
Al 31 de diciembre el saldo es:
2005 2006
Accionistas 1.141.973 1.036.226
Préstamos Terceros 540.673 585.511
Proveedores 325.690 200.964
Compaiiias Relacionadas 367.129 228.390
2.375.465 2.051.091
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(12)Capital Social

El capital social de la compaiiia es de Doscientos mil délares con 00/100 délares (USD
200.000,00) de los Estados Unidos de América, dividido en 200.000 acciones
ordinarias y nominativas de un dblar de Estados Unidos de América.

(13)Reserva legal

La ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

(14)Utilidades no distribuidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

(15) Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de Transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

2005 2006

Cuentas por cobrar E
Lcdo. Tomas Rivas 29.696 '
Carmita Agurto 1.000

Servicios Graficos Serflexcorp S. A. 64.228

Erick Dolder 85.571

Recursos Graficos (Colombia) 205.050 183.815

Andrés Mancheno 6.414 g
Digigraphic Flexografia 37.395 ‘
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Cuentas por pagar

Tomas Rivas Mariscal
Milwuakee International Ltd.
Lcdo. Tomés Rivas

2005 2006
382.511

367.129 287.537
1.141.973 1.036.226

(16) Cumplimiento de las normas sobre derechos de autor.

Hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria 6 de abril del 2007, hemos
verificado principalmente que la compafila mantenga licencias de uso de los sistemas

utilizados.

(17)Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparacién de nuestro informe (6 de Abril
del 2007) no existen eventos subsecuentes que deban ser revelados.

20




