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¿E 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores accionistas de: 

GRAPHICSOURCE C.A. 

l. Hemos auditado los balances generales adjuntos de GRAPHICSOURCE C. A. al 31 de 
diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados son 

responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias. 

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en 
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada para obtener una 
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas 
de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia 
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye 
también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentación general de 
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para 
expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de GRAPHICSOURCE C. A. al 31 de 
diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y 
sus flujos de efectivo por los años terminados en esa fecha, de conformidad con los principios 
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

4. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de 
GRAPHICSOURCE C. A. al 31 de diciembre de 2005, requerida por disposiciones legales, se 
emite por separado. 

Marzo 17, 2006 

Quito — Ecuador 

ANS 
Kattya Moncayo Donoso. 
SC-RNAE-363 
Registro No. 26583
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GRAPHICSOURCE C.A. 

Balance General Comparativo 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Activos 

Activo corriente: 

Efectivo ( nota 2) 2.688 3.709 

Cuentas por cobrar, neto (nota 3) 1.599.763 — 1.163.477 

Inventarios (nota 4) 2.007.319 1.655.370 

Gastos pagados por anticipado 2.649 

Impuestos pagados por anticipado (nota 5) 30.431 26.288 

Total activo corriente 3.640.201 2.851.493 

Activo Fijo (nota 6) 641.969 605.161 

Otros Activos 396 533 

4.282.566 3.457.187 

Pasivos y Patrimonio 

Pasivo corriente: 

Préstamos bancarios (nota 7) 598.391 366.305 

Cuentas por pagar (nota 8) 900.796 782.025 

Obligaciones acumuladas por pagar (nota 10) 35.776 29.278 

Impuestos por pagar ( nota 11) 55.727 32.400 

Total pasivo corriente 1.590.690 1.210.008 

Pasivo a largo plazo 

Documentos por pagar (nota 9) 2.375.465 1.976.439 

Patrimonio 

Capital social (nota 12) 200.000 100.000 

Reserva de capital 521 100.521 

Reserva legal (nota 13) 27.217 17.331 

Utilidades no distribuidas (Nota 14) 88.673 52.888 

Total Patrimonio 316.411 270.740 

4.282.566 3.457.187 
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GRAPHICSOURCE C.A. 

Estado de Resultados 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

Año terminado en Diciembre 31, 2005 2004 

Ventas netas 4.034.361 3.163.688 

Costo de ventas (3.056.937) (2.278.359) 

Utilidad bruta en venta 977.424 885.329 

Gastos de administración y ventas (855.401) (736,433) 

Utilidad en operación 122.023 148.896 

Otros (gastos) ingresos: 

Gastos financieros 10.213 (46.763) 

Ingresos no operacionales (neto) 22.162 (8.887) 

Total 32.375 (55.650) 

Utilidad del ejercicio antes de participación de trabajadores 154.398 93.246 

e impuesto a la renta 

15% participación trabajadores 23.160 13.987 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 131.238 79.259 

25% de Impuesto a la Renta (nota 1) 32.952 20.495 

Utilidad del Ejercicio 98.286 58.764 
 



  

cereercoOnoe roer cero erre rcr vc erre ee ree .rereeC.er.rc ere re... .ro. 
  

GRAPHICSOURCE C. A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

  

Aportes Reserva 

Capital Futuras de Reserva Resultados Total 

Social Capitalizaciones Capital Legal Acumulados 

Saldo al 31 de diciembre del 2003 100.000 0 100.521 11.455 55.647 267.623 

Ajuste años anteriores (5.512) -5,512 

Pago de dividendos (50.135) -50.135 

Utilidades del Año 2004 58.764 58.764 

Apropiación de Reserva legal 5.876 (5.876) 

Saldo al 31 de diciembre del 2004 100.000 0 100.521 17.331 52.888 270.740 

Aumento de Capital 100.000 -100.000 

Utilidades del Año 2005 98.286 98.286 

Pago de dividendos (52.615) (52.615) 

Apropiación de Reserva legal 9.886 (9.886) 

Saldo al 31 de diciembre del 2005 200.000 0 521 27.217 88.673 316.411 
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GRAPHICSOURCE C.A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Diciembre 31, 2005 2004 

Flujo de efectivo por actividades de Operación 

  

Efectivo recibido de clientes 3.598.074 3.555.451 

Efectivo pagado a proveedores y gastos acumulados (4.155.254) (3.462.433) 

Intereses ganados 10.213 (46.763) 

Impuestos pagados 4.143 (20.358) 

Efectivo utilizado en las actividades de Operación (542.824) 25.897 

Flujo de efectivo por actividades de Inversión 

  

Adquisición de Activos fijos (50.358) (237.509) 

Venta de Activos fijos (49.832) 7.054 

Disminución de otros activos 137 404 

Efectivo generado (utilizado) en las actividades de Inversión (100.053) (30.051) 

Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento 

  

  

Préstamos Bancarios 232.086 60.652 

Dividendos Pagados (52.615) (55.647) 

Préstamos de Accionistas y Terceros 462.384 201.019 

Efectivo generado por actividades de Financiamiento 641.855 206.024 

Aumento (Disminución) neta de efectivo (1.022) 1.870 

Saldo inicial de caja 3.709 1.839 

Saldo final de caja 2.687 3.709 
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GRAPHICSOURCE C.A. 

Estado de Flujos de Efectivo (Continuación) 

Conciliación de la Utilidad del Ejercicio 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo 

neto provisto (utilizado por las actividades de operación 

Utilidad del ejercicio 98.286 58.764 

Ajustes para reconciliar el ingreso neto 

provisto por las actividades de operación 

Depreciación, amortización y provisión 109.371 72.433 

15% Participación de trabajadores 23.160 13.987 

25% Impuesto a la Renta 32.952 20.495 

(Aumento) Disminución en cuentas por cobrar clientes (436.287) 291.763 

(Aumento) Disminución en Inventarios (397.938) (364.702) 

(Aumento )Disminución en gastos pagados por anticipado 2.649 275 

(Aumento) Disminución en impuestos anticipados (4.143) 1.451 

Aumento (Disminución) en Cuentas por pagar 55.413 (37.580) 

Disminución en obligaciones acumuladas por pagar (16.662) (9,180) 

Aumento (Disminución) de Impuestos por pagar (9.625) (21.809) 

(542.824) 25.897 
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GRAPHICSOURCE C. A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2004 
Expresado en dólares estadounidenses 

  

(1) Resumen de las Políticas Importantes de Contabilidad 

(a) 

(b) 

Descripción del Negocio 

Mediante escritura pública celebrada el 30 de abril de 1997, e inscrita en el 

registro mercantil el 25 de mayo del mismo año, se constituyó la Compañía 
Anónima denominada GRAPHICSOURCE C. A. Mediante escritura pública 
celebrada el 29 de enero del 2001, y mediante resolución No. 01.Q1J.4845 del 11 
de octubre del 2001 de Superintendencia de Compañías se aprueba el aumento de 
capital y reforma a los estatutos. Mediante escritura pública celebrada el 19 de 
diciembre del 2002, y mediante resolución No. 02Q1J4944 del 30 de diciembre del 
2002 de Superintendencia de Compañías se aprueba el aumento de capital y 
reforma de estatutos de la compañía. El objeto social de la Compañía es la 
exportación importación y comercialización de diversos tipos de papeles y 
cartulinas, así como también disquetes, útiles, partes y piezas para computadoras, 
impresoras y equipos electrónicos. La industria convertidora de papel mediante la 
utilización de maquinaria destinada para el efecto. El arrendamiento de 
maquinarias para convertir papel. La importación, exportación y comercialización 
de insumos para la industria gráfica. 

Base de Presentación 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad (NEC). y están basados en el costo histórico, modificado en lo que 
respecta a los saldos originados el 31 de marzo del 2000, (fecha a la cual los 
registros contables fueron convertidos a dólares estadounidenses) mediante la 

pautas de ajuste contenidos en NEC 17, 

A menos que se exprese lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están 

expresadas en dólares estadounidenses. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad, involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden 
en la valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de los 
resultados, así como la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
diferir de los montos estimados por la administración.
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(c) 

(d) 

(e) 

(6) 

(g) 

A AAA 

GRAPHICSOURCE C. A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2004 
Expresado en dólares estadounidenses 

Cuentas por cobrar, neto 

Registra principalmente las cuentas por cobrar a clientes y empresas relacionadas 
menos la reserva para créditos incobrables, además las cuentas por cobrar a 
empleados, anticipos a terceros y el crédito tributario del impuesto a la renta. 

Inventarios 

Registra el inventario de suministros gráficos a su costo de importación o compra 
local, así como las importaciones en tránsito. El sistema de costeo utilizado es el 
promedio ponderado y los inventarios así registrados no exceden su valor de 
reposición. 

Activos Fijos 

Los activos fijos adquiridos están registrados al costo histórico, los pagos por 
mantenimiento y reparación son cargados a gastos mientras que las mejoras de 
importancia se capitalizan. 

La tasa de depreciación anual de los activos fijos es: 

Edificios 5% 
Maquinaria y Equipo 10% 
Muebles y Enseres 10% 
Equipo de Computación 20% y 33% 
Equipo de Oficina 10% 
Vehículos 20% 
Sistemas de Alarmas 20% 

Proveedores 

Registra las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior por la 

compra de inventarios principalmente. 

Participación de los Trabajadores en la Utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía haya obtenido, debe reconocerse por 
concepto de participación laboral en las utilidades. 

10
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GRAPHICSOURCE C. A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2004 
Expresado en dólares estadounidenses 

(bh) Provisión para el Impuesto a la Renta 

(i) 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del período en que 
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las 
utilidades gravables. 

Para el ejercicio fiscal 2004 se establece la tasa impositiva del 25% para las 
sociedades; aquellas que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una 
reducción del 10% en la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, 

siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital, el mismo que se 
perfeccionará con la inscripción en el respectivo registro mercantil hasta el 31 de 
diciembre del 2005. 

De acuerdo con la referidas normas, si la reinversión de utilidades no se 

materializa hasta el 31 de diciembre del año siguiente, se deberá cancelar la 
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. 

Reserva de Capital 

La NEC 17 establece que los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre 
inflación y devaluación de las cuentas de Capital y Reservas deben imputarse 
inicialmente a la cuenta Reserva por revalorización del patrimonio para su 
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresión monetaria, a la 
Reserva de Capital. 

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compañías mediante 
Resolución publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, 
dictó las normas y procedimientos a las que se someterán las Compañías que 
estén bajo su control para la capitalización del saldo acreedor de la cuentas reserva 
de capital, reserva por valuación y reserva por donaciones; en todos los casos esta 
decisión tendrá que ser aprobada previamente por la Junta General de Socios y/o 
Accionistas o de la entidad que haga sus veces. 

No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no 
pagado. 

11 
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(Q) Efectivo y equivalentes de efectivo 

GRAPHICSOURCE C. A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2004 

Expresado en dólares estadounidenses 

Los saldos de estas cuentas al 31 de diciembre fueron: 

  

2005 2004 

Fondo Rotativo 1.100 1,100 

Caja 977 2.609 

Bancos 611 

2.688 3.709 
  

(3) Cuentas por cobrar: 

Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre fueron: 

  

2005 2004 

Clientes 1.259.368 968.295 

Empleados 6.316 12.126 

Accionistas 30.696 - 

Compañías relacionadas 301.310 119.061 

Anticipos a Proveedores 52.478 101.698 

Otras 12.766 14.873 

Provisión cuentas incobrables (63.171) (52.576) 

1.599.763 1.163.477 
  

Los movimientos de la cuenta de provisión de cuentas incobrables fueron: 

  

2005 2004 

Saldo inicial 52.576 44.815 

Adiciones del año 10.595 7.761 

Saldo final 63.171 52.576 
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GRAPHICSOURCE C. A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2004 
Expresado en dólares estadounidenses 

(4) Inventarios: 

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre fue: 

  

2005 2004 

Productos para la venta 1.750.783 1.373.854 

Importaciones en tránsito 249.756 277.346 

Otros 6.780 4.170 

2.007.319 1.655.370 
  

(5) Impuestos pagados por anticipado: 

El saldo al 31 de diciembre corresponde Retenciones en la Fuente que le han 

practicado por USD. 30.431 en el 2005 y USD. 26.288 en el 2004. 

(6) Activo Fijo: 

Un resumen del movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre del año 2005 y 2004 es el 

siguiente: 

  

2004 

Descripción Saldo al Saldo al 

31-Dic-03 — Adiciones Retiros  31-Dic-04 

Costo 

Edificios y adecuaciones 146.113 146.113 

Muebles y enseres 18.808 741 19.549 

Equipo de computación 60.830 70.678 5.346 126.162 

Equipo de oficina 6.731 1.045 7.776 

Vehiculos 81.574 90.614 5.758 166.430 

Maquinaria y equipo 230.390 68.009 5.911 292.488 

Sistema de alarmas 3.651 1.081 4.732 

Sistema de comunicación 1.504 1.504 

Herramientas varias 705 5.341 6.046 

Terrenos 8.552 8.552 

Subtotal Costo 558.858 237.509 17.015 779.352 
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GRAPHICSOURCE C. A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2004 

Expresado en dólares estadounidenses 
  

Descripción 

Depreciación Acumulada 

Saldo al Saldo al 

31-Dic-03 Adiciones Retiros 31-Dic-04 

  

  

  

    

  

  

Edificios y adecuaciones 33.143 7.305 40,448 

Muebles y enseres 5.068 1.898 6.966 

Equipo de computación 25.992 17.065 2.723 40.334 

Equipo de oficina 2.830 704 3.534 

Vehículos 32.108 19.830 3.168 48.770 

Maquinaria y equipo 10.406 24.367 4.070 30.703 

Sistema de alarmas 1.931 892 2.823 

Sistema de comunicación 200 301 501 

Herramientas varias 41 71 112 

Subtotal Depreciación 111.719 72.433 9.961 174.191 

Activo Fijo Neto 447.139 165.076 7.054 605.161 

2005 

Descripción Saldo al Saldo al 

31-Dic-04 — Adiciones Retiros  Tranferencias  31-Dic-05 

Costo 

Edificios y adecuaciones 146.113 146.113 

Muebles y enseres 19.549 10.600 30.149 

Equipo de computación 126.162 107 (32.349) 93.920 

Equipo de oficina 7.776 7.776 

Vehiculos 166.430 2.000 31.130 (16.508) 120.792 

Maquinaria y equipo 292.488 23.808 109.462 425.758 

Sistema de alarmas 4.732 (1.624) 3.108 

Sistema de comunicación 1.504 1.504 

Herramientas varias 6.046 851 6.897 

Terrenos 8.552 8.552 

Subtotal Costo 779.352 37.366 31.130 58.981 844.569 

14  
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(7) 

GRAPHICSOURCE C. A. 
Notas a los Estados Financieros 

Año Terminado en Diciembre 31, 2005 y 2004 

Expresado en dólares estadounidenses 

  

  

  

  

Descripción Saldo al Saldo al 

31-Dic-04 Adiciones Retiros  Tranferencias  31-Dic-05 

Depreciación Acumulada 

Edificios y adecuaciones 40.448 7.306 47.754 

Muebles y enseres 6.966 2.102 9.068 

Equipo de computación 40,334 34.478 (35.494) 39.318 

Equipo de oficina 3.534 11M 4.311 

Vehículos 48.770 27.634 10.196 (28.178) 38.030 

Maquinaria y equipo 30.703 35.336 (5.470) 60.569 

Sistema de alarmas 2.823 770 (1.624) 1.969 

Sistema de comunicación 501 302 803 

Herramientas varias 112 666 778 

Subtotal Depreciación 174.191 109,371 10.196 (70.766) 202.600 

Activo Fijo Neto 605.161 (72.005) 20.934 129.747 641.969 

Préstamos Bancarios 

Al 31 de diciembre los saldos fueron: 

2005 2004 

Sobregiro (a) 4.420 34.061 

Banco del Pichincha C. A. (b) 389.491 318.406 

Banco General Rumiñahui (c) 200.413 - 

Banco Produbanco $. A. (d) 4.067 13.838 

598.391 366.305 
  

(a) En el 2005 corresponde a sobregiros contables en el Banco del Pacífico y Banco 
General Rumiñahui. En el 2004 corresponde a sobregiros contables en el Banco 
del Pichincha C. A., Banco Pacifico y Banco General Rumiñahui S. A. 

(b) En el año 2005 corresponden a Cartera en Administración por USD. 68.494,00, 
a una tasa de interés entre el 11,50 % y 12,29 % y con vencimientos hasta agosto 

del 2006; Cartas de Crédito de Comercio Exterior por USD. 100.000,00 a una 

tasa de interés del 10,25% y con vencimiento en enero del 2006 y Créditos 
Directos por USD. 220.000,00 a una tasa de interés entre el 11 % y 11,50% y con 
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vencimientos hasta mayo del 2006. En el 2004 USD. 240.000,00 corresponden a 

avales descontados a una tasa del 2,50% y 2,60 % con vencimiento entre enero y 

febrero del 2005 y USD.78.405, 86 de carta de crédito de importaciones. 

(e) Al 31 de diciembre del 2005 corresponde a préstamos sobre firmas con 

vencimientos hasta el 28 de Abril del 2006, a una tasa de interés anual 11,00 %. 

Estas operaciones están garantizadas con inventarios y dos vehículos por un valor 

total de USD. 288.825,00. 

(d) Crédito directo del 14% anual con vencimiento en febrero del 2006. 

El terreno y el Edificio propiedad de la compañía se encuentra hipotecados a favor del 
Banco del Pichincha en garantía de las operaciones que la compañía realiza. 

(8) Cuentas por Pagar 

Los saldos al 31 de diciembre fueron: 

  

  

  

2005 2004 

Proveedores 660.064 692.369 

Anticipo de clientes 217.594 87.156 

Préstamos de terceros 10.000 2.500 

Otras 13.138 

900.796 782.025 

(9) Documentos por pagar 

Al 31 de diciembre el saldo es: 

2005 2004 

Accionistas 1.141.973 1.265.030 

Préstamos Terceros 540.673 67.094 

Proveedores 325.690 63.963 

Compañias Relacionadas 367.129 580.352 

2.375.465 1.976.439 
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(10) El movimiento de las obligaciones con trabajadores, fue como sigue: 

  

  

  

2005 2004 

Beneficios sociales: 

Saldo Inicial 15.291 11.070 

: Provisión del año 35.664 63.018 

] Pagos efectuados 38.339 58.797 

Saldo final 12.616 15.291 

Participación de los trabajadores: 

3 Saldo Inicial 13.987 13.401 

z Provisión del año 23.160 13.987 

Pago efectuados 13.987 13.401 

E Saldo final 23.160 13.987 

] 35.776 29.278 
  

(11) Impuestos por pagar, Impuesto a la Renta 

  

j El saldo de impuestos por pagar estaba compuesto por: 

: 2005 2004 

Impuesto al Valor Agregado 15.643 9.536 

á Retención en la fuente 7.132 2.369 

3 Impuesto a la Renta 32.952 20.495 

55.727 32.400 

  

La provisión para el impuesto a la renta por el año terminado el 31 de diciembre del 

2005, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%. 

La compañía no ha sido revisada por las autoridades fiscales hasta el año 2005   
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Las conciliaciones del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva 

legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue: 

  

  

  

  

2005 2004 

Utilidad según libros antes 

de participación empleados 

e impuesto a la renta 154.398 93.246 

15% de Participación de trabajadores (3.160) (13.987) 

Más gastos no deducibles 569 2.723 

Base imponible 131.807 81.982 

Impuesto a la renta 32.952 20.496 

Movimiento de cuenta de impuesto a la renta: 

2005 2004 

Saldo Inicial 20.496 20.228 

Provisión del año 32.952 20.496 

Pago efectuados 20.496 20.228 

Saldo final 32.952 20.496 
  

(12) Capital Social 

El capital social de la compañía es de Cien mil dólares con 00/100 dólares (USD 
100.000,00) de los Estados Unidos de América, dividido en 100.000 acciones 

ordinarias y nominativas de un dólar de Estados Unidos de América. 

(13) Reserva legal 

La ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad 
líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo el 
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50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los 

accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada 

para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

Se registra como contrapartida de los 
estados financieros. 

(14) Utilidades no distribuidas 

ajustes de la corrección monetaria integral a los 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser 

utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de 

impuestos, etc. 

(15) Transacciones con partes relacionadas 

Un resumen de Transacciones con partes relacionadas es el siguiente: 

  

  

  

2005 2004 

Cuentas por cobrar 

Ledo. Tomás Rivas 29.696 

Carmita Agurto 1.000 

Erick Dolder 85.571 

Recursos Gráficos (Colombia) 205.050 

Cuentas por pagar 

Milwuakee International Ltd. 367.129 567.129 

Ledo. Tomás Rivas 1.141.973 1.150.087 

Digigraphic 13.223 

Compras 

Milwuakee International Ltd. 27.400 

(16) Cumplimiento de las normas sobre derechos de autor. 

Hasta la fecha de emisión de nuestro informe de auditoría 17 de marzo del 2006, hemos 

verificado principalmente que la compañía mantenga licencias de uso de los sistemas 

utilizados. 
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(17) Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparación de nuestro informe (17 de 
Marzo del 2005) no existen eventos subsecuentes que deban ser revelados. 
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