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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores accionistas de:
GRAPHICSOURCE C.A.

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de GRAPHICSOURCE C. A. al 31 de
diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

Excepto por lo que se discute en el parrafo siguiente, efectuamos nuestras auditorias de
acuerdo con normas de audiforia generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

No observamos la toma fisica de inventarios fisicos al 31 de diciembre de 2000, ya que
esa fecha fue anterior a nuestra contratacion como auditores de la Compaiiia y no
hemos podido satisfacernos de las cantidades de inventario aplicando otros
procedimientos de auditoria. Los saldos del inventario al 31 de diciembre del 2000,
tienen efecto en la determinacion de la utilidad neta y del flujo de efectivo por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2001.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran
haberse determinado si hubiéramos podido aplicar los procedimientos mencionados en
el parrafo tercero, los estados financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
GRAPHICSOURCE C. A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
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5. Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, como resultado de
la recesiébn econémica producida en los Wltimos afios, debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del pais, el Gobierno
Ecuatoriano, con el prop6sito de lograr un control de la estabilidad monetaria, aprob6 a
partir del 2000 un proceso de dolarizacién de la economia, el cual contempl6 entre
otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como
parte de dichas reformas, se establecié como moneda de curso legal en el pais el délar
de los Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000,
la contabilidad registra transacciones en U.S. ddlares. Durante el afio 2001, la
economia ecuatoriana ha experimentado una relativa estabilidad. Sin embargo atn no
es posible establecer con objetividad los efectos de la reformas introducidas y sus
consecuencias sobre la economia ecuatoriana y el sistema financiero; por lo tanto, los
estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
GRAPHICSOURCE C. A. al 31 de diciembre de 2001, requerida por disposiciones
legales, se emite por separado.

Abril 24, 2002
Quito — Ecuador

%/w{?o

Kattya Moncayo Do
SC-RNAE-363
Registro No. 26583
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GRAPHICSOURCE C.A.
Balance General
(Expresado en délares)

Diciembre 31, 2001 2000

Activos

Activo corriente:
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Efectivo y equivalentes de efectivo ( nota 2) 27,087 80,186
Cuentas por cobrar, neto(nota 3) 597,408 509,262
Inventarios (nota 4) 1,475,966 578,695
Gastos pagados por anticipado (nota 5) 21,873 6,723
Impuestos pagados por anticipado (nota 6) 74,151 17,646
Total activo corriente 2,196,485 1,192,512
Activo Fijo (nota 7) 173,252 229,407
Otros Activos (nota 8) 13,193 24,690
2,382,930 1,446,609
Pasivos y Patrimonio
Pasivo corriente:
Préstamos bancarios (nota 9) 169,531 163,887
Cuentas por pagar (nota 10) 1,404,855 639,510
Documentos por pagar (nota 11) 488,102 399,536
Obligaciones acumuladas por pagar (nota 12) 18,257 23,303
Impuestos por pagar ( nota 13) 44,377 30,569
Total pasivo corriente 2,125,122 1,256,805
Patrimonio
Capital social (nota 14) 200 200
Aportes para futura capitalizacion 3,800
Reserva de capital (Nota 15) 100,521 100,521
Reserva legal 6,654
Utilidades no distribuidas 153,287 89,083
Total Patrimonio 257,808 189,804
2,382,930 1,446,609
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GRAPHICSOURCE C.A.
Estado de Resultados
(Expresado en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2001 2000
Ventas netas 2,474,652 2,173,801
Costo de ventas (1,872,966) (1,733,740)
Utilidad bruta en venta 601,686 440,061
Gastos de administraciéon y ventas (468,608) (316,666)
Utilidad en operacion 133,078 123,395

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros (41,798) (79,729)
Ingresos no operacionales (neto) 1,283 43,975
Total (40,515) (35,754)
Utilidad del ejercicio antes de participacion de trabajadores 92,563 87,641
€ impuesto a la renta

15% participacion trabajadores 13,884 13,299
Utilidad antes de Impuesto a la renta 78,679 74,342
25% de Impuesto a la Renta (nota 11) 14,475 18,840
Utilidad del Ejercicio 64,204 55,502
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GRAPHICSOURCE C.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

(Expresado en délares)

Aportes Reserva Reserva
Capital futuras de Reserva  Revalorizacién Reexpresién Resultados Total

Aiio terminado en Diciembre 31, Social  capitalizaciones  Capital Legal Patrimonio Monetaria Acumulados
Saldo al 31 de diciembre de 1999 200 32,682 8,476 41,358
Ajustes de afios anteriores 8,171 1,028 9,199
Aplicacion Nec 17 7,497 52,171 24,077 83,745
Transferencia a reserva de capital 100,521 (48,350) (52,171) 0
Utilidad del afio 2000 55,502 55,502
Saldo at 31 de diciembre del 2000 200 0 100,521 0 0 0 89,083 189,804
Aportes para futuras capitalizaciones 3,800 3,800
Utilidad del afio 2001 64,204 64,204
Apropiacién de Reserva legal 100 (100) 0

200 3,800 100,521 100 0 0 153,187 257,808
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GRAPHICSOURCE C.A.
Estado de Flujo de Efectivo
(Expresado en délares)

~

Diciembre 31, 2001 2000
Flujo de efectivo por actividades de Operacién

Efectivo recibido de clientes 2,386,506 1,972,023

Efectivo pagado a proveedores y gastos acumulados (2,486,176) (2,009,540)

Intereses pagados (40,515) (120,629)

Impuestos pagados (42,697) (23,004)

Efectivo utilizado en las actividades de Operacién (182,882) (181,150)
Flujo de efectivo por actividades de Inversion

Adquisicion de Activos fijos (33,868) (27,832)

Venta de Activos fijos 68,918

Aumento de otros activos (3,277) (28,387)

Efectivo generado (utilizado) en las actividades de Inversién 31,773 (56,219)
Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento

Préstamos Bancarios (12,200) 11,649

Préstamos Accionistas 106,410 268,832

Aportes para futura capitalizacién 3,800

Efectivo generado por actividades de Financiamiento 98,010 280,481
Disminucion neta de efectivo (53,099) 43,112
Saldo inicial de caja 80,186 37,074
Saldo final de caja 27,087 80,186




)

)

TYIDNDNNINIININNDINIINIINIIIIIIINIINIINIIDIDINIIIINIIII)

GRAPHICSOURCE C.A.

Estado de Flujos de Efectivo (Continuacién)
Conciliacién de la Utilidad del Ejercicio

(Expresado en délares)

Diciembre 31, 2001 2000

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo

neto provisto (utilizado por las actividades de operacion

Utilidad del ejercicio 64,204 55,502

Ajustes para reconciliar el ingreso neto

provisto por las actividades de operacién

Depreciacion y Amortizaciéon 35,879 72,743

Pérdida en venta de activos fijos 39,405

Resultado por exposicidn a la inflacién (27,646)

15% Participacion de trabajadores 13,884 13,299

25% Impuesto a la Renta 14,475 18,840

Aumento en cuentas por cobrar clientes (88,146) (151,373)

Aumento en Inventarios (897,271)  (374,733)

Aumento en gastos pagados por anticipado (15,150)

Aumento en impuestos anticipados (56,505) (13,552)

Aumento en cuentas por pagar 736,986 159,371

Disminucién en obligaciones acumuladas por pagar (5,046) 8,004

Aumento al impuesto a la renta 13,808 18,990
(182,882)  (181,150)
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GRAPHICSOURCE C. A.
Notas a los Estados Financieros
Aifio Terminado en Diciembre 31, 2001 y 2000

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

)

(©)

Descripcion del Negocio

Mediante escritura publica celebrada el 30 de abril de 1997, e inscrita en el
registro mercantil el 25 de mayo del mismo afio, se constituyé la Compaiiia
Anénima denominada GRAPHICSOURCE C. A. El objeto social de la
Compaiiia es la exportacién importacién y comercializacion de diversos tipos de
papeles y cartulinas, asi como también disquetes, utiles, partes y piezas para
computadoras, impresoras y equipos electronicos. La industria convertidora de
papel mediante la utilizacion de maquinaria destinada para el efecto. El
arrendamiento de maquinarias para convertir papel. La importacién, exportacion y
comercializacién de insumos para la industria gréfica.

Operaciones

El Congreso Nacional expidié la Ley para la Transformacion Econémica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo del
2000. Con la emisién de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve adoptar el
modelo econémico denominado “dolarizacién”, que consiste en retirar los sucres
de circulaciobn y reemplazarlos con dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/25.000 por cada US$1,00. Entre las
principales reformas incluidas en la mencionada Ley se encuentra la conversion al
31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a US$ dolares de acuerdo con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 y el de mantener desde el 1 de Abril
del 2000 los registros contables de las empresas y personas obligadas a llevar
contabilidad en US$ ddlares.

Debido al cambio del modelo econémico adoptado por el Gobierno del Ecuador,
el balance general al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo y sus notas
explicativas, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000, no pueden ser
comparables con los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 1999.

Base de Presentaciéon

Los estados financieros adjuntos son preparados de conformidad con principios y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.
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GRAPHICSOURCE C. A.
Notas a los Estados Financieros
Aiio Terminado en Diciembre 31,2001 y 2000

@

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el esquema de
dolarizacion, de conformidad con la norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
No.17. Esta norma fue aplicada a las partidas no monetarias de los estados
financieros expresados en sucres a la fecha de transicién en Marzo 31, 2000. La
tasa establecida por el Banco Central del Ecuador fue de S/. 25.000 por cada
US$1,00. Los rubros que conforman el estado de resultados y de flujos de
efectivo no est4n sujetos a reexpresién monetaria.

Aplicacion del esquema de dolarizaciéon

Mediante resoluciéon SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de Bancos,
Superintendencia de Compaiiias y Servicio de Rentas Internas, el 13 de abril del
2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversién
de estados financieros para efectos de aplicar la dolarizacién”, mediante la cual las
sociedades obligadas a llevar contabilidad, efectian la conversién de las cifras
contables de sucres a dolares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente
procedimiento:

Reexpresion monetaria integral hasta la fecha de transicion

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31 de
marzo del 2000 (fecha de transicién), fueron preparados para la conversion de
estados financieros a doélares, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes, utilizando para ello, el indice de ajuste de inflacion correspondiente al
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, para dar
efecto a los cambios en el poder adquisitivo del Sucre. El indice utilizado para
dicho periodo fue del 32,81%. Para las adiciones durante el periodo de transicion,
se aplico el indice proporcional. Los resultados de aplicar la correccion monetaria
integral se registran en los resultados del periodo en la cuenta resultados por
exposicién a la inflacion (REI). La utilidad o pérdida del ejercicio durante el
periodo de transicion no esté sujeta a reexpresion en dicho periodo.

Indice especial de correccion de brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31 de
marzo del 2000, corregido por el indice de ajuste de inflacion a la fecha de
transicion, se ajustaron utilizando el indice especial de correccidon de brecha, el
cual surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y
devaluacién por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha

10
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GRAPHICSOURCE C. A.
Notas a los Estados Financieros
Aiio Terminado en Diciembre 31, 2001 y 2000

de origen en caso de ser posterior y la fecha de transiciéon. El efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999 del ajuste de las partidas no monetarias producto
de la aplicaciéon del indice especial de correccion de brecha y el efecto por el
periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicidn, se
registrd en la cuenta patrimonial reexpresion monetaria y en la cuenta denominada
resultado por exposicion a la inflacién (REI), respectivamente.

Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustado por los indices de
reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccién de brecha, hasta
la fecha de transicion se dividi6 para el tipo de cambio unico de S/. 25.000 por
doélar, con lo cual se obtienen los estados financieros convertidos a ddlares. Estos
saldos constituyen la base para iniciar la contabilidad en dolares a partir del 1 de
abril del 2000.

Un resumen de los indices especiales de correccion de brecha utilizados por la
Compaiiia, fue como sigue:

Indices especiales de correcién de

brechas
Afio terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (% )
1991 26,885
1992 40,358
1993 66,681
1994 85,672
1995 77,146
1996 80,657
1997 94,641
1998 86,282
1999 0
Marzo-00 -3,597

(e) Partidas monetarias

Las cuentas que conforman las partidas monetarias al 31 de marzo del 2000,
expresadas en sucres han sido divididas para S/. 25.000, obteniéndose saldos
convertidos a délares de los Estados Unidos de América.

11
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GRAPHICSOURCE C. A.
Notas a los Estados Financieros
Aifio Terminado en Diciembre 31, 2001 y 2000

®

(2

(h)

®

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de cambio
apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio originada por la
actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera es registrada
contablemente en los resultados del ejercicio.

Efective y equivalentes de efectivo

Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como
equivalentes de efectivo todos los valores en efectivo, en depésitos a plazo, con
fechas de vencimiento de tres meses 0 menos.

Inventarios

Al 31 de marzo del 2000, los inventarios de productos para la venta, no se
actualizaron aplicando a las existencias, el indice de ajuste de reexpresion
monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha, hasta la fecha de
transicion (31 de marzo del 2000). Los saldos al 31 de diciembre de 1999, fueron
convertidos a ddlares al tipo de cambio vigente a la fecha y no fueron ajustados de
acuerdo a lo contemplado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, y su
costo no superaba el valor de mercado.

Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios fueron registrados al costo de
adquisicion.

Activos Fijos

Los activos fijos al 31 de marzo del 2000, fueron ajustados aplicando el indice de

ajuste de reexpresidn monetaria integral y el indice especial de correccién de
brecha hasta la fecha de transicion.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacién del proceso de NEC
No. 17 al activo fijo, se efectiio realizando las siguientes bases:

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al cierre del
ejercicio anterior y su correspondiente depreciacion acumulada, se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral de
inflacion y posteriormente el indice especial de correccién de brecha.

12




GRAPHICSOURCE C. A.
Notas a los Estados Financieros
Afio Terminado en Diciembre 31,2001 y 2000
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®

e Los activos adquiridos durante el periodo de la Compafiia al cierre del
ejercicio anterior y su correspondiente depreciacion acumulada, se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral de
inflacion y posteriormente el indice especial de correccion de brecha.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a
partir del siguiente mes de la aplicacion del esquema de dolarizacion.

A partir de Abril del 2000 los activos fijos adquiridos estan registrados al costo
histérico, los pagos por mantenimiento y reparacién son cargados a gastos

mientras que la mejoras de importancia se capitalizan.

La tasa de depreciaci6n anual de los activos fijos es:

Edificios 5%
Maquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Computacion 20%
Equipo de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Sistema de Alarmas 20%

Flujos de efectivo y saldos iniciales

Para la preparacién del estado de flujos de efectivo y la determinacion de los
saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el propdsito de aplicar el
esquema para la conversion de estados financieros, los saldos al 31 de diciembre
de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio tnico utilizado en la dolarizacién a
la fecha de transicion S/. 25.000 por cada US$1,00.

13
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GRAPHICSOURCE C. A.
Notas a los Estados Financieros
Afio Terminado en Diciembre 31, 2001 y 2000

(2) Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos de estas cuentas al 31 de diciembre fueron:

2001 2000
Fondo rotativo 280 205
Caja 106 218
Banco del Pichincha C.A. 26,561 7,312
Banco del Pacifico 140
Nations Bank 485
Fondo real 71,966
27,087 80,186
(3) Cuentas por cobrar:
El saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre fueron:
2001 2000
Clientes 575,695 504,439
Cheques protestados 1,023
Préstamos empleados 2,996 1,387
Digigraphic C.A. 23,958
Otras 22,652 22,413
Provision cuentas incobrables (27,893) (20,000)
597,408 509,262
El movimiento de la cuenta de provision de cuentas incobrables fue:
2001 2000
Saldo inicial 20,000 3,723
Adiciones del afio 7,893 16,277
Saldo final 27,893 20,000

14
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GRAPHICSOURCE C. A.
Notas a los Estados Financieros
Aifio Terminado en Diciembre 31, 2001 y 2000

(4) Inventarios:

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre fue:

2001 2000
Productos para la venta 707,286 462,266
Importaciones en transito 743,723 109,950
Activos en transito 21,474 497
Otros 3,483 5,982

1,475,966 578,695

(5) Gastos pagados por anticipado:

Al 31 de diciembre el saldo de la cuenta corresponde a:

2001 2000

Anticipo a proveedores 21,873 6,086

Otras 637

21,873 6,723

(6) Impuestos pagados por anticipado:
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre fue:
2001 2000
Retencidn en la fuente 20,825 17,624
Crédito Tributario I.V.A 52,620

Anticipo de Impuesto a la Renta 706 22
74,151 17,646

15
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GRAPHICSOURCE C. A.
Notas a los Estados Financieros
Afio Terminado en Diciembre 31, 2001 y 2000

(7) Activo Fijo:

Un resumen del movimiento de los edificios equipos muebles y enseres es el siguiente:

Descripcién Saldo al Adiciones Saldo al
31-Dic-99 Costo NEC No. 17 Retiros 31-Dic-00
Costo
Edificios y adecuaciones 59,280 58,676 117,956
Muebles y enseres 3,134 428 3,087 6,649
Equipo de computacion 12,663 474 8,807 1,214 20,730
Equipo de oficina 2,232 1,247 2,168 5,647
Vehiculos 36,611 70,505 3,804 83,202 27,718
Magquinaria y equipo 2,131 7,384 866 3,550 6,831
Sistema de alarmas - 1,624 1,624
Terrenos 4,590 3,962 8,552
Magquina Scriber 30,561 1,068 33,602 65,231
Subtotal Costo 151,202 82,730 114,972 87,966 260,938
Depreciacién Acumulada
Edificios y adecuaciones 3,586 5,247 4,437 13,270
Muebles y enseres 637 318 788 1,743
Equipo de computacion 3,566 3,681 4228 1,159 10,316
Equipo de oficina 391 655 475 1,521
Vehiculos 547 17,890 154 14,604 3,987
Magquinaria y equipo 560 (152) 286 694
Subtotal Depreciacion 9,287 27,639 10,368 15,763 31,531
Activo Fijo Neto 141,915 55,091 104,604 72,203 229,407

16
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Notas a los Estados Financieros
Aifio Terminado en Diciembre 31,2001 y 2000
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Descripcién Saldo al Saldo al
31-Dic00  Adiciones Retiros Ajustes 31-Dic-01
Costo

Edificios y adecuaciones 117,956 117,956
Muebles y enseres 6,649 2,039 990 7,698
Equipo de computacion 20,730 8,028 4352 969) 23,442
Equipo de oficina 5,647 76 573
Vehiculos 27,718 18968 46,686
Maquinaria y equipo 6,331 3413 (61) 10,183
Sisterna de alarmas 1,624 1,344 2,968
Terrenos 8,552 8,552

Maquina Scriber 65,231 65231 -
Subtotal Costo 260,938 33,868 70,573 (1,025) 223208

Depreciacién Acomulada

Edificios y adecuaciones 13,270 5,898 19,168
Muebles y enseres 1,743 780 315 170 2378
Equipo de computacion 10316 4240 2,348 180 12,388
Equipo de oficina 1,521 43 369 2433
Vehiculos 3,987 7431 11,418
Maquinaria y equipo 6 858 17 1,535
Sisterma de alarmas 0 636 636
Subtotal Depreciacion 31,531 20,386 2,680 719 49,956
Activo Fijo Neto 229,407 13,482 67,893 (1,744) 173,252
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(8) Otros Activos

Un movimiento del saldo de otros activos al 31 de diciembre fue:

2001 2000
Gastos de constitucion 561 561
Programas de computacién 8,213 8,038
Diferencia en cambio 50,753 48,047
Acciones Digigraphic 396
Amortizacion acumulada (46,730) (31,956)
13,193 24,690

El movimiento de la amortizacion acumulada al 31 de diciembre fue:

2000 2000

Saldo inicial 31,955 3,440
Adiciones del afio 14,775 28,515
Saldo final 46,730 31,955
(9) Préstamos Bancarios
Al 31 de diciembre los saldos fueron:
2001 2000
Sobregiro Banco Continental 11,649
Amerafin S.A. 34,723
ABN Amro Bank 134,808 152,238
169,531 163,887
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Amerafin S. A. corresponde a venta de cartera a una tasa de interés anual del 16%, con
vencimiento en mayo del 2002.

ABN Amro Bank deuda transferida al Banco del Pichincha C. A. al 15.40% y
vencimiento en octubre del 2006.

Los préstamos bancarios, estdn garantizados con bienes inmuebles propiedad de los
accionistas de la compafiia.

(10)Cuentas por Pagar

El saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2000 es:

2001 2000
Proveedores 993,150 438,969
Anticipo de clientes 64,294
Ab. Tomas Rivas Mariscal 192,541 72,105
Wemner Moeller 10,096 25,913
Interservice 64,348 64,348
Dra. Karin Rivas 65,000
Jacques Carchi 10,000 38,175
Intereses por Pagar 5,426
1,404,855 639,510

(11)Documentos por pagar

Corresponden a préstamos de accionistas los cuales genera un interés anual del 20 %.
El saldo se presenta neto de las cuentas por cobrar, sobre las que la compafiia no cobra
intereses. Se incluye un crédito contratado por el accionista de la compatfiia con la

Mutualista Pichincha reajustable trimestralmente, la tasa es del 17% y vence en
Agosto del 2003.
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(12)El movimiento de las obligaciones con trabajadores, fue como sigue:

2001 2000
Beneficios sociales:
Saldo Inicial 10,005 1,072
Provision del afio 22,566 31,790
Pagos efectuados 28,198 22,857
Saldo final 4,373 10,005
Participacion de los trabajadores:
Saldo Inicial 13,298 3,184
Provision del afio 28,663 14,188
Pago efectuados 28,077 4,074
Saldo final 13,884 13,298
Total 18,257 23,303

(13)Impuestos por pagar, Impuesto a la Renta

El saldo de impuestos por pagar estaba compuesto por:

2001 2000
Impuesto al Valor Agregado 27,993 5,425
Retencién en la fuente 1,909 6,304
Impuesto 2 ]a Renta 14,475 18,840
44377 30,569

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del
2000, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

Para el ejercicio fiscal 2000 se establece la tasa impositiva del 25% para sociedades y
se reduce la tasa del impuesto a la circulacion de capitales al 0,8%. La Ley para la
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Promocion de la Inversién y de la Participacion Ciudadana (Trole II) derogé la
vigencia del Impuesto a la Circulacion de Capitales a partir del 1 de Enero del 2001.

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del
2001, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

Para el ejercicio fiscal 2001 se establece la tasa impositiva del 25% para las
sociedades; aquellas que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién del 10% en la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionard con la inscripcion en el respectivo registro mercantil hasta el 31 de
diciembre del 2002.

La compaiiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales hasta el afio 2001.

Las conciliaciones del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

2000
Utilidad segtn libros antes
de participacion empleados
e impuesto a la renta 87,642
M as gastos no deducibles 1,018
Base para participacién empleados 88,660
15 % participacion empleados 13,299
Base imponible 75,361
Impuesto a la renta 18,840
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2001
Utilidad segin libros antes
de participacién empleados
e impuesto a la renta 92,563
15% de Participacion de trabajadores (13,884)
Mas gastos no deducibles 2,335
Base imponible 81,014
Impuesto a la renta 14,475

(14)Obligaciones con trabajadores

De acuerdo a la leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores

(15)Capital Social

El capital social de la compafiia es de doscientos con 00/100 délares (USD 200,00) de
los Estados Unidos de América, dividido en 5.000 acciones ordinarias y nominativas
de cuatro centavos de dblar de Estados Unidos de América. Mediante escritura publica
del 29 de enero del 2001, mediante resoluciéon No. 01.Q.1.J.4845 de Superintendencia
de Compaiiias del 11 de octubre del 2001 se aprueba el aumento de capital a 4000
dolares dividido en cuatro mil acciones ordinarias y nominativas de un délar de los
Estados Unidos de América cada una, la compaiiia realizo este registro en el afio 2002.

(16)Capital Adicional

Para el 2000, los saldos deudores y o acreedores de las cuentas reserva por
revalorizacién y del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso

de dolarizacion, han sido transferidos a esta cuenta.

22




I)IDNIIDNIDNDIDINNIDIINIDIIINIDIIINDIDIDIIIIIIDNIIIIIIIIIDYDIDYD) N )

GRAPHICSOURCE C. A.
Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado en Diciembre 31, 2001 y 2000

Reserva
lorizadén R . R de

Saldo inicial 32,682

Ajustes afios anteriores 8171

Activos fijos 75,530

Cargos diferidos (5,69)
Inversion de los accionistas 7,497 (17,666)
Transferencia de capital adicional (48,350 (52,171) 100,521

- - 100,521

(17)Reserva legal

La ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

(18)Resultado por exposicidn a la inflacién

Activos fijos 28,533

Cargos diferidos 11,944

Inversion de los accionistas (12,831)
27,646

Se registra como contrapartida de los ajustes de la correccién monetaria integral a los
estados financieros.
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(19)Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos, etc.

(20) Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de Transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Cuentas por cobrar 2001 2000
Digigraphic C.A. 23,958

Cuentas por pagar

Milwuakee 413,125
Ab. Tomas Rivas M. 192,541 72,105
Interservice 64,348 64,348
Dra. Karin Rivas 65,000
Intereses por pagar 5,426

Documentos por pagar
Préstamos accionistas 488,102 399,536

(21)Contingencias

Al 31 de diciembre del 2000, la compaiiia es garante en un Juicio Coactivo en contra
de la Compailia Consorcio Papelero CONSOPA C. A. entablado por el Banco Central
del Ecuador, y que segin confirmacién recibida del abogado se encuentra en la etapa
de avalio de bienes. La garantia entregada corresponde a la hacienda ubicada en la
provincia de Esmeraldas de propiedad de la compaiiia, la pérdida estimada asciende a
aproximadamente US$ 195.000,00.

De acuerdo a documentacion entregada por funcionarios de Graphicsource C. A. la
compafiia Consorcio Papelero con fecha 26 de abril de 2002 cancel6 completamente la
deuda con el Banco Central del Ecuador, a la fecha de nuestro informe no se ha
procedido al levantamiento de la hipoteca sobre el terreno propiedad de la compafiia.
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