Quito D.M., 28 de abril del 2010

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS
Presente.-

De mis consideraciones:

Adjunto estoy remitiendo una copia del Informe sobre los Estados Financieros de
GRAPHICSOURCE C.A. al 31 de diciembre del 2009, expediente No.85302.

Por la atencién que se sirvan dar a la presente comunicacién, anticipo mis agradecimientos.

Atentamente,

20N @70@

Kattya Moncayo Donoso
AUDITORA EXTERNA

Anexo: lo indicado

RINTENDENCIA
SR OMPANIAS
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
GRAPHICSOURCE C.A.

L.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de GRAPHICSOURCE C. A. al 31 de
diciembre de 2008 y 2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias. Los balances terminados
al 31 de diciembre de 2008 fueron auditados con fecha 15 de febrero del 2009.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de

los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de GRAPHICSOURCE C. A. al 31 de
diciembre del 2008 y 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha, de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

A partir del segundo semestre del afio 2008, los mercados financieros a nivel mundial sufrieron
pérdidas importantes dando inicio a un debilitamiento de sus economias, esto ha ocasionado
cierre de bancos, compaiiias, inflacion e incremento del desempleo, en el Ecuador existe
incertidumbre en cuanto al efecto que esta recesién podria tener en nuestra economia.

5 de abril del 2010
Quito — Ecuador

Flp L)

Kattya Moncayo Dohoso.

SC-RNAE-363
Registro No. 26583
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GRAPHICSOURCE C.A.

Balance General Comparativo

(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2008 2009

Activos

Activo corriente:
Caja y Bancos ( nota 2) 9.932 141.111
Inversiones Temporales (nota 3) 80.000 -
Cuentas por cobrar, neto (nota 4) 1.856.075 2.067.334
Inventarios (nota 5) 2.930.431 3.316.641
Impuestos pagados por anticipado (nota 6) 165.166 166.996
Total activo corriente 5.041.604  5.692.082
Activo Fijo (nota 7) 851.692 1.097.612
Otros Activos 396 396

5.893.692  6.790.090

Pasivos y Patrimonio

Pasivo corriente:
Préstamos bancarios (nota 8) 594.470 301.076
Cuentas por pagar (nota 9) 1.688.141 2.208.437
Obligaciones acumuladas por pagar (nota 10) 63.707 80.892
Impuestos por pagar ( nota 11) 150.692 149.634
Total pasivo corriente 2.497.010 2.740.039

Pasivo a largo plazo
Documentos por pagar (nota 12) 1.199.047 1.535.421
Préstamos bancarios (nota 8) 435.365 355.010
Jubilacién Patronal (notal3) 11.346 12.059
Total pasivo largo plazo 1.645.758 1.902.490

Patrimonio
Capital social (nota 14) 1.000.000  1.000.000
Reserva de capital 521 521
Reserva legal (nota 15) 70.916 103.214
Utilidades no distribuidas (Nota 16) 197.149 390.623
Aportes para futura capitalizacién 482.338 653.203
Total Patrimonio 1.750.924  2.147.561

5.893.692  6.790.090

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los Estados Financieros
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GRAPHICSOURCE C.A.
Estado de Resultados
(Expresado en délares estadounidenses)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2008 2009
Ventas netas 6.402.270 8.219.692
Costo de ventas (4.494.888) (6.022.528)
Utilidad bruta en venta 1.907.382  2.197.164
Gastos de administracion y ventas (1.466.880) (1.591.467)
Utilidad en operacion 440.502 605.697

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financieros (179.063) (159.857)
Ingresos no operacionales (neto) 73.974 13.419

Total ‘ (105.089) (146.438)
Utilidad del ejercicio antes de participacion de trabajadores 335.413 459.259
¢ impuesto a la renta

15% participacion trabajadores 50.312 68.889
Utilidad antes de Impuesto a la renta 285.101 390.370
25% de Impuesto a la Renta (nota 1) 66.046 67.450
Utilidad del Ejercicio 219.055 322.920

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los Estados Financieros
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GRAPHICSOURCE C. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva Aportes

Capital de Reserva Resultados para futura Total

Social Capital Legal  Acumulados capitalizacion
Saldo al 31 de diciembre del 2007 200.000 521 49.011 97.311 290.400 637.243
Aumento de capital 800.000 (800.000) 0
Aportes para futura capitalizacion (97.311) 991.938 894.627
Utilidad del Ejercicio 219.055 219.055
Apropiacion de Reserva Legal 21.905 (21.905) 0
Saldo al 31 de diciembre del 2008 1.000.000 521 70.916 197.150 482.338 1.750.925
Aportes para futura capitalizacion (97.149) 170.865 73.716
Utilidad del Ejercicio 322.920 322.920
Apropiacioén de Reserva Legal 32.298 (32.298)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 1.000.000 521 103.214 390.623 653.203 2.147.561

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los Estados Financieros
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GRAPHICSOURCE C.A.
Estado de Flujo de Efectivo
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Diciembre 31, 2008 2009

Flujo de efectivo por actividades de Operacion

Efectivo recibido de clientes 6.184.838 7.988.377
Efectivo pagado a proveedores y gastos acumulados (6.040.735) (7.483.221)
Intereses (pagados) (179.063) (159.857)
Impuestos pagados (64.121) 150.692
Efectivo utilizado en las actividades de Operacion (99.081) 495.991
Flujo de efectivo por actividades de Inversion
Adquisicidn de Activos fijos (554.465) (627.644)
Venta de Activos fijos 105.048 146.491
Efectivo generado (utilizado) en las actividades de Inversién (449.417) (481.153)
Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento
Inversiones Temporales (80.000) 80.000
Préstamos Bancarios 80.979 (373.749)
Préstamos de Accionistas y Terceros (364.056) 336.373
Aportes futura capitalizacién 191.938 170.865
Aumento de Capital 800.000 -
Pago de Dividendos (97.311) (97.148)
Efectivo generado por actividades de Financiamiento 531.550 116.341
Aumento (Disminucién) neta de efectivo (16.948) 131.179
Saldo inicial de caja 26.880 9.932
Saldo final de caja 9.932 141.111

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los Estados Financieros
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GRAPHICSOURCE C.A.
Estado de Flujos de Efectivo (Continuacién)
Conciliacién de la Utilidad del Ejercicio
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2008 2009

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo

neto provisto (utilizado por las actividades de operacion

Utilidad del ejercicio 219.055 322.920

Ajustes para reconciliar el ingreso neto

provisto por las actividades de operacién

Depreciacion, amortizacion y provision 202.744 349.476

Baja de Inventarios 170.490 38.984

Baja de Activos Fijos 80.792

15% Participacion de trabajadores 50.311 68.889

25% Impuesto a la Renta 66.046 67.450

Jubilacién Patronal 11.346 713

(Aumento) Disminucidon en cuentas por cobrar clientes (217.432) (231.315)

(Aumento) Disminucion en Inventarios (1.091.562)  (425.194)

(Aumento) Disminucién en impuestos anticipados (515) (1.830)

Aumento (Disminucion) en Cuentas por pagar 504.480 520.298

Disminucién en obligaciones acumuladas por pagar (31.230) (63.706)

Aumento (Disminucién) de Impuestos por pagar (63.606)  (150.694)
(99.081) 495.991

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los Estados Financieros
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aifio Terminado en Diciembre 31,2008 y 2009
Expresado en délares estadounidenses

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcion del Negocio

Mediante escritura publica celebrada el 30 de abril de 1997, e inscrita en el
registro mercantil el 25 de mayo del mismo afio, se constituyé la Compafiia
Andénima denominada GRAPHICSOURCE C. A. Mediante escritura publica
celebrada el 15 de julio de 2008, y mediante resoluciéon No. 08.Q.17.003322 del
21 de Agosto de 2008 se aprueba el aumento de capital y reforma de estatutos de
la compaiiia.

El objeto social de la Compafiia es la exportacion importacién y comercializacion
de diversos tipos de papeles y cartulinas, asi como también disquetes, ttiles,
partes y piezas para computadoras, impresoras y equipos electrénicos. La
industria convertidora de papel mediante la utilizacién de maquinaria destinada
para el efecto. El arrendamiento de maquinarias para convertir papel. La
importacién, exportacién y comercializacién de insumos para la industria grafica.

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC). y estan basados en el costo histérico, modificado en lo
que respecta a los saldos originados el 31 de marzo del 2000, (fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las
pautas de ajuste contenidos en NEC 17.

A menos que se exprese lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en ddlares estadounidenses.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la administracion.

Mediante resolucion No. 06.Q.IC1.004 de 21 de Agosto del 2006, publicada en el
Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio la Superintendencia
de Compaiiias adopté las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
y determiné que su aplicacién sea obligatoria por parte de las compaifiias y
entidades sujetas al control y vigilancia de este organismo, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

El Gobierno Nacional con el objeto de permitir a los empresarios del pais
enfrentar de mejor manera los posibles impactos de la crisis financiera global
solicité prorrogar su implementacion para el afio 2010, mediante resolucién No.

9
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009
Expresado en délares estadounidenses

©

(d

(e)

®

08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008 se establece el cronograma de
aplicacion a partir del 1 de enero del 2010.

Inversiones Temporales.

Se registran al valor de los depdsitos mas los intereses devengados al cierre del
ejercicio.

Cuentas por cobrar, neto

Registra principalmente las cuentas por cobrar a clientes y empresas relacionadas
menos la reserva para créditos incobrables, ademas las cuentas por cobrar a
empleados, anticipos a terceros y el crédito tributario del impuesto a la renta.

Inventarios

Registra el inventario de suministros gréficos a su costo de importacion o compra
local, asi como las importaciones en transito. El sistema de costeo utilizado es el
promedio ponderado y los inventarios asi registrados no exceden su valor de
reposicion.

Activos Fijos

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, seglin corresponda, menos la depreciacion
acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién
econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida ttil estimada, siguiendo el método de linea recta.

La tasa de depreciacion anual de los activos fijos es:

Edificios 5%
Maquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Computacién 20%y 33%
Equipo de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Sistemas de Alarmas 20%

10
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31,2008 y 2009
Expresado en délares estadounidenses

e
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1)

(k)

Proveedores

Registra las cuentas por pagar a proveedores nacionales y del exterior por la
compra de inventarios principalmente.

Jubilacién Patronal.

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, determinado con base
en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona
con cargo a los costos y gastos del ejercicio con base en el método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de
participacion en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio
en que se devenga, con base en la suma por pagar exigibles.

Provision para el Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables.

Para el ejercicio fiscal 2009 se establece la tasa impositiva del 25% para las
sociedades; las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrén obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen a adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectiien el
correspondiente aumento de capital.

De acuerdo con las referidas normas, si la reinversién de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, se debera cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.

Reserva de Capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflaciéon y devaluacién de las cuentas de Capital y Reservas deben
imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para
su posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresién monetaria, a
la Reserva de Capital.

11
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009
Expresado en délares estadounidenses

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compaiiias mediante
Resolucion publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dict6 las normas y procedimientos a las que se someteran las Compaiiias que
estén bajo su control para la capitalizacién del saldo acreedor de las cuentas
reserva de capital, reserva por valuacion y reserva por donaciones; en todos los
casos esta decision tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de
Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces.

No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

(2) Cajay Bancos

Los saldos de estas cuentas al 31 de diciembre fueron:

2008 2009
Fondo Rotativo 1.200 1.200
Caja 670 773
Bancos 8.062 139.138

9.932 141.111

(3) Inversiones temporales

Al 31 de diciembre del 2008 corresponden a certificados de depésito a plazo al 4,50%
de interés anual y con vencimiento el 20 de Febrero del 2009.

(4) Cuentas por cobrar:

Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre fueron:

2008 2009
Clientes 1.738.220 2.133.308
Empleados 30.676 12.036
Compuaiiias relacionadas 1.556 485
Anticipos a Proveedores 61.025 19.374
Otras 112.831 1.070
Provision cuentas incobrables (88.233) (98.939)

1.856.075 2.067.334

12
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009
Expresado en délares estadounidenses

Los movimientos de la cuenta de provision de cuentas incobrables fueron:

2008 2009
Saldo inicial 79.651 88.233
Castigo de cuentas por cobrar (6.911) (9.349)
Adiciones del afio 15.493 20.055
Saldo final 88.233 98.939
(5) Inventarios:
Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre fue:
2008 2009
Productos para la venta 2.568.298 3.084.779
Importaciones en transito 361.356 231.020
Otros 777 842

2.930.431 3.316.641

(6) Impuestos pagados por anticipado:

2008 2009
Retenciodn en la fuente 66.043 67.144
Crédito Tributario LV.A. 99.123 99.852

165.166 166.996

13
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros
Aiio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009
Expresado en délares estadounidenses

(7) Activo Fijo:

Un resumen del movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre es el siguiente:

Movimiento

2008 2009
Edificios y adecuaciones 114.853 246.910
Muebles y enseres 41.609 48.512
Equipo de computacion 392.087 509.468
Equipo de oficina 4.271 3.551
Vehiculos 40.857 157.727
Maquinaria y equipo 509.117 503.664
Sistema de alarmas 3.976 2.896
Herramientas varias 7.228 7.228
Terrenos 81.031 81.031
Subtotal Costo 1.195.029 1.560.987
(-) Depreciacion 343.337 463.375
Activo Fijo Neto 851.692 1.097.612
2008 2009
Saldo inicial 685.811 851.692
Adiciones 554.465 627.645
Retiros neto 185.840 146.492
Depreciacion del afio 202.744 235.233
Saldo al 31 de diciembre 851.692  1.097.612

14
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GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31,2008 y 2009
Expresado en délares estadounidenses

(8) _Préstamos Bancarios

Al 31 de diciembre los saldos fueron:

2008 2009
Corto Plazo
Banco del Pichincha C. A. (a) 300.000 -
Banco General Rumifiahui (b) 294.470 301.076
594.470 301.076
Largo Plazo
Banco General Rumifiahui (b) 131.407 117.703
Corporacion Financiera Nacional (c¢) 303.958 237.307
435.365 355.010
Total 1.029.835 656.086

(a) En el afio 2008 corresponden a Créditos Directos por USS$. 300.000 a una tasa
de interés entre el 11,20 y 11,51% y con vencimientos en abril 20 de 2009.

(b) En el afio 2008 corresponden a Créditos Directos por US$ 425.877 a una tasa de
interés entre el 11,23% y 11,83% con vencimientos hasta junio de 2009.

En el afio 2009 créditos directos a una tasa de interés del 9,76% y vencimientos
hasta mayo del 2010

(¢) Enel afio 2008 crédito directo a una tasa de interés del 8,7131% anual, tabla de
amortizacién con pagos mensuales y vencimiento en junio de 2012.

La compaiiia ha entregado como garantia:

e Banco de Pichincha dos hipotecas de dos departamentos uno de propiedad de
los socios y el segundo de propiedad de la compaiiia.

e Banco Rumifiahui tres hipotecas de tres bienes inmuebles de propiedad de los
socios, también existe garantia prendaria sobre los inventarios de la compaifiia
por US$ 300.000.

15
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Expresado en délares estadounidenses

GRAPHICSOURCE C. A.
Notas a los Estados Financieros
Aiio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009

(9) Cuentas por Pagar

Los saldos al 31 de diciembre fueron:

2008 2009

Proveedores 1.431.131 1.507.312
Anticipo de clientes 246.939 563.320
Otras 10.071 137.805
1.688.141 2.208.437

(10)ElL movimiento de las obligaciones con trabajadores, fue como sigue:

2008 2009
Beneficios sociales:
Saldo Inicial 13.150 13.395
Provision del afio 40916 73.662
Pagos efectuados 40.671 75.054
Saldo final 13.395 12.003
Participacion de los trabajadores:
Saldo Inicial 31.475 50.312
Provision del afio 50.312 68.889
Pago efectuados 31.475 50.312
Saldo final 50.312 68.889
63.707 80.892

16




GRAPHICSOURCE C. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009
Expresado en délares estadounidenses

(11)Impuestos por pagar, Impuesto a la Renta

El saldo de impuestos por pagar estaba compuesto por:

2008 2009
Impuesto al Valor Agregado 72.667 79.756
Retencién en la fuente 11.979 2.428
Impuesto a la Renta 66.046 67.450

150.692 149.634

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de
2009, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

La compaiiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales hasta el afio 2009

Las conciliaciones del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

reeeececeecreceecccececceecececcectc !

2008 2009

Utilidad segtn libros antes

de participacién empleados

e impuesto a la renta 335412 459.259
15% de Participacion de trabajadores (50.312) (68.889)
Menos Ingresos Exentos (64.256)

Mas gastos para general Ingresos exentos 2.000

Mas 15% Ingresos exentos 9.638

Mas gastos no deducibles 47.996 171
Menos deduccién nuevas plazas (82.456)
Menos deduccion por pago a trabajadores
con discapacidad (16.295) (38.284)
Base imponible 264.183 269.801
Impuesto a la renta 66.046 67.450
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Movimiento de cuenta de impuesto a la renta:

2008 2009
Saldo Inicial 70.238 66.046
Provision del afio 66.046 67.450
Pago efectuados 70.238 66.046
Saldo final 66.046 67.450
(12) Documentos por pagar
Al 31 de diciembre €l saldo es:
2008 2009
Accionista 692.082 624.086
Préstamos Terceros 11.500 0
Proveedores 114.746 94.291
Partes Relacionadas 380.719 817.044

1.199.047 1.535.421

(13) Jubilacién Patronal

Mediante resolucién de la Corte Suprema de Justicia de 18 de Mayo de 1982,
publicada en el Registro Oficial N. 421 del 28 de enero de 1983, se ratifica el derecho
de los trabajadores tanto a la pensién del IESS, cuanto a la pension patronal. De
conformidad con lo mencionado en el Cédigo del Trabajo, los empleados y
trabajadores que por 25 afios o mas hubiesen prestado servicios, continuados o
interrumpidamente tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

El movimiento de esta provision fue:

2008 2009
Saldo Inicial 0 11.346
Provision del afio 11.346 713
Saldo final 11.346 12.059
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(14)Capital Social

El capital social de la compaiiia es de Un millén de délares con 00/100 délares (USD
1°000.000,00) de los Estados Unidos de América, dividido en 1°000.000 acciones
ordinarias y nominativas de un ddlar de Estados Unidos de América.

(15)Reserva legal

La ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

(16)Utilidades no distribuidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos, etc.

(17) Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de Transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

2008 2009
Cuentas por cobrar
Servicios Gréficos Serflexcorp S. A. 536 485
Ab. Toméas Rivas Mariscal 3.000 3.000
2008 2009
Cuentas por pagar
Tomads Rivas Mariscal 310.719 -
Ana Maria Rivas 610.719
Milwuakee International Ltd. 11.470 -
Karin Rivas 158.000 6.325
Tomas Emilio Rivas 200.000
Lcdo. Tomas Rivas 692.082 624.086
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(18)Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacién de nuestro informe (5 de abril
de 2010) la compaiflia se encuentra trabajando en el cronograma de implementacién de
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera de acuerdo a lo requerido por la
Superintendencia de Compaiiias.
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