RAYOLOMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

RAYOLOMA S.A. es una compania andénima conslituida en el Hcuador en la provincia de
Pichincha, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil, el 28 de Abril de 1997. Su actividad
principal s la venta de leche para la comercializacién en el mercado nacional.

LLas oficinas y su domicilio principal se encuentran ubicados en el Km 55 de la Via Ayora de
Panamericana Norte, ciudad de Cayambe. Al 31 de diciembre de 2019, la Compania tiene 5
empleados, que se encuentran distribuidos en personal operativo y administrativo.

la informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compania.

2. BASES DE PRESENTACION
2.1. Declaracién de cumplimiento

lLa preparacion de los presentes estados financieros ha sido realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Fmpresas
(NI, para PYMUES). La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador es
la entidad encargada de su control y vigilancia.

lLa preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NI para PYMES requiere el
uso de ciertos estimados contables crilicos, También requiere que la Gerencia cjerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania.

3. RESUMIEN DI LAS PRIN CIPALES POLITICAS CONTABLLES

Las principales polilicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros separados se delallan a continuacion:

3.1. Clasificacion de saldos en corrientes iy 110 corrienles

Iin el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha sobre la que se informe en los estades financieros y como no corrienle, los mayores a
ese periodo.

3.2. Caja y bancos
Caja y bancos representa dinero en efectivo disponible en caja y valores depositados en
cucnlas bancarias de instituciones financieras nacionales, los cuales son de libre
disponibilidad para la Compania.

3.3. Cuentas por cobrar
l.as cuenlas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momenlo inicial son

registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

lLas pérdidas por deterioro relacionadas a cuenlas incobrables son registradas como gastos
en el Hstado de Resultados Integral y su determinacion es realizada mediante un analisis
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de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objelo de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion. 11l criterio
que uliliza la Compania para determinar si exisle evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

«  Dificultad financiera significativa del emisor u ebli gado;

« Incumplimiento del contrato, como el incum plimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

+ lis probable que el prestalario entrara en la bancarrola u otras reorganizaciones
financieras; o

« Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de
efeclivo.

Inventarios
lLos inventarios corresponden a sobrealimento, fertilizante y semillas, los cuales son

utilizados como alimento para el ganado y son registrados al costo y valerizado al méledo
promedio. Los inventarios de la Compaiiia no exceden el valor nelo de realizacién.

. Activos por impuestos corrientes

3.6.

o
~

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impueslo al valor agregado (1.V.A)) y de retenciones en la fuente del impuesto a la renta
efectuados por los clienles; los cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presenlarlos
por scparado.

las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Hstado de Resultados Integral, en base al analisis de
recupceracion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Activos bivldgicos

Los activos biologicos representan ganado vacuno conformados por vacas paridas,
prenadas, Lerneros, los cuales son utilizados para la produccion de leche.

l.os activos biologicos se encuentran medidos y registrados al costo de adquisicion en su
reconocimienlo inicial y posterior.

Activos fijos

Los activos [ijos son registrados en ¢l momento inicial y posterior, al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificara como activos fijos a todo bien langible adquirido para el giro ordinario del
ncgocio y que a criterio de la Administracion de la Compania cumpla con los requisitos
necesarios para ser conlabilizado como activos fijos. Para el efecto, eslos activos deberan
cu mplir con los siguientes requisilos:

= Adquiridos por la entidad

+  Usados en la produccion y venta de los produclos o para propésitos administrativos
= Utilizados durante mas de un periodo contable

= Generen beneficios cconémicos futuros a la Compania

= lil coslo del aclive pueda medirse con fiabilidad.

*  La Compania mantenga el control de estos activos.



3.7.1. Métodos de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales

El costo de los aclivos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recla. La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, registrado
sobre una base prospecliva.

A conlinuacion, se presentan las partidas de aclivos fijos y las vidas atiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida atil

(en afios)

Magquinarias y equipos 10
Mucbles, enseres y equipo de oficina 10

l.a depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas uliles estimadas de cada clemento de
aclivos fijos.

I.os activos fijos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso
y continuaran depreciandose hasta que sca dado de baja conlablemente,
incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

A criterio de la Adminislracion de la Compaiiia, aquellos bienes de activos
lijos que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor de
rescale; por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

3.8. Pérdidas por deterioro de activos no financieros.

lLos aclivos fijos sc somelen a pruebas de deterioro cuando se producen evenlos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro se producen cuando el valor en libros del aclivo excede su
valor recuperable. Fl valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
valor nelo que se oblendria de su venta o su valor en uso,

Iin ¢l caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la
Compania registra una pérdida por delerioro en los resultados del cjercicio. Al 31 de
diciembre de 2019 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de los aclivos no financieros.

3.9. Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar

las cuenlas por pagar son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no
exisle diferencia material con su valor razonable.

las cucntas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

llas olras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio; tales como: accionislas, companias y parles
relacionadas, obligaciones patronales son reconocidas al inicio y posteriormente a su
valor nominal.



3.10.

Pasivos por impuestos corrientes

lil gaslo por impueslo a la renla representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

3.10.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la lasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
sc carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar cxigible. lLas normas Libularias vigentes establecen una tasa de
impueslo del 25% de las utilidades gravables, la tasa aumenta al 28% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponde a la participacién directa o
indirecla de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta parlicipacion excede el
50%, la tasa aplicable para la sociedad sera del 28%.

Para las sociedades que tengan la condicion de micre y pequenas empresas, asi
como aquellas que tengan la condicién de ser exporladeras habituales, la lasa
imposiliva se reducira al 22%. En el caso de exportadores habituales, esta larifa
sera aplicable siempre que en el presente ejercicio fiscal se mantenga o
incrementle el EIT!],')]CO.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo lercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el licuador y de acuerdo con el método del devengado.

b. Vucaciones al personal: se registra el costo sobre [a base del devengado,
c. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual anles del impueslo a la renta, segun lo establecido por la

legislacion laboral vigente. Se registra con cargo a los resullados del afo.

Beneficios de largo plazo:

La Compania tienc un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenles,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
cmpleador o por el (rabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada
uno de los anos de servicio prestados a la misma e mpresa.

La Compania delermina anualmente la provision para la jubilacion patronal y
desahucio con base cn esludios acluariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los resultados del ano aplicando el método
de Cosleo de Crédito Unilario Proyeclado y representa cl valor presenle de las
obligaciones a la fecha del estado de siluacion financiera , el cual es oblenido
descontado los flujos de salida de efectivo a una lasa de 8.21% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de Alta Calidad del Heuador que estan
denominados en la misma moneda en la que beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los lérminos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimicnto.



3. 12

3.13.

3.74.

lLas hipotesis acluariales incluyen variables como son: lasa de mortalidad, edad,
sexo, anos de servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa
de rolacion, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
expericncia y cambios en los supueslos acluariales se registran en el estado de
resultado integral (ORI).

Reconocintiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
conlraprestacion cobrada o por cobrar generada por la venta de leche, menos las
develuciones o descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por
actividades ordinarias se presenlan netos de develuciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) LElimporle de los ingresos de aclividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b) sea probabl e que la entidad reciba los beneficios econdmic os asociados con la
transaccion en un corlo plazo;

¢) el grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No sc considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuclto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de Costos iy Gastos

l.os costos y gaslos se registran al coslo hislorico y se reconecen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
I'Cgi,’ill'ﬂﬂ on L'l PEFEOdO ﬂ‘lf:lS cercano en Cl qUC 5S¢ conocen.

lil costo de produccion incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la
compra de semillas, ferlilizante y material para el cultivo, incluyendo aquellos
gastos que involucren el cuidado vy salud del ganado vacuno de propiedad de la
Compania.

l.os gastos de administracion corresponden a las remuncraciones del personal, pago
de servicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la
actividad ad ministrativa de la Compania.

Lstado de Flujos de Efectivo

l.os Mujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no eslan
definidos como de inversion o financiamiento, lis necesario mencionar que ¢l
conceplo operacional ulilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en
cl listado de Resultados Integral. Il método utilizado para la presentacion del estado
de flujos de efectivo es el Direclo.



3.15. Compensacion de saldos y lransacciones
Como norma general en los eslados financicros no se compensan los ac tivos y
pasivos, lampoco los ingresos y gaslos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sca requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

LLos ingresos y gaslos con origen en lransacciones que, conlractualmente o por una
norma legal, conlemplan la posibilidad de compensacion y la Compania liene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l aclivo y proceder al pago
del pasivo de forma simullanea, se presentan netos en resultados.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

lLa preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF para
PYMES requicre que la Administracion realice ciertas eslimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presenlacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, lales estimaciones y supueslos
estuvieron basados cn la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efeclos finales.

lLas eslimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. l.os cfectos de
los cambios en eslimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revision y periodos fuluros si el cambio afecla tanlo al periodo aclual como
a periodos subsecuentes,

A conlinuacion, se presenlan las estimaciones y juicios contables crilicos que la
Administracion de [a Compaiiia ha ulilizado en el proceso de aplicacion de los crilerios
conlables:

4.1. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

LIl valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un caleulo actuarial
basados en varios supueslos. Hstos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en
los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Jil actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la
lasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportado
por la Administracion de la Compania. La tasa de descuenlo es la tasa de interés que
debe ser ulilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para camplir con la obligacién de estos
beneficios.

lLas obligaciones por prestaciones definidas de la compania se descuentan a una lasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de
los bonos corporalivos de alta calidad. Se requicre un juicio significativo al
cslablecer los crilerios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva
la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la
scleccion de los bonos incluyen el tamano de la emision de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen,



4.2. lmpueslo a la renla corriente
la delerminacion  de las obligaciones y gaslos por impuestos requicre
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compania busca ascsoria
prefesional en maleria tributaria antes de alguna decision sobre asuntos tribularios.

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de los saldos de cuentas por cobrar
comerciales es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

(ln US délares)

Clientes 13,597 8,711
Anlicipo a proveedores 5,080 0
‘T'otal 18,677 8,711

Clienles.- Representa valores por cobrar por concepto de venta de leche, los cuales a un
plazo de
30 dias.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de los saldos de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

(im US dolares)

liertilizante v sobrealimentos 4,681 332
Culuvos 0 12,400
Total 4,681 12,732

Fertilizanle y sobrealimentos.- Representan los insumos alimenticios utilizados para el
crecimiento y engorde del ganado vacuno, [os cuales corresponden principalmente a sal,
leche y grasa.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES 7.1. Los activos y pasivos del afio
corrienle

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes s como sigue:



Diciembre 31,
2019 2018
(In U.S. délares)
Aclivos por impuestos corrienies:
Crédito tributario por impueslo a la renla 5,231 2,693

Pusivos por impueslos corrienles:

Impueslo al valor agregado

Relenciones en la fuente de impuesto a la renta 289 214
Relenciones en la fuente de IVA 144 114
Impueslo a la renta _ 0 15,495
Total 433 15823

7.2. Gaslos de inpuesto a la renta corriente

Durante los periodos 2019 y 2018 la compania obtuvo ganancias por US$700 y
perdidas por US$71,416 respeclivamente; por esle motivo el gasto de Impueslo a la
renta es generado por el calcule delanticipo minimo de US$18,685 por el ano 201 8.

Diciembre 31,
2019 2018

(En U.S. délares)

Conciliacion contable - tributaria del impucsto

ala renta:

Utilidad antes de participacion trabajadores 700 (71,416)
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Parlicipacion trabajadores (105) 0
Gastos no deducibles 342 (548)
Provision Jubilacién Patronal 0 (1,418)
Utilidad gravable 937 (73,382)
Tasa de impueslo a la renta 22% 22%
Impucsto a la renta causado 206 0

Menos crédito tributario aplicado del periodo:

Crédito tribu lario de retenciones de anos anteriores (2,693) (3,725)
Retenciones en la fuente recibidas en el periodo (2,744) (2,158)
Anticipo de Impuesto a la Renla calculado del ejercicio fiscal 0 18,685
Anticipo de Impuesto a la Renla pagado en el periodo fiscal 0 (15,495)
Saldo de crédito tributario de retenciones para ¢l proximo afo (5,231) (2,693)

8. ACTIVOS FIJOS
Al31T de diciembre de 2019 y 2018, un delalle de los saldos de activos fijos es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

(en U.S. délares)




Coslo o valuacion 130,606 130,416
Depreciacion acumulada (123,214)  (119,881)
Tolal 7,352 10,535

Clasificacidn:

lidificios 1,716 1,916
Maquinarias y equipos agricola 5512 8,619
liquipos de computacion 164 0
Total 7,392 10,535

Por los anos 2019 y 2018, los movimientos de la cuenla aclivos [ijos fueron como sigue:

Mejoras en
Propiedades de  Maquinarias y
terceros Eq uiEns Total
(En US dolares)

Coslo:
Saldo al 31 de diciembre d e 2017 5,000 125,416 130,416
Movimientlo 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2018 5,000 125,416 130,416
Movimicenlo 0 190 190
Saldo al 31 de diciembre de 2019 5,000 125,606 130,606
Dep reciucion
Saldo al 31 de diciembre d e 2017 2,884 112,282 115,166
Gaslo de depreciacion 200 4,515 4715
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3,084 116,797 119,881
Gaslo de depreciacion 200 3,135 3533
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3,284 119,930 123,214

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre de 2019, el activo biolégico de la Compania se encuenlra compuesto
de 235 cabezas de ganado las cuales presentan un valor de US$247,200, y son utilizadas
principalmente para la produccion de leche,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de los saldos de las cuentas por pagar
comerciales es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
(En US dolares)
I'roveedores locales 23,718 24,756




Olras 6,200 920
Total 29,918 25,676
Proveedores locales.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluyen principalmente
lacturas de proveedores de bhienes y servicios, las cuales lienen vencimientos de hasla 60

dias y no devengan inlereses.

OBLICACION DI BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 3T de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de las provisiones por jubilacion patronal
y desahucio es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

(En US ddlares)

Jubilacion patronal 32,346 32,346
Desahucio 7,886 7,886
Total 40,232 40,232

Jubilacion Palronal - Representa la provision establecida de acuerdo con disposiciones del
Codigo de I'rabajo, la cual indica que los trabajadores que por veinte anos o mds que
hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecualoriano de Seguridad Social.

Desahucio- Represenla provision por bonificacion obligatoria a pagar al empleado al
término de su relacion laboral en la Compaiiia, la cual equivale al veinlicinco por ciento
(25%) de la dltima remuneracion mensual del empleado multiplicada por el nimero de
anos de servicio,

lin el ano 2019, la Compania no registré provision para jubilacion patronal y desahucio,
debido a que considerd que el saldo de las provisiones del afo 2018 serian suficienles
para cubrir los efectos de jubilacion y desahucio de los empleados.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios los supueslos acluariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente
de vida laboral promedio esper ado de los empleados correspondiente.

llas hipotesis actuariales significativas ulilizadas para la delerminacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

la lasa de incrementlo salarial promedio en los tltimos tres anos ha sido del 3%.

las presunciones principales usadas para proposilos de los calculos actuariales de los
anos 2018 y 2019 contemplan una tasa de descuento del 8,21 y 7.72% respeclivamente.

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un delalle de los rubros que conforman el patrimonio
de la Compania cs como siguce:



Diciembre 31,
2019 2018

(in US délares)

Capital social 150,000 150,000
Reservas 20,647 20,647
Resultados acumulados 2,275,768 2,275,379
Total 2,446,415 2,446,026

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2019, el capital suscrito y pagado de la Compania
es de US$150,000, dividido en 150.000 acciones de US$T de valor nominal unitario.

Al31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicidén accionaria es como sigue:

Accionista N° Acciones US dolares Participacion
Jarrin Slagg Boris Andrés 1,500 1,500 1%
Zuvelcorp S.A 148,500 148,500 99%
Total 150,000 150,000 100%

Reservas.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta patrimonial de reservas esla
conformada de la siguiente manera:
Diciembre 31,

2019 2018
(Fn US dolares)

Reserva legal 5.720 5,720
Reserva facullativa 14,927 14,927
Total 20,647 20,647

Reserva Legal - 1a Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la ultilidad
anual sca apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Hsta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva FPacultativa. - la reserva lacultativa representa utilidades apropiadas en anos
anteriores por disposicion de los accionislas, las cuales son de libre disponibilidad, esto es que

pueden ser sujeto de distribucion como dividendos en efectivo o utilizadas para aumento del

capilal social.

Resultados Acumulados. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los resullados acumulados
representan lo siguiente:
Diciembre 31,
2019 2018

(En US dolares)

Pérdidas acumuladas (297,859) (207,758)
Resultado del ejercicio 389 (90,101)
Reserva de capital 31,286 31,286
Superavil por revaluacion 2,541,952 2,541,952

Total 2,275,768 2,275,379
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14.

Superdvil por Revaluacién de Propiedades.- Representa la lransferencia a resultados
acumulados del efecto de la revaluacién de un terreno, el cual fue vendido en el ano 2014,
liste registro fue efectuado de acuerdo con lo que establece la NIC 16 “Propiedades,
Planta y liquipo”, la cual indica que en caso de venta del aclivo la parie correspondiente
de la reserva por revaluacion de propiedades sera lransferida directamente a las
utilidades retenidas.

Reserva de Capital.- Representa el resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares de los Lstados Unidos de Norleamérica realizado por
exigencia legal el 31 de marzo de 2000. El saldo acreedor de esta cuenta puede ser
capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas acumuladas; o devuclto en caso de
liquidacion de la compania.

INGRESOS

Por los afos 2019 y 2018, un detalle de los ingresos de aclividades ordinarias y de los
olros ingresos es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

(Iin US ddlarces)

Ingreso de aclividades ordinarias:

Venla de leche 274,415 211,717

Otros ingresos:

Venta de ganado 11,050 3,530
Venta de vientres 6,415 50
Venta de crias 2,085 1,535
Olros 385 7,390
Total otros ingresos 19,885 12,505

Otros ingresos.- Represenlan ingresos adicionales que genera la Compania como parle
adicional de desarrollar su aclividad de vender leche. Eslos ingresos corresponden a la
venta del ganado, venta de ganado en proceso de gestacion, venta de crias machos, cfc.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Por los anos 2019 y 2018, un resumen de los coslos y gastos por su naluraleza reportados
en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

(en U.S. dolares)

Honorarios a profesionales 22052 18,287
Manlenimiento y reparaciones 226 84
Servicios basicos 859 683

Suminislros y materiales 98

207



Impucstos lasas y contribuciones 2,364 9464
Olros 8,133 4,059
Total pastos 33,912 32,784
Costo de venlas 258,556 261,729
Gaslos linancicros 1,237 1,125
Total 293,705 295,638

INSTRUNTOS FINANCIEROS

151, Gestidn de Riesgos Financieros
n el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Comipania
csta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manecra mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y aclivos y, en
consecuencia, sus resultados.
l.a Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
adminislrados por la Direccién Financiera, que permilen identificar dichos ricsgos,
delerminar su magnitud, proponer al Direclorio medidas de miligacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.
A conlinuacion, se presenla una delinicién de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las
medidas de miligacion actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.
15.1.1. Categorias de Instrumentos Financieros
lil detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia
es como siguer
Diciembre 31,
Notas 2019 2018
{en U.S. dolares)
Actrvos Financieros:
Caja y bancos 10,263 5,540
Cuentas por cobrar comerciales 5 18,677 8,711
Total 28,940 14,251
Pastoos Financieros:
Cuentlas por pagar comerciales 10 29918 25,676
Total 58,858 39,927
15.1.2. Valor razonable de los instrumentos finaucieros
La Administracién considera que los importes en libros de los activos vy
pasivos [inancicros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.
15.2. Téenicas de valuacion i presunciones aplicadas para propositos de medir el valor

razonable

Il valor razonable de los activos y pasivos financieros se delerminan de la siguiente
lorma:
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15.2:1.

15.2.2.

Mercado _aclivo: precios cotizados.- il valor razonable de los activos vy
pasivos financicros con términos y condiciones estandar y negociados en
los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los precios
cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los
precios acluales de oferta no estan disponibles, el precio de la transaccion
mas recicnle provee evidencia del valor razonable actual siempre y
cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias
ccondémicas desde la fecha de la transaccion. Si las condiciones han
cambiado desde la fecha de la transaccion {por ejemplo un cambio en la
tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la
legislacion tributaria, etc)), el valor razonable refleja el cambio en las

condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas acluales para
mslrumentos similares.

Mercado no aclivo: técnica de valuacidn.- Si el mercado para un activo
financicro o pasivo financicro no es aclivo, la Compania establece el valor
razonable empleando (écnicas de valoracion que incluyen el uso de
informacion  disponible sobre transaccioncs recienles entre  parles
inleresadas y debidamente informadas, la referencia a olros mslrumenlos
suslancialmenle similares y/o el andlisis de flujos de efeclivo
descontados  basado en  presunciones apropiadamente suslentadas
(ejemplo: con precios o lasas de mercado).

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de los saldos con parles y companias

relacionadas es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

(En US délares)

Otras cuentas por cobrar compaiiias relacionadas

Corricenle:

Sun Energy Ecuador S.A ENERGYEC (1) 0 1,734,728
Solandina 2,300 2,300
Zuvelcorp S A. 692 32

Total

No corriente:

2,992 1,737,060

Sun linergy Feuador S.A ENERGYEC (1) 2,595,3% 859,054

Total cuentas por cobrar 2,598,388 2,596,114

Diciembre 31,

2019 2018

(Iin US délares)

Cuentas por pagar (No Corriente):

Accionisla:

Ing. Boris Jarrin 15,197 10,197
Companias Relacionadas:

Solarenee S.A. 11,496 11,496
Calbag.S.A. 58,309 58,309
Carlops Maritime 22,638 22,638
l'ips 57,008 57,008



Purosin S.A. 205,440 191,440
354,891 340,891

l'otal compania relacionada
370,088 351,088

Total cuentas por pagar

(1) Al31 de diciembre de 2019, el incremento en el saldo de la cuenta por cobrar a Sun Fnergy
Leuador S.A ENERGYEC se debe a reclastficacion del saldo del ano 2018 de US$1.7 millones.
El saldo de esla cuenta de US$2.6 millones no devenga intereses y esld previsto que sea

recuperado en el ano 2021

l.os saldos de las cuentas por pagar a companias relacionadas no devengan intereses y no
ticnen plazo de vencimienio establecido.

RUC: 1718389388001
CONTADORA
RAYOLOMA S.A.



