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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
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Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Rayoloma 5.A. que comprenden el
estado de sifuacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha; asi como, las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Rayoloma S.A. al 31 de diciembre de 2019, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para
PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (IASB}).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este informe
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros”.
Somos independientes de Rayoloma S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Enfasis

Como se indica en Ia nota 18 a los estados financieros adjuntos, mediante decreto ejecutivo No. 1017
del 16 de marzo de 2020, el presidente de la Republica del Ecuador declaré el estado de excepcion
por calamidad piiblica en todo el territorio ecuatoriano para detener la propagacién del virus
“Corona Virus” (COVID-19). Los mercados en todo el mundo estdn experimentando impactos
econdmicos severos por la crisis de salud, Io cual a su vez ha afectado significativamente la economia
del Ecuador. Al 23 de marzo de 2020, la Compatfifa no ha podido estimar la severidad de los posibles
impactos sobre los estados financieros por la crisis sanitaria originada por “Corona Virus” (COVID-
19), o cual podria tener efectos en RAYOLOMA S.A. y eventualmente podria generar dudas sobre
la capacidad de la Compafiia para continuar como negoc;o en marcha Nuestra opinién no ha sido
- modificada en relacién con este asunto.



Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a
los Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
Pequeiias y Medianas Empresas {NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB}), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaififa.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estédn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude
o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro jticio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.



- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditorfa a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiifa deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifigamos en el

transcurso de la auditoria.
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RAYOLOMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos fijos

Activo biolégico

Otras cuentas por cobrar
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

Notas

16

16

Diciembre 31,

2019

2018

{en U.S. dblares)

10,263 5,540
18,677 8,711
2,992 1,737,060
4,681 12,732
5,231 2,693
41,844 1,766,736
7,392 10,535
247,200 247,200
2,595,396 859,054
2,849,988 . 1,116,789
2,891,832 2883525

< Ang.Daisy Vilaba

Contador General



PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales

Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar
Obligacién por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultades acomulados
Total patrimonio

TOTALPASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

10

16
11

12

Diciembre 31,

2019

2018

{(en U.S. dédlares)

29,918 25,676
433 15,823
4,747 4,680
35,098 46,179
370,088 351,088
40,232 40,232
410,320 391,320
445,417 437,499
150,000 150,000
20,647 20,647
2,275,768 2,275,379
2,446,415 2,446,426
2,891,832 2,883,525
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RAYOLOMA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

OTROS INGRESOS

GASTOS:

Gastos de administracién y ventas

Gastos financieros
Total gastos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta corriente

UTILIDAD NETA (PERDIDA) Y RESULTADO INTEGRAL
DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2019

13

14

13

14

2018

(en U.5, délares)

274,415 211,717
{258,556) (261,729}
15,859 (50,012)
19,885 12,505
(33,912) (32,784)
{1,237) {1,125)
(35,149) (33,909}
595 (71,416)
(206) {18,685)
389 (90,101)

=
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RAYOLOMA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Saldes al 31 de diciembre de 2617
Ajuste de afios anteriores

Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

150,000

Resultados
Reservas Acumulados  Total
(En US délares)
20,647 2.361,493 2,532,140
0 3,987 3,987
0 (90,101  (90,101)
20,647 2,275,379 2.446,026
0 389 380
20,647 2,275,768 2446415

7 Ercofi{ Diemgo Jarrin Stagg
/ Gerente General

4 <
Ing. Daisy Vilafia

Contador General



RAYOLOMA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE

INVERSION
Adquisiciones de activos fijos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Aumento (disminucién) neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

Saldo al fin del afio

Ver notas a los estados financieros

2019 2018
(en U.S, délares)

285,754 222,139
(261,502)  (217,671)

(18,568) (6,145)
(771) (1,124)
4,913 (2,801)
(190) 0
4,723 (2,801)
5,540 8341
10,263 5,540

F

bt

- %COI} Diego Jarrin Stagg
/' Gerente General

Ing. Daisy Vilafia
Contador General



RAYOLOMA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

RAYOLOMA S.A. es una compaifiia anénima constituida en el Ecuador en la provincia de
Pichincha, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil, el 28 de Abril de 1997. Su actividad
principal es la venta de leche para la comercializacion en el mercado nacional.

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran ubicados en el Km 55 de la Via Ayora de
Panamericana Norte, ciudad de Cayambe. Al 31 de diciembre de 2019, la Compafifa tiene 5
empleados, que se encuentran distribuidos en personal operativo y administrativo.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de Ia Gerencia de Ia
Compaiifa.

2. BASES DE PRESENTACION

21

2.2

Declaracién de cumplimiento

La preparacion de Jos presentes estados financieros ha sido realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF. para PYMES). La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador es
la entidad encargada de su control y vigilancia.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para PYMES requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio
en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia,

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por
ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas a continuacién. El costo histérico estd basado generalmente en
el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Como estd indicado en la nota 12 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de
2019, la Compaiifa ha incurrido en pérdidas acumuladas por sus operaciones por
US$297,470, 1o cual podria eventaulmente indicar dudas sobre la habilidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. A pesar deloindicado, en el afio 2019, la Compafiia
obtuvo utilidades y mejord la rentabilidad de sus operaciones, mediante el incremento en
los ingresos por ventas; asi como, en el contrel y optimizacién de los costos y gastos. Los
estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia no pudiera continuar
como negocio en marcha.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor

-10 -



2.3.

razonable a efectos de medicién y de revelacién en los estados financieros separados, se

- determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas

similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacién de la Seccién 13 de las NIIF para PYMES "Inventarios” o el valor en uso de la
Seccion 27 de las NIIF para PYMES "Deterioro de los Activos”.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gque sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Moneda funcional y de presentacion
Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran utilizando la

moneda del entorno econdmico principal en que opera la Compaiifa. La moneda funcional
y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacién de los estados
financieros separados se detallan a continuacién:

3.1.

3.2,

3.3.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Caja y bancos

Caja v bancos representa dinero en efectivo disponible en caja y valores depositados en
cuentas bancarias de instituciones financieras nacionales, los cudles son de libre
disponibilidad para la Compafiia.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado acfivo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el Estado de Resultados Integral y su determinacion es realizada mediante un andlisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacién. El criterio que
utiliza la Compafifa para determinar si existe ev1denc1a ob]etlva de una perdlda pot
deterioro incluye:

-1T -



3.4,

3.5,

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

s Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

» I@is probable que el prestataric entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras; o

» Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de
efectivo,

Inventarios

Los inventarios corresponden a sobrealimento, fertilizante y semillas, los cuales son
utilizados como alimento para el ganado y son registrados al costo y valorizado al método
promedio. Los inventarios de la Compaiiia no exceden el valor neto de realizacién.

Activos por iimpuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (ILV.A)) v de retenciones en la fuente del impuesto a la renta
efectuados por los clientes; los cuales, se encueniran valorizadas a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

3.6. Activos biolégicos

Los activos bioldgicos representan ganado vacuno conformados por vacas paridas,
prefiadas, terneros, los cuales son utilizados para la produccién de leche.

Los activos biolégicos se encuentran medidos y registrados al costo de adquisicién en su
reconocimiento inicial y posterjor.

3.7. Activos fijos

Los activos fijos son registrados en el momento inicial y posterior, al costo menos fa
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificard como activos fijos a todo bien tangible adquirido para el giro ordinario del
negocio y que a criterio de la Administracién de la Compafifa cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como activos fijos. Para el efecto, estos activos deberdn
cumplir con los siguientes requisitos:

s Adquiridos por la entidad

» Usados en la produccién y venta de los productos o para propdsitos administrativos
» Utilizados durante més de un periodo contable

¢ Generen beneficios econémicos futuros a Ia Compatfifa

» Elcosto del activo pueda medirse con fiabilidad.

» La Compafifa mantenga el control de estos activos.

~12 -



3.7.1. Métodos de deprecincién, vidas iitiles y valores residuales

Tl costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de Ifnea recta. La
vida 1fil estimada y el método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de activos fijos y las vidas tiles usadas en
el cékeulo de la depreciacién:

Vida atil

(en afips)
Maqu'marias y equipos 10
Muebles, enseres y equipo de oficina 10

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de activos fijos.

Los activos fijos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante diche periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

A criterio de la Administracién de la Compafifa, aquelios bienes de activos fijos que
no van a ser transferidos o vendidos no estén sujetos a un valor de rescate; por lo cual, -
1o es necesario establecer valor residual,

3.8. Pérdidas por deterioro de activos no financieros,

3.9.

Los activos fijos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrfan no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. :

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compaiifa
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2019
no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de los activos no
financieros,

Cuentas por pagar comerciales iy otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable.

Las cuentas por pagatr comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las ofras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del

giro del negocio; tales como: accionistas, compaiiias y partes relacionadas, obligaciones
patronales son reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

~-13 -



3.10. Pasivos por impuestos corrientes

3.11.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a Ia renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

3.10.1. Impuesto corrienie

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%
de las utilidades gravables, la tasa aumenta al 28% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponde a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si esta participacién excede el 50%, la tasa aplicable para la
sociedad serd del 28%.

Para las sociedades que tengan la condicién de micro y pequeiias empresas, asi como
aquellas que tengan la condicién de ser exportadoras habituales, la tasa impositiva
se reducird al 22%. En el caso de exportadores habituales, esta tarifa serd aplicable
siempre que en el presente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador y de acuerdo con el método del devengado.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.
c. Participacidn a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién laboral vigente. Se

registra con cargo a los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo:

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la diltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa.

La Compafifa determina anualmente la provisién para la jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera , el cual es obtenido descontado los flujos de salida de efectivo a una tasa
de 8.21% anual equivalente a la tasa promedio de Ios bonos corporativos de Alta Calidad del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que beneficios serdn pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son: fasa de mortalidad, edad, sexo, afios

de servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.
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3.12.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de resultado integral (ORI).

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias inciuyen el valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar generada por Ia venta de leche, menos las devoluciones ¢ descuentos
existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y. descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarjas pueda medirse con fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccién
en un corto plazo;

¢} el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completatla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

3.13. Reconocimiento de Costos y Gastos

3.14,

3.15.

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

El costo de produccién incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra
de semillas, fertilizante y material para el cultivo, incluyendo aquellos gastos que involucren
el cuidado y salud del ganado vacuno de propiedad de la Compaiiia.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios béasicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Compafifa,

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de
inversién o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado
en este estado, es mds amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El
método utilizado para la presentacién del estado de flujos de efectivo es el Directo,

Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la

- transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros de conformidad con NHF para PYMES
requiere gue la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econ6mica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perfodo de la
revision y perfodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a perfodos
subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compatfifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables;

4.1. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El vaJor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un céleulo actuarial basados en varios
supuestos. Dstos supuestos utilizados para determinar el valor presente de esfas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaififa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
Administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafifa se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del perfodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
ctiterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios més importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

4.2. Impuesto a la renta corriente
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la

legislacion tributaria aplicable. La Compaifiia busca asesorfa profeswnal en materia tributaria
" antes de alguna decisién sobie asuntos tributarios.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de los saldos de cuentas por cobrar comerciales es
como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

(En US délares)
Clientes 13,597 8,711
Anticipo a proveedores 5,080 0
Total 18677 8711

Clientes.- Representa valores por cobrar por concepto de venta de leche, los cuales a un plazo de
30 dias.

6. INVENTARIOS

Al131 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de los saldos de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En US dolares)
Fertilizante y sobrealimentos 4,681 332
Cultivos 0 12,400
Total 4,681 12,732

Fertilizante y sobrealinentos.~ Representan los insumos alimenticios utilizados para el crecimiento

y engorde del ganado vacuno, los cuales corresponden principalmente a sal, leche y grasa.

7. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
7.1. Los activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. dolares)
Activos por impuestos corrigntes:
Crédito tributario por impuesto ala renta 5,231 2,693

Pasivos por intpuestos corrienies:
Impuesto al valor agregado

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 289 214
Retenciones en la fuente de IVA 144 114
Impuesto a la renta 0 15,495
Total 433 15,823
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7.2. Gastos de impuesto a la renta corriente

Durante los periodos 2019 y 2018 la compaiifa obtuvo ganancias por US$700 y pérdidas por
US$71,416 respectivamente; por este motivo el gasto de Impuesto a la renta es generado por

el cdlculo del anticipo minimo de US$18,685 por el afio 2018.

Conciliaciéon contable - tributaria del impuesto

a la renta:

Utilidad antes de participacién trabajadores
Mis (menos) partidas de conciliacién:
Participacion trabajadores

Gastos no deducibles

Provision Jubilacién Patronal

Utilidad gravable

Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

Menos crédito tributario aplicado del periodo:

Crédito tributaric de retenciones de aftos anteriores

Retenciones en la fuente recibidas en el periodo

Anticipo de Impuesto a la Renta calculado del ejercicio fiscal
Anticipo de Impuesto a la Renta pagado en el periodo fiscal

Saldo de crédito tributario de retenciones para el préoximo afio

8. ACTIVOS FIJOS

Diciembre 31,
2019 2018
(Fn U.S. délares)

700 (71,416)

(105) 0
342 (548)

0 (1,418)
937 (73,382)
206 0

(2,693) (3,725)

(2,744) (2,158)
0 18,685
0 (15495)

{5,231) (2,693)

Al31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de los saldos de activos fijos es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacién acumulada
Total

Clasificacidy.

Edificios

Maguinarias y equipos agricola
Equipos de computacion

Total

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)

130,606 130,416
(123,214)  (119,881)

7.392 10,535

1,716 1,916
5,512 8,619
164 0

7,392 10,535
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10.

Por los afios 2019 y 2018, los movimientos de la cuenta activos fijos fueron como sigue:

Mejoras en
Propiedades de Magquinariasy

terceros Equjpos Total
(En US délares)

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2017 5,000 125416 130,416
Movimiento 0 : 0 0.
Saldo al 31 de diciembre de 2018 5,000 125,416 130,416
Movimiento 0 190 190
Saldo al 31 de diciembre de 2019 5,000 125,606 130,606
Depreciacion
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,884 112,282 115,166
Gasto de depreciacion 200 4515 4,715
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3,084 116,797 119,881
Gasto de depreciacion _ 200 3,133 3,333
Saldo al 31 de diciembre de 2019 3,284 119,930 123,214
ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre de 2019, el activo biolégico de la Compaiiia se encuentra compuesto de 235
cabezas de ganado las cuales presentan un valor de US$247,200, y son utilizadas principalmente
para la produccién de leche.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al131 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de los saldos de las cuentas por pagar comerciales
es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

{En US dolares)
TProveedores locales 23,718 24,756
Otras 6,200 920
Total 29,918 25,676

Proveedores locales,- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluyen principalmente facturas de
proveedores de bienes y servicios, las cuales tienen vencimientos de hasta 60 dias y no devengan
intereses.
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11. OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de las provisiones por jubilacién patronal y
desahucio es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En US délares)
Jubilacién patronal 32,346 32,346
Desahucio 7.886 7.886

Total 40,232 40,232

Tubilacion Patronal.- Representa la provisién establecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo
de Trabajo, la cual indica que los trabajadores que por veinte afios o més que hubieren prestado
sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubiladeos por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.~ Representa provision por bonificacion obligatoria a pagar al empleado al término de
su relacién laboral en la Compaiifa, la cual equivale al veinticinco por ciento (25%) de la tltima
remuneracion mensual del empleado multiplicada por el niimero de afios de servicio.

En el afio 2019, la Compafifa no registré provisién para jubilacion patronal y desahucio, debido a
que consider6 que el saldo de las provisiones del afio 2018 serfan suficientes para cubrir los efectos
de jubilacion y desahucio de los empleados.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondiente.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

La tasa de incremento salarial promedio en los dltimos tres aifios ha sido del 3%.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales de los afios 2018
y 2019 contemplan una tasa de descuento del 8,21 y 7.72% respectivamente.
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12. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de los rubros que conforman el patrimonio de la
Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En US dolares)
Capital social 150,000 150,000
Reservas 20,647 20,647
Resultades acumulados - 2,275,768 2,275,379
Total 2,446,415 2,446,026

Capital Sacial.- Al 31 de diciembre de 2019, el capital suscrito y pagado de la Compafiia es de
US$H150,000, dividido en 150,000 acciones de US$H1 de valor nominal unitario.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién accionaria es como sigue:

Accionista N° Acciones US délares Participacién
jJarrin Stagg Boris Andrés ' 1,500 1,500 1%
Zuvelcorp 5.A 148,500 148,500 99%
Total 150,000 150,000 100%

Reservas.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 1a cuenta patrimonial de reservas estd conformada
de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{En US délares)
Reserva legal 5,720 5,720
Reserva facultativa 14,927 14,927
Total 20,647 20,647

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de Ia utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

Reserva Facultativa.~ La reserva facultativa representa utilidades apropiadas en afios anteriores
por disposicién de los accionistas, las cuales son de libre disponibilidad, esto es que pueden ser
sujeto de distribucién como dividendos en efectivo o utilizadas para aumenio del capital social.
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13.

Resultados Acumulados.~- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los resultados acumulados
representan lo siguiente:

Diciembre 31,

2019 2018

{En US délares)
Pérdidas acumuladas (297,859  (207,758)
Resultado del gjercicio . 389 {90,101)
Reserva de capital 31,286 31,286
Superdvit por revaluacidn 2,541,952 2,541,952
Total 2,275,768  2,275,3%9

Superdvit por Revaluacién de Propiedades.- Representa la transferencia a resultados acumulados
del efecte de la revaluacion de un terreno, el cual fue vendido en el afio 2014. Este registro fue
efectnado de acuerdo con lo que establece la NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, la cual
indica que en caso de venta del activo la parte correspondiente de Ja reserva por revaluacién de
propiedades sera transferida directamente a las utilidades retenidas.

Reserva de Capital - Representa el resultado del proceso de conversién de los registros contables
de sucres a délares de los Estados Unidos de Norteamérica realizado por exigencia legal el 31 de
marzo de 2000. El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en Ja parte que exceda a
las pérdidas acumuladas; o devuelto en caso de liquidacién de la compafiia.

INGRESOS

Por los afios 2019 y 2018, un detalle de los ingresos de actividades ordinarias y de los otros
ingresos es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En US délares)
Ingreso de actividades ordinarias:
Venta de leche 274 415 211,717

Otros ingresos:

Venta de ganado 11,050 3,530
Venta de vientres 6,415 50
Venta de crias 2,085 1,535
Otros 335 7,390
Total otros ingresos 19,885 12,505

Otros ingresos.- Representan ingresos adicionales que genera la Compafifa como parte adicional
de desarrollar su actividad de vender leche. Estos ingresos corresponden a la venta del ganado,
venta de ganado en proceso de gestacion, venta de crias machos, efe.
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14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Por los afios 2019 y 2018, un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los
estados financieros es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. délares)

Honorarios a protesionales 22,232 18,287
Mantenimiento y reparaciones 226 84
Servicios basicos | 859 683
Suministros y materiales 98 207
Impuestos tasas y contribuciones 2,364 9,464
Otros 8133 4,059
Total gastos 33,912 32,784
Costo de ventas 258,566 261,729
Gastos financieros 1,237 1,125
Total 293,705 295638

15, INSTRUNTOS FINANCIEROS

15.1. Gestidn de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaififa estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y actives v, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Direccion Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continnacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcidén de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso.

15.1.1. Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafifa es como
sigue:
Diciembre 31,
Notas 2019 2018
{en U.S, délares)
Activos Fingncieros:

Caja y bancos 10,263 5540
Cuentas por cobrar comerciales 5 18,677 8,711
Total 28940 14251
Pasivos Financieros: _ _ N _

Cuentas por pagar comerciales 0 - 29918 M |
Total 58,858 39,927
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15.1.2. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

15.2, Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas pava propdsitos de medir el valor
razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

15.2.1.

15.2.2.

Mercado active: precios cotizados.- Fl valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estindar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estdn disponibles, el precio de la transaccién més reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccion. 5i las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la
legislacién tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.

Mercado no activo: técuica de valuacidn.- Siel mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Compaififa establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

16. SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Al31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de los saldos con partes y compatiias relacionadas

es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En US ddlares)

Otras cuentas poy cobrar compaiiias relacionadas

Corriente;

Sun Energy Ecuador 5.A ENERGYEC (1) 0 1,734,728
Solandina 2,300 2,300
Zuvelcorp 5.A. 692 32
Total 2,992 1,737,060

No corriente:

Sun Energy Ecuador 5.A ENERGYEC (1) 2,595,396 859,054
Total cuentas por cobrar 2,598,388 2,596,114
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17.

18.

Diciembre 31,
2019 2018
{En US dolares)

Cuentas por pagar (No Corriente):

Accionista:

Ing. Boris Jarrin 15,197 10,197
Companias Relacionadas:

Solarenec S.A. 11,496 11,496
Calbag.S.A. - 58,309 58,309
Carlops Maritime : 22,638 22,638
Tips 57,008 57,008
Purosin S.A. 205,440 191,440
Total compafifa relacionada 354,891 340,891
Total cuentas por pagar 370,088 351,088

(1) Al 31 de diciembre de 2019, el incremento en el saldo de la cuenta por cobrar a Sun Energy
Ecuador 5.A ENERGYEC se debe a reclasificacion del saldo del afio 2018 de US$1.7 millones. El

.saldo de esta cuenta de US$2.6 millones no devenga intereses y estd previsto que sea recuperado

en el afio 2021,

Los saldos de las cuentas por pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses y no tienen
plazo de vencimiento establecido.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2019, la compafila no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

Contingencias:

Al31 de diciembre de 2019, a criterio de la Administracion de la Compaiiia, no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un activo
o pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (01 de marzo de
2020) el evento que en opinién de la gerencia de la compafifa pudiera tener un efecto sobre los
estacdos financieros adjuntos es el brote del virus COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019, el
cual tuvo su rdpida expansion alrededor del mundo y origind que el 11 de marzo de 2020 la
Organizacion Mundial de [a Salad {OMS) declarara a esta enfermedad como una “pandemia”. El
Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, razén por la cual el 16 de marzo de 2020 mediante
el decrefo presidencial No. 1017 fue declarado el estado de excepcién por calamidad piblica en
todo el territorio nacional y se establecieron varias medidas de prevencién y control con el
propésito de controlar Ja situacién de emergencia sanitaria, entre las cuales se incluyeron: i)
restriccién de la circulacién en el pafs de vehiculos y personas, ii) suspensién de transporte aéreo

"y terrestre de personas a nivel nacional e internacional y iii) suspensién de la jornada laboral

presencial en el sector ptiblico y privado, excepto para ciertos sectores estratégicos.
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Estas situaciones eventualmente podrian afectar de forma negativa el negocio de la Compafiia y
generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al123 de marzo de 2020 no ha sido posible
estimar confiableinente el tiempo durante el cual se mantenga el estado de excepcién a nivel
nacionaly la severidad de la reduccién de las ventas u otros efectos adversos que podrian originar
el brote del virus COVID-19. Los posibles efectos de las situaciones descritas anteriormente sobre
los estados financieros adjuntos y sobre la capacidad de la compafia de continuar como negocio
en marcha no han podido ser determinados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Administracién de la Compania el 22 de abril de 2020 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones,
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