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RME DE REVISION DF ESTADOS FINANCIER

A los Sefiores Accionigtas v irectores de
18 compafifa Conexiones Floriculturales Conectiflor 5. A

1.
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Hemos revisado los estadeos financieros que se adjuntan de la compafifa Conexiones Floricuhuralas
Conectiflor 8. A. que comprendzn, el estado de situacidn fnanciera al 31 de diciembre del 2013 ¥ ks
comespondientes estados de resulindo integral, de patrimonic de las accionistas y de flujos de efective por
¢l aflo terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas ¥ otras notas
expiicativaz. Nuestra responszbilidad es emitir un informe sobee dichos estados financieros basados en
nuestra revision,

Hemos llevado a cabe noestro trabaje de acuerdo con Ja Norma Intemacional de Trabajos de Revision
2400. Esta norma requicre planificar v efeentar la revisién con la finalidad de obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de errores materiales. Una revisidn se limita
principalmente a realizar indagaciones al personal de la entidad v aplicar peocedintientos analiticas sobre
los estados financieros por Io que, en consecuencia, proporcicna menos seguridad que unz auditoria
Debido 3 que no hemos realizade una awditoria, no expresamos una opinién.

Tal como se explica con més detalle en la Nota 6, &l 31 de diciembre del 2013 1oz estados financieros
ipatia registeps on el rabre de. cutntas por colwer a 12 eyepresa Teyrs Migs:- Holanda USS.
M. befo & con Ao regaifse. Diicha cuentn waiies an sikdo 3. aos.dtMeriores por USS.

el ¢anl o mo T recibido pagos. basts 1v: Sk mmwm informe (Abril 4,
20!3}._ 4 mencionado anteriormente no nos ha permitido establecer s&ﬂ.{nﬁg va a ser reconocido
por tngiess Terra Nigra (Holanda) y, si va a ser recuperado en periodon postéitores.

Como résiltads de nuestra revisién, que bajo ninguna circunstanchi M ser entendida como una
auditoria & Bahtos financieros, ha llegado a mutstro conocimiento el 25ue mencionado en el pérrafe
anterior, nlmﬂll&msﬁcramm de carsetar significativo, puesto ww e] 3 % dal total de los
activos de & m por lo mnte, concluimos que los estadas finsheieros adjuntos de la compafila
Conexiones Fluh.ﬂmuks Conectiflor 5. A. no han sido ]:l‘em e todos sus aspectos significativos,
de acuerdo con Noemas Titernacionales de Informacidn Finapiets (NITF).
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CONEXIONES FLORICULTURALES CONECTIFLOR S. A

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

{Expresado en U, 5. Délares)

ACTIVOS NOTAS 13 2012
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos 4 15,226 21510
Cuentas por cobrar comerciales 5 15,573 13,070
Pagos anticipados v ofras cuentas por cobrar 6 28.949 23.710
Total activo comiente 59,748 38,290
ACTIVO FIJO, NETO 7 14,602 18,790
OTROS ACTIVOS B 764 764
TOTAL ACTIVOS 75,114 77834
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE :

Cuentas por pegar 9 2435 12,605
Obligaciones fiscalas 10 6,043 10,781
Gastos acumulados 11 5,733 9580
Total pasivo comiente 14211 33,375
PASIVO A LARGO PLAZO 12 12477 £2473
TOTAL PASIVOS 3| 68E 45 848
PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS: 13

Capital social 2,000 2,000
Reserva legal 1,204 1,204
Resultados aplicacidn Niif (9,632) (10,028}
Pérdidas acumuladas (7.506) (7,506}
Resultadas acumulados 57,360 45,326
Patrimonio de los accionistas 43,426 31995
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 75,114 #1781

o lle

Apoderado General
Ver notas a los eatacdos fmancieros

AL,

Ing, Marfa Elena Araguillin

Contadora General




UONEX.IGHEB FI.DH]CULTURALES CGHECTIFLDR 5 A

[’Exptmdnen U S Dﬁlares}

NOT 2013 2012
INGRESOS ORDINARIOS 14 26,176 241,498
GASTOS OPERATIVOS:
Gastos administrativos 1743%0 167,455
(Gzstos de venta 2703 13,168
Gastos generales 23,883 10,154
Gastos financieros 680 [,498
Oros 255 113
Total 208911 192,388
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 17,265 49.11
Menos:
Participacidn a empleados 11 2.590 7.366
Impuesto a ln renta 140 3641 0,798
Totml 6231 11,164
UTILIDAD NETA ¥ RESULTADO INTEGRAL 11,034 31,946

'a .
Ing. Dean Rule Ing. Maria Elena Araguiltin
Apoderado General Contadora General

Yer notag 4 |og estados financieros
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CONEXIONES FLORICULTURALES CONECTIFLOR S A,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS POR EL ARO

1EM
(Expresado en U. S. Dalares)

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Unilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Utilidad neta

Ajuste jubilacién patronal
Saldos al 31 de diciembre del 2013

3

[ng. Dean Rule
Apoderado General

|

L 2013

Resultados

Capital  Reserva  aplicacién Pérdidas Resultados Total
0cin) legal NIF acumyladas  acumuladas
2.000 1,204 (10,028) (7.506) 14,381 51
45 S 4 & 31,945 31,94
2,000 1204 {10,028) {7,506) 46326 31,996
11,034 11,034
— L 0 — - 396
2,000 1204 {9,632) (7.506) 32360 43,426
7777
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CONEXIONES FLORICULTURALES CONECTIFLOR S. A

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO POR EL AND TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en U. S. Délares)

203 2012
FLUJO DE EFECTTVO POR ACTIVIDADES DE GPERACION:
Efective recibido de clientas 220,193 209,909
Efectivo pagado a proveedores y empleados (228,442) (253,714)
Intereses pagados {935) (611
Otros, neto 2895 23513
Efectivo neto {utilizado en ) actividades de operacidn (6.284) (21,903)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Venta de activoes fjps 19,560
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 19,560
EFECTTVO EN CAJA Y BANCOS;
{Disminucion) neta de efictivo en caja y bancos {6,284} (2,343}
Efectivo en caja ¥ bancos al inicio del afio 2L.510 23,853
Efectivo en caja y bancos al final del aflo 15225 21,510

Q@k 2 Q/ e
[ng. Dean Rule Ing. Maria Elena Araguillin
Apoderado General Contadora General

Yer notas & los estados financieros
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CONEXTONES FLOMICULTURALES EUNECTIMR& A. {Cﬂnﬁluu:l.ﬂn wasm)

E FLULK) DE TIVO POR
{Expresado en U, 5. Délares}

Conciliaciin de Ia wilidad neta con el efective
neto {utilizado en) actividades de operacibn:

UTILIDAD NETA

Provisidn coentas incobrables
Reversién euentas incobrables
Depreciacion de activos fijos

Venta de activos fijos

Provision jubilacidn patronal
Provizion participacion a empleados
Provisidn impuesto a ia rentn

Total

CAMBIOE NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
{Aumentos) disminuciones:
Custitas por cobrar comerciales

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar

Cuenias por pagar
Gastos acumulados
Total

Efectivo neto {utilizade en) actividades de operacidn

e, [ 14

Ing. Dean Rule
Apoderado General

¥ gi ieros

D DEL 20
2013 2012
11.034 31.945
185 148
(783)

4,188 6,080
(14,269)

5401 |,849
2,590 7,366
3641 9,798
16,005 10,189
(2,687) (8,075)
(5.239) {14.242)
(18,551) (41,870)
{6,846} S
(33.323) (64.037)
{6.234) {21.903)

P42

Ing. Maria Elena Araguillin
Contadora General




CONEXIONES FLORICULTURALES CONECTIFLOR S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2013

I. TRENTIFICACION DE LA COMPANIA

Conexiones Floriculturales Conectiflor 5. A. es una Sociedad Andnima constituida en la Repiblica del
Ecuador &1 4 de febrero de 1997, con domicilio principal en el Distrito Metropolitane de Quito, pudiendo
esablecer sucursales, agencias u oficinas en el Pais o en cualquiera del exterior. La compafiia tiene como
objeto desarreliar actividades relacionadas con & asesoramienta técnico en Aaricultura, representacion de
cornpradones de fiores, representacion de yvendedores de piantas e insumos, fabricacicn de producios para
foricultura ¥, coordinacion de compra, venta y despacho de flores, compra, venta imporacidn y
expontacidn en forma directs de productos floricultemzles v afines € insumos relaciorados. La compania
podrd importar equipos, insumos de toda clase de producios que le sean necesarios para el cumplimiento de

si objeto.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Digclaracion de cumplimiento.- Los estados financieros hen side preparadoas de conformidad con las

Normas Internacionalas de Informacion Financiera (NIF).

Bases de prepavacidn.- Los estados financieros de la compafiia Conexiones Floriculturales Conectiflor 5,
A. han sido preparados sobre las bases del costo histdrico. El costo histérico estd basado peneralments

en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados fAnancieros. Tal como lo requiere la NIIF |, estas politicas han sido definidas en fumcidn de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme 2 todos los perfodos que s

presentan:

Efectivo en caja y bancos.- Incluye efectivo mantenido en caja y depdsitos mantenidos en cuentas

corrientes, que se pueden ransformar rapidamente en efective en un plazo inferior a ires meses.

Valuacion de muebles v vehiculos- Muebles v vehiculos al costo de adquisicién. El costo de mueblas v
vehiculos se deprecia de acverdo con el métoda de linea recta en fiuneidn de los afios de vida (itil estimada

de. 10 pare muebies ¥ enseres y 5 para vehiculos,

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios scondmices fluirdn a la Compafiia ¥ que puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos
son medidos al valor justo del pago recibido, sxcluvende descusntos, rebajas y otros impugstos a las
ventas. Los ingresos por la venta de bienes som reconocidos cuando los riesgos ¥ beneficios
sighificativos de la propiedad de los bienss han sido traspasados al comprador, o cual ocure

generalmente cuando se emite la factura de venta,

Ingresos  ordinarios.- Conshtuyen ingresos originados por actividades propias del negocio,
principalmente por la prestacién de servicios, los cuales se reglstan mensvalmente 2n &) estado de

resuitados al momento de Ia emisidn de las facturas comerciales.

Gastos operativos.- Los gastos operativos se registran ab costo histdrice, S¢ reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. v se registran en el

pericde mas cercano en &l que se conocen.

jdos - Se registren en resultados del ejercicio, en base a los

correspondientas calculos matematicos actiariales, efectuados por un profesional independiente.



Deterioro dei valor de lps activps.- Al final del ejercicio fiscal, la compafifa evalba si existen
indizadores gue un activo podria estar detericrado. Si tales indicadores existen, o el delerioro se

iertifica producto de las pruchas anvales de deterioro de menot valor de cuentas por cobrar
comercizles y oiras cuentas por cobrar, la compaflia regiiza una estimacion del monto recuperable del
activo,

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonabie de un
activo menos i0s costos para la venta ¢ ¢! valor de uso, el que sea mayor,

Estado de fluigs de efect

E! estado de flujos de efectivo considera los movimientos de! efective, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado mediante ¢! método directo, para lo cual se aplican los signientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y sslidas.- El efectivo mantenido en caja y depdsitos en cuentas

corrientes, de gran liquidez y bajo riespo de alteraciones en su valor,

Flujo de efective en_actividades dg operacign.- Constituyen ia feemte principal de ingresos ¥
desembolsos de efectivo, relacionados con iz explotacion de las actividades propias del giro del
megocie, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversién o de
financiamiento,

Flujo de efective en actividades de jnversién.- Constituyen adquisiciones, enajenacidn o disposicion

por otros medios de actives no corrientes ¥ oras inversiones no incluidas en ef efective v sus
equivalentes.

Flyjo_de efectiyp en aclividades de fingneiamientp.- Relacionadas con aquellas que producen

cambios en el tamafio ¥ composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardeter financiero,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa ia suma del impuesto a la renta por pagar comiente
¥ el impuesto diferida.

Impuesto corriente.- E! impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (ributaria)
registrada durante el afto. La utilidad gravable difiere de |2 utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos impomibles o deducibles y partidas que no serdr gravables o deducibles. El
pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente s caicula utilizando las tasas fiscales
eprobadas al final de cada periodo,

Impuestgs corrientes ¥ difendos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso
0 gasto, y son inciuidos en el resultado, excepto en ia medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambics en ia tasa de
impuestos © en la normativa (ributaria, 1a re estimacién de s recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos o ¢n la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un activo), ya sea en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesio también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Actives financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja 2 la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiere y son medidos inicialmente
gl valor razonable, més los costos de la transaceidn, excepto por aguelios actives financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable ¥y cuyos costos de Ja ransaceidn se reconccen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
smortizado o al valor razonable con cambios en resuliados,



La comparfiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales v otras cusntas por
cobrar. La adminisracion determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el memento del
reconecimiento inicial,

Cuentas por cobrar comergiales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comercisles y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizande el
método de Ja tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro,

Pasivos financieros

Los pasives financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compahia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses despuds de la fecha del estado
de situacion financiera,

VARAT COTTE ; r pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y otras
mmmpurptﬁrmlmshw fmmm@vﬂmmmﬁmodﬂmﬂhmm
cofizan &n un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periode de crédito promedio para la compra de ciertos bisnes

es de 30 dias,
Baja de up pasive fnanciero.- La compefllza da de baja un pasivo financieto si, ¥ sclo si, expiran,

cancelan o cumplen las obligaciones de la compafifa.

3. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS EMITIDAS PERO AUN NO EFECTIVAS

Lz compafifa no ha aplicado ias siguientes Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NITF),
MNormas Intemacionales de Contabilidad (NIC) & Interpretaciones del Comité {CINIIF) nuevas y revisadas
que ban sido emitidas perc aln no son efectivas:

Norma Timlo Efectiva a partir
NIF9 Instrumentos financieros Erero 1, 2015
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras

Entidades Enero 1, 2013
Enmiendas alaNIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero |, 2013

NIC 27 (Revisade en el 2012) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2012) Imversiones en asociadas y negocios

conjumios Enero 1, 2013

La Administracitn anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en los
periodos futuros no tendréin un impacto importanie sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compafifa. Sin embargo, no &s posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

in




4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un detalle de efectivo en caja y bancos, &5 comp sigue;

Diciembre 31.......
2013 2012
....... {en 1. S. dblares)........
Caja 500 S
Bancos 14,726 2 LoL0
Toal 15,226 21,510

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un detalle d¢ cuentas por cobrar comerciales, £s el siguiente;

vessnsuDiciembre 31.......
2013 2012
...{en U, §, dblares)........
Cliertes 17.242 14,554
Provisitn pera cuentas incobrables (1.665) (L424)
Total 15.573 13070

Durante los afios 2013 y 2012 la compafifa registrd pravision para cuentzs incobrables por USS. 184,17
y USS. 147,93, respectivaments,

6. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es el siguiente:

...... riciembre 31.......

2013 2012

...(en U. §, délares)........

Terra Nigra (Holanda) (1) 22,200 10,807
Retenciones an la fuente del

impuesto a |a renta 4,141 9.138

Retenciones en la fuente de Iva 503 51

Crédito mributario en compras 697 295

Empleados _L318 2319

Total 28.949 23,710

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los esados financieros de la compafiia registran szldos en el
rubro de cuentas por cobrar Tema Migra (Holanda) por USE. 22.200,04 y USH. 10.806,89
respectivamente, correspondiente a regalias. Dicha cuenta no registra pagos hasta la fecha de
emisitn del presente informe {(Abril 4, 2014),

i




7. ACTIVO FIJO

Un detalle del active fijo, fue como sigue:

ceeenne-Dhiciembre 31,
2013 2012
weeeeden U, 8. diblares), ...,
Muebles v enseres 3476 3476
Vehiculos 39813 39,813
Total 43,289 43,289
Movimiznto depreciacidn acumulada:
Saldg inicial 24,499 8419
Depreciacién del afio 4,188 _G 080
Saldo firal 28687 24,499
Active fijo, peto 14,602 18,790

& OTROSACTIVOS

Constituye impuesto diferidos resultantes de Ta convergencia de Normas Ecuatorfanas de Contabilidad -
NEC aNommas Internacionales de [nformacion Financiern (NTIF),

9, CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar, es ¢l siguiente:

«....iciembre 31.......
2013 2012
....... {en L. S. dolares)........
Proveedores 23 10,013
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2412 2592
Total 24335 12,605

10. OBLIGACIONES FISCALES

Un detalls de obligaciones fiscales, s ¢l siguisnte:

..o..Dciernbee 31,.....,
2013 2012
....... {en L. 5. dolares)........
Impuesto al valor agregado 2,170 687
Retenciones en la fuente 232 296
tmpuesto a la renta de la empresa 2641 _9.798
Total 6,043 10,78
tmpuesto & la rent- De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ! impuesto a la renta es

del 22% sobre las utilidades sujetas a distribueidn, v del 12% scbre las utilidades sujetas a
capitalizacion, A partic del aflo 2010, los dividendos distribuidos & favor de los accionistas personas
natrakes residentes en ¢l Ecvador y de scciedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menos imposicidn, se encuentran gravadas para efectos del impuesto a la renta,

]'.'



[m i los resultados,- Una reconciliacidn entre la utilidad segdn estados
financiercs y la utilidad gravzble, &8 como sigue:

o JDHeiembre 31,
2013 012

LHilidad segin estados financieros, netn de participacion

a empleados 14,676 41,744
Mas:

Gastos no deducibles 1.876 8338
Utilidad gravable 16,552 42,602
Impursto a la renta reconocide

e resubtados 3.641 2,798
Anticipe calculado (1) 1633 1245

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado y preseniaco en la declaracién de! Tmpuesto a fa renta del afio inmediato amerior {formulario
101}, el coal resulta de la suma matemitica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y pastos deducibles.

El movimiente de la provision para impuesto a la renta, fue como sigue:

coenenDiiciembre 31,
2013 2012
....... (en U, 5. dblares)........
Sakdo al inicio de] afilo 0.708 2,382
Provisidn 1641 0. 798
Pagos {9,798} (2,552}
Saldo al final del aflo 1641 0,798

Situacidn fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tene la
facultad de revisar las declaracicnes de! impuesto a la renta dz 1a compailia, dentre del plazo de hasts
tres afips posteriores, contados 2 partir de la fecha de presentacidn de la declaracién del impuesio a la
renta, siempre ¥ cuando [a empresa haya cumplido oporfunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacién v pago del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta de o compafifa se determina
sobre una base snual con cierre al 31 de diciembre de cada perlodao fiscal, aplicando a las utilidedes
pravables la tasa del impueste a la renta vigenie.

Las sociedades nuevas que se constitzyan estin exoneradas del pago del impuoesto a la renia por el
pertnido de cinco afos, siempre ¥ cuando las inversipnes noevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdieciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5 % de su capital accionarie a favor de al menos el

20% de sus trabajaderes, pueden difetiv el pago del impuesto a la renta y de sus anticipos por el
periodo de cinco afios, con &l correspondiente pago de interases.

13



= El anticipo se determina scbre la base de la declaracién del impuesto
a la rent del mlo inmediate anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos
ciertos saldos), patrimonio total, imgresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serdé
compensado con el impuesto & la renta causado v no es susceptible de devolucitn, salvo cases de
excepeién. En caso de que €l impuesto a la renia fuers menor al anticipo determinade, el anticipo se
convierie en impuesto & le renta minimo.

Adicionalmente, s¢ excluirin de la determinacidn del anticipo del impueste a la renta los gastos
incremeniales por generacién deé nuevo emplen o mejora de masa salarial, ¥ en genera! aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios fributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio ¢ [nversiones
pars las puevas inversiones,

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesio a la renta las sociedades nuevas

constituidas 2 partir de la vigencia del Cadige Orgdnico de la Produgcidn, Comereio ¢ lnversiones,
hasta por un pericdo de 5 aflos.

1. GASTOS ACUMULADOS

Un detalle de gastos acumulades, es ¢l siguiemte:

...,,,.1Diﬂiﬁ’fﬂhm 31. ------
2043 2012
....... (en U. S, délares}........
Beneficios sociales 3,143 2,623
Participacidn a empleados 2590 1366
Total 3,733 9,989
Purticipacién a cmpleados- De conformidad con disposicicnes legales, los empleados tienen derecho a

participar en las ptilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del
céleulo del impuesto a la renta

Los movimientos de participacién a empleados, fueron como sigue:

.-..Diciembre 31,......
2043 2012
fen U. 5. dilares)........
Salde al nicio del afic 7,366 1,593
Provisidn 2,590 7,366
Pagos (7,366) (1,393}
Saldo al final del afio 2.5%0 7366
12. PASIVOS A LARGO PLAZO
Un detaile de pasivos a largo plazo, es como sigue;
.Diciembre 31,......
2013 2012
...... Aen U, 8. dolares)........
Jubilacidén patronal 12,076 12473
Bonificacién por desahucio 5,40] .
Total 17477 12,473
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Jubilacidn Patronsl - De acverdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinte
ahos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua ¢ interrwnpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores, sin perjuicic de la jubilacion que les corresponde en su condicion da
afiliados al Instituto Ecustorinno de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2013, la compafia tiene
registrada provisiones por dicho concepto, sustentadas en estudios actuariales, preparados por profesionales
independientes, basado en ¢l Méwdo Actugral de Costeo de Crédito Unitario Proyectado. Para el cikculo
acnzarial se consident una tasa anual de descuente del 4 %.

Los movimientos de jubilacidn patrorzal, fasron como sigue:

«or v Liciembre 31,
2013 2012
....... (en U, S. dblares)........
Saldo al inicio del afio 12,473 10,624
Provisién 1,849
Bajes 397} i
Saldo al final del afio 12,676 12473

Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de
t=mminacién de la relacion laboral por desahucic solicitada por el empleador o por el empleado, el
empleador bonificard ai empleado con el 25% del equivalente a In dltima remuneracidn mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa 0 empleador. Al 31 de diciembre del 2013, la
compafiia tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en estudios actuariales, preparados
por prefesionales independientes.

Los movimientos de bonificacién por desahucio, fueron como sigue:

veoesee-Diciembre 31.......
2013 2012
weeeden U S délares).........
Sakdo al inicio dei afio
Provisidn 5401
Saldo zl final del afto 5401

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social - El capital social de |a compafiia asciende a USS. 2.000 de log Estados Unidos de América,
dividide en 2.000 acciones nominativas y ordinarias de USS. 1,00 cada una,

Begerva legal - Estd constituida sobre [a base de requerimientos de la Ley de Compadiias por apropisciin

del 102 de Ia utilidad anual, hasta que aleance como minimo el 50% del capial pagado. La reserva legal
no puede disiribuirse a los socios pero puede capitalizarse ttzlmente.
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14, INGRESOS DRDINARIOS
Constiuyen ingresos relacionados con servicios que presta la empresa a sus clientes.

{n detalle de ingreses crdinarios, es como sigue:

v uDiciembre 21,......

2013 2012
.{en L. 8. ddiares). ...,

Servicins de representacidn 22,358
Servicios profesicnales 51,234 35,3596
Servicios administrativos 65,560 54,602
Servicios contables 9,600 8.100
Otros servicios 24,154 30,554
Repalias 40,504 76,024
Reembolzos 1,529 5212
Comisicnes 1,946 6,597
Otros ingresos 3.2 23,513
Tatal 226,176 241498

15. HECHOS GCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 4 del 2014}
no se¢ produjeron eventos que <n opinion de la Administracidn pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Las estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han side apiobados por la
Administracidn de la compafifa y serdn presentados pam su aprobacion a la Junta General de
Accionistas. En opinidn de la Administracion de la compailia, los estados financisros serin aprobados
por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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