Baker Hughes International Branches LLC - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{En miles de délares de los Estados Unidos de América - USS)

INFORMACION GENERAL

Baker Hughes international Branches L.LC. - Sucursal Ecuador es una sucursal de Baker Hughes
International Branches LLC., una sociedad constituida bajo las leyes del estado de Delaware,
Estados Unidos de Norteamerica. Su objetive es la prestacion de servicios relacionados con el
sector hidrocarburifero, el suministro de equipos de perforacion, servicios de perforacion de pozos y
demads actividades relacionadas con el giro del negocio. El domicilio principal de la Sucursal es Av.
Naciones Unidas No.1014 y Av. Amazonas edificio La Previsora, torre A, piso 7.

Las actividades de la Sucursal se administran a través de las siguientes lineas de servicio operativas:
Fluids - Venta y servicio de quimicos parz la perforacion.
CompletionSystems - Venta, renta y reparacion de herramientas para todo el proceso de

exploracion y explotacién petrolera y servicic de pesce de herramientas, siendo esta la Unica
actividad operativa hasta la actualidad.

BrillBits - Venta y renta de brocas y servicios de ingenieria para opiimizar la perforacion de pczos
petroleros.

WirelineServices - Brinda servicios de registros eléctricos, cafioneo, geociencia & interpretacion de
registros.

DrillingServices - Brinda servicios de perforacion vertical, direccional y herizontal.

Al 31 de diciembre de 2018, el personal de la Sucursal alcanza un total de 28 empleados. {25
empleados en 2017).

Cambio de denominacion - Mediante Rasolucién No. SCVSH{RQO-DRASD-S5AS-2017-3666 emitida
per la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros de fecha 9 de noviembre de 2017, aprobd
la transformacién perfeccionada en el exterior de ia compafifz extranjera de nacionalidad
estadounidense Baker Hughes International Branches INC., en una sociedad limitada, y consiguiente
adopcion en su denominacion de las siglas LLC, con lo gue su denominacion actual es Baker
Hughes [nternational Branches LLC. — Sucursal Ecuador.

El 3 de Julic de 2017, se cerré la transaccion para unir GE Oil & Gas y Baker Hughes creande un
proveedor de tecnologia que cubre todas las etapas del proceso del petrdleo con una combinacién
Unica de productos, servicios y soluciones digitales integrados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de ia
Sucursal.

(Continta)
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados considerando
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1F).

- Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por el representante legal de la

Sucursal el 31 de mayo de 20189.

Moneda funcional y de presentacion - Los estados financieros estan presentados en
Dolares de los Estados Unidos de America (U. S. ddlar), que constituye la moneda funcicnal
de la Sucursal. Toda la informacion se presenta en tal moneda.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historice, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. Efcosto
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién dada en el
intercambio de bienes y servicios.

2.3.1 Bases de Contabilizacion de Negocio en Marcha

Los estados financieros de Baker Hughes International Branches LLC - Sucursal
Ecuador fueron preparados sobre la base contable aplicable 2 una empresa en marcha,
ias que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal mantuve pérdidas acumuladas por US$11.671
mil v los pasives corrientes exceden a los activos corrientes en US$14.667 mil. Esta
situacion se debe principalmente & las condiciones adversas que afronta la industria
petrolers y por las dificultades de pago que ha presentado su principal cliente
Petroamazonas EP, situacion que obligd a la Sucursal a cerrar varias de las lineas de
negocios.

En mayc del 2018, Casa Matriz autorizo & lg administracion de la Sucursal dejar sin
efecto el pasivo financierc por US$17.246 mil correspondiente a dividendos por pagar y
gue este sea nuevamente restituido a utilidades retenidas; con el fin de mejorar la
situacion financiera de la Sucursal y evitar la cancelacion del permiso de operacion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado
para transferir un pasive entre participanties de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valorecion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarfan en cuenta al fijar €l precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

(Continla)
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El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros,
se determina sobre unz base de este tipo, a excepcidn de las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las medicicnes que iiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valer en uso de la NIC 36.

Adicionalmenie, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar} en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos na ohservables para el activo o pasivo.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes - Los saldos de activos vy pasivos
presentades en ei estado de situacion financiera se clasificaran en funcién de su vencimiento;
es decir, como corrientes aguellos con vencimientos igual o inferior a 12 meses, Jos que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de la Sucursal, v como no corrienies, los de
vencimienta superior a dicho pericdo.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye agquellos activos financieros liquidos vy
depdsitos en instituciones financieras liquidas, gue se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mencr, Son
valuados al costc promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision paras reconocer
pérdidas por cbhsolescencia, ia cual es determinada en funcidén de un andlisis de la posibilidad
real de uiilizacion en la produccién o venta.

Propiedades y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades vy
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y eguipo comprende su precio de adguisicién mas todos los

costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionamiento segdn |0 pravisto por la Administracion,

(Continua)
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Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuégs del
reconocimiento inicial, ias propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo
en que se producen,

Método de depreciacién y vidas itiles - El costo de propiedades v equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cuzalquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades vy equipo v las
vidas Utiles promedio usadas en ei caiculo de la depreciacion:

item Vida Util (en anos)
Edificios 30
Magquinaria y equipo 7
Vehiculos 3
Equipos de arrendamiento:

Equipos para remediacion ambiental 7y8
Equipos de pesca y completacion by7
Herramientas de registro 5y7
Equipos para perforacion 4
Brocas Ty2

Equipos de arrendamiento - Se registra a su costo de adquisicidn. El costo de los
equipos de arrendamienio se deprecia de acuerdo con el método de linga recta en
funcion de los anos de vida Util estimada.

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja det retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como |z diferencia entre el
precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucurszl evalla Ios
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de sfectivo & fin de determinar el alcance de Ia
pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se recenccen inmediatamente en resultados.

{Continua)
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Impuestos - £E! gasto por impuesto a la renta representa la suma de! impuesto & la renta por
pagar corriente vy el impuesto diferido.

2.8.1

2.9.2

29.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante &l
ano, La utilidad gravable difiere de ia utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibies. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas af final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros vy
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un active per impueste diferido se
reconoce por itodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable gue la Sucursal disponga de utlidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasives
no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimienic inicial
{distinto al de la combinacion de negocios) de otros aciives y pasives en una
operacion que no afecta fa utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los
pasivos por impuestce diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestas diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida gue
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable {tributaria), en el
futuro, come para permitir que se recupere la totelidad ¢ una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empieando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice ¢ el
pasivo se cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Sucursal
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgidc de una
transaccion ¢ suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesio también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

(Contintia)
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2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente {ya sea legal o

2.1

implicita} como resultado de un suceso pasado, es probsble que la Sucurssl tenga que
desprenderse de recursos que incorperen beneficios econdémices, para cancedar la obligacion,
vy puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido come provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar lz obligacién presente, su importe en libros represents el
valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
matsrial).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuentz por cobrar como un activo si es
virfuaimente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1  Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - Ei costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desshucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones aciuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del ano an
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estade de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el pericdo en que se producen. El reconccimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y ne son reclasificadas a ls utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a empleados - La Sucursal reconoce un pasive y un gasto por ia
participacién de los empleados en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a ia tasa del 15% de las utilidades liquidas mas ajustes por precios de
transterencia de acuerdo con disposicionss fegales.

2.11.3 Beneficios por terminacion — Lzs indemnizaciones por terminacion o cese lzboral
son reconocidas como gasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la
relacién contractual con los empleados.

{Continva)
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2.114 Beneficios a corto plazo - Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como
gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo,

Se reconoce un pasivo si la Sucursal posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monio como resultade de un servicio entregado por el empleado en &i
pasado v la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principaies
acumulaciones reconocidas por esie concepto corresponden a bhonos  por
desempefic y las establecidas en e! Codigo de Trabajo de! Ecuador tales como
vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal, décimo
tercera y décimo cuarta remunaracion,

Arrendamientos - Se ciasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a ia
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.121 La Sucursal como arrendador - E! ingresc por concepto de alguileres bajo
arrendamienios operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante
el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son anadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el meétodo de linea recta durante el plazo del
arrendamignto.

2.12.2 lLa Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
pastos en los periodos en los gue sean incurndos.

Reconocimiento de ingresos - E| efecto de la aplicacién inicial de la Norma NilF 15 sobre &l
ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Sucursal se
describe en la Nota 19. Debido al método de transicidn escogide para aplicar la Norma NIiF
15, se ha reexpresado la informacion comparativa para reflejar los nuevos requerimientos.

En Iz nota 19 se presenta informacion sobre las politicas contables de la Sucursal para ios
contratos con cliente.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el gue se conocen,

(Continda)

.14 -



2.15

2.16

217

Baker Hughes International Branches LLC - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(En miles de dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Costos financieros — Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en
financiamiento y saneamiento de descuenios en las obfigaciones por planes de beneficios
definidos.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos vy pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la Sucursal tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanes,
se presentan neios en resultados.

Instrumentos financieros

2.17.1  Activos y Pasivos Financieros no Derivados -~ Reconocimiento y Medicion
Inicial

La Sucursal reconoce inicialmente los deudores comerciales e instrumenios de
deuda en la fecha en que se originan, todos los otros activos financiercs v pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negeciacion en la que la
Sucursal comignza a ser parie de las disposiciones contractuales del instrumento.

-Un activo financiero {a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiente significativo) o un pasivo financiero son inicialmente
reconocidos a su valor razonable mas cualguier costo de transaccion atribuible a su
adguisicion 0 emision {para un item gue no se mide ai valor razocnable con cambios
en resultados). Una cuenia por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de la transaccion.

2.17.2 Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Clasificacion y Medicion
Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicabie desde el 1 de Enero de 2018

En el reconocimiente inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; i} valor razonable con cambios en otros resultades integrales -
instrumenios de deuda; il valor razonable con cambios en otros resultados
integraies - instrumanios de patrimonio; o, iv} valor razonable con cambios en
resultados.

(Continua)
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Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos gue la Sucursal
cambie su modeio de negocic para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos fos activos financieros afectados se reclasifican a la categorfa correspondiente
a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negecio.

Un activo financiero se mide al costoe amortizado si dicho activo {siempre gque no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo €s la recuperacion a través de los flujos de
efectivo contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de
cobro de los flujos de efective gue corresponden Unicamente a pagos del principal e
intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no estd
clasificada al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financiercs
se mantienen ya sea hajo el modelo de negocic de recuperacién a través de los
flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo financiero; v, .si
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los fiujos de
efectivo gue corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene
para negociar, la Sucursal puede elegir de manera irrevocable presentar, los cambios
posteriores en el valor razonable de la inversion, en otros resultados integrales. Esta
eleccion debe ser realizada sobre una base individual de inversion por inversién.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales se miden al valor
razonable con cambios en resultados. Esta medicion alcanza a todos los activos
financieros derivados {ver nota 19). En ef reconocimiento inicial la Sucwursal puede
designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple con los
requisitos para ser medido al costo amortizado ¢ al valor razonable con cambics en
otros resultados integrales) bajo la medicién a valor razonable con cambios en
resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes contables de
medicidén o reconocimiento que pudiere surgir.

Activas Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica Aplicable dasde el
1.de Enero de 2018

Le Sucursal reaiiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el gue un
activo financiero se mantiene en un poriatolic debido a que esto refleja la forma en
que se maneja el negocio y se proporcicna informacion a la Gerencia. La evaluacion
incluye principaimenie los siguientes aspectos:
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- las peliticas y objetivos establecides para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategiz de la
Administracidn se centra en obtener ingrescs por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracién de los activos
financieros con la duracion de los pasivos relacionados; o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos;

- coémo se evalia el desempefio del portafolio v se informa a la Administracion de
la Sucursal;

- los riesgos que afectan &i desempenc del modelo de negocio {y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocic) y como se
administran eses riesgos;

- coémo se compensa a los gerentes del negocic, por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos administrados o en
los flujos de efectivo contractuales recaudados; v,

- la frecuencia volumen y oportunidad de venias de aciivos financieros en
periodos anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre
ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar 0 se administran vy cuyo
desempefio se evaiGa sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable
con cambios an resultados.

Activos Financieros: Evailuacidon de si los Flujos de Efectivo Coniracivaiss son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - PoliticaAplicabie desde el 1 de Enero
de 2018

Para propdsitos de esta evatuacion, "principal” se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El 'interés” se define como la
consideracion del valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado con
el monto del principai pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular; v,
por otros riesgos y costos de préstamos bésicos (por ejemplo: riesgo de liquidez vy
costos administrativos); asi como, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son dnicamente pagos de principal e
intereses, la Sucursal considera los érminos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un términe contractual que pedria
cambiar la oportunidad o el monto de los flujos de efective contractuales de manera
gue no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacion, fa Sucursal considera:
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- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de ios flujos
de efectivo;

- términos que pueden ajustar fa tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago v extension; vy,

- términos que limitan la reclamacion de la Sucursal de los flujos de efectivo de
activos especificados (por ejemplo, caragteristicas sin recurso).

Una caracieristica de pago anticipade es consistenie con el criterio de pago de
principal e intereses dnicamente, si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes impagos de capitzl e intereses pendientas de pago, lo
gue puede incluir una compensacion adicional razonable por la terminacion
anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicién Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable a
partir del 1 de Enerp de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambics en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresas por intereses o dividendos, s& recenocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
perdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualguier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales; Estos activos se miden posieriormente a su valor razonable. Los
ingresos por intereses caiculados utilizando el método del interés efectivo, las
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen
an resultados. Otras ganancias v pérdidas netas se reconocen en oiros resultados
integrales. En ia baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros
resultados integrales, se reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
dividendos se reconocen come ingreses en resultados a menes gue el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversidn. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca se
reclasifican a resultados.

(Contintia)
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Activos Financieros - Poiitica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Sucursal clasificaba los activos financieros en las siguientes categorfas: deudores
comerciales vy oiras cuentas por cobrar y otros activos financieros.

Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica aplicable
anies del 1 de Enerc de 2018

La Sucursal reconocia los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y otros
activos a activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizables en un mercado active. Son medidos al valor razonable menos
cualguier detericro de valor.

La Sucursal da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuzles sobre los flujos de efective del active financiero, v transfiere de
manera susiancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de! activo
financiero. Sila Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos |os riesgos vy
beneficics inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Sucursal reconoce su participacidon en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicidn Posterior v Pérdidas v Ganancias

{0s pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si se clasifica como manienido para negociar,
es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable
y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efective. Los gastos por intereses
y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Baja

La Sucursal da de baja un activo financiere cuando los derechos contractuzles a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, ¢ cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del aciivo financiero. Cualguier participacion en ios activos
financieros transferidos que sea creada ¢ retenida por la Sucursal se reconoce como
un activo o pasivo separado.,

{Continta)
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La Sucursal da de baja un pasivo financiere cuando sus obligsciones contractuales
son pagadas o canceladas, ¢ éstas han expirado.
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacién financiera cuando, vy soélo cuando, fa Sucursal cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de fiquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Deterioro

Activos Financiercs no Derivados

Lz Sucursal reconcce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- Ios activos financieros medidos al costo amortizado; v,
- activos de contratos.

La Sucursal mide las estimaciones de deterioro de valor sobre Ja base de las
pérdidas crediticias esperadas durente el tiempo de vids del activo financiero,
excepte por los siguientes actives financieros, en los que las pérdidas crediticias
esperadas se miden en un periodo de doce mesas:

- instrumentos de deuda que se determinz tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los esiados financieros; y

- otros instrumentos de deuda vy saldos bancarios para los cuzles el riesgo
crediticio (v.g. el riesgo de que ocurra un incumplimientc durante la vida
esperada del instrumento financiero) no se ha incrementado significativamente
desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de los deudores comerciales vy activos de contratos
sen medidas por la Sucursal sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del instrumento o mediante la aplicacién de un método
general para la estimacion de deterioro de cuentas por cobrar.

La Sucursal aplicé el modelo utiizando los historicos de 3 afos anteriores. La
sucursal procedio a analizar a sus clientes con el periodo promedio de cobro
otorgado para todos sus clientes divididos en segmenios por tipo de deudor
{entidades Estatales y entidades Privadas), adicionando un nimero de dias parza la
culminaciéon de la parte administrativa previa a2 la emision de los documentos
fiscales.

Como resultado del anélisis previo se obtuvieron los percentajes a ser utilizados para
el calculo de pérdida esperada para los afios 2016, 2017 v 2018.

(Continda)
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Al determinar si el riesgo crediticioc de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Sucursal considera informacién razonable y sustentable que
sea relevante y esté disponible, la que incluye analisis cuantitativos y cuaiitativos,
con hase en la experiencia histdrica de la Sucursal, una evaluacion crediticia actual v
prospectiva.

La Sucursal asume que el riesge crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente si tiene una mora de més de 1217 dias. Asi también
la Sucursal considera gque un activo financiero estd en incumpliimiento cuando:

- no es prchable que el preststario pague lz totalidad de las obligaciones
crediticias coniraidas con la Sucursal; sin considerar acciones a ser ejecutadas
por la Sucursal, tales como la ejecucion de garantias, silas hubiere; o,

- el activo financiero tiene una mora de mas de 121 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas duranie el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todes los posibles eventos de incumplimiento que
pudieran ocurrir durante la vida esperada del active financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del active gue surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de Iz fecha de
presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a 12 meses}.

El periodo méaximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es ef
periodo contractual durante el que la Sucursal esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicidn de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado & la entidad de acuerdo con el contrato v les flujos de efectivo que la
Sucursal espera recibir). Las pérdidas crediticias esperadas son desconiadas usando
la tasa de interés efectiva del activo financiero.

{Continga)
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Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada facha de presentacion de los estados financieros, la Sucursal evaila si los
activos financieros registrados al costo amortizado v los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales presentan deterioro
crediticio; condicion que surge cuando han ocurride uno 0 mas eventos que tienen
un impacto negativo schre ios flujos de efectivo futuros estimados del activo
financisro. Evidencia de gue un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prastatario;

- incumplimiento de pagos 6 cuentas vencidas por mas de 121 dias;

- la reestructuracion de un prestamo por parte de & Sucursal en términos gue
ésta no consideraria bajo otras circunstancias,

- es probable gque el prestatarioc entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- la desaparicidn de un mercado activo para e! activo financierc en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro v Castiges

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del wvalor registrado de los activos financieros
correspondientes En el caso de los instrumentos de dsuda medidos al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacién de deterioro de
valor se carga a resuliados y se reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Sucursal no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su iotalidad ¢ una
porcién del mismo. En el caso de los clientes corporativos, la Sucursal hace una
evaluacion individual de la oportunidad y el aicance del castigo con base en la
existencia 0 no una expectativa razonable de recuperacion. La Sucursal no espera
gque exista una recuperacion significativa del montc de los activos castigados. No
obstante, los activos financieros gue son castigedos pueden estar sujetos a
gestiones por parte de la Sucursal que permitan la recuperacidn de los montos
adeudados.

{Continta)
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Politica Aplicable antes del 1 de Enerc de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidenciz objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorade si existe evidencia objstiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida han tenide un
efecto negativo en los fiujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera figble.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estad deteriorado puede inciuir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Sucursal en términos que la Sucursal no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas
gue se relacionen con incumplimiento, desaparicién de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los
flujos de efective esperados de un grupo de activos financieres.

La Sucursal considera fa evidencia de deterioro de los actives financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.  La
evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las perdidas en gue podrian incurrirse por este concepio.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora al cosio
amortizado se calcula como ia diferencia entre el valor en libros del activo v et valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las perdidas se reconocen en resultados vy se reflejan en una
cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado contindia recenociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho gque ocurra después de que se haya reconocido el deterioro caussa
gue el monte de la pérdida per deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
contra resultados.

CAMBIO EN POLITICAS CONTABLES

La Sucursal ha aplicado inicialmente la NIIF 15 (ver 3.1) y la NIIF 8 (ver 3.2) desde el 1 de enero de
2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir det 1 de enero de 2018,
pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros de la Sucursal.

(Continta)}
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La Sucursal aplicod la NIIF 15 retrospectivamente utilizando el expediente practico del parrafo C5 (¢}
de NHF 15, segln el cual la Sucursal no revela el impoerte de la contraprestacion asignada a las
obligaciones de desempefic pendientes o una explicacion de cuando fa Sucursal espera reconocer la
cantidad como ingreso para todos ios periodos del informe presentado antes de la fecha de
aplicacign inicial, es decir, el 1 de enero de 2017,

El efecto de la aplicacion inicial de estas normas se atribuye principalmente a lo siguiente:

3.1

Reconocimiento de los ingresos prestados de los cuales no existia probabilidad que los
beneficios econdmicos fluyan a la Sucursal. [véase nota (3.1)]

Reclasificacion de ios ingresos facturados y pendisntes de facturar a actives del contrato (véase
nota 19 {al};

NIIE 15 Ingresos de Actividades Ordinsrias Procedentes de Contratos con Clienies

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuédndo se reconocen y en gué monto. La NIF 15
reemplazd a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de
Construccion” v las interpretacicnes relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingreses basado en &l
concepto de conirol, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obfigaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de hienes y servicios, ya sea
en un momento en el tiempo o a lo largo del tempao.

La Sucursal he adopiado la NIF 15 utilizando el método retroactivo a cada pericdo de
preseniacion, reconociendo el efecto de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de
adopcion inicial (es decir, el 1 de enero de 2017). En consecuencia, la informacion presentada
para 2017 ha sido reexpresada.

A continuacien, se resume el impacto, neto de impuestos, de la transicién a la NIIF 15, sobre
las ganancias acumuladas al 1 de enero de 2017

Impacto de

adopcién de

NiIF 15 al 1 de

Nota enero de 2017

(Ganancias acumuladas:

Venta de bhienes {a)l  US% 223
Venta de servicios {b) 248
Arrendamiento de equipos {c) 361
Impacte &l 1 de enero de 2017 US3 830

{Continta)
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Venia de Bienes

Sin embargo, como criterio adicional bajo NIC 18 ta Administracion estabiecié
que, para las entidades estatales, basado en los problemas de cobranza
presentados por la caida del precio internacional del crudo no se esperaba la
generacion de flujos futuro; por lo que, el ingreso no fue reconocido. En
consecuencia, en aquellos contratos en los gque la Sucursal pudo realizar una
estimacion fiable de ia generacion de flujos futuros, el ingreso se reconoce bajo NIIF
15,

El impacto de estos cambios sobre partidas distintas a ingresos es el aumento de la
cuenta de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, un nuevo activo del
contrato. El inventario no presenta disminucién dado que bajo NIC 18 fusron
presentados como disminucion de inventarios sin un ingreso asociado.

Prestacion de servicios

De acuerde con fa NIC 18, fos ingresos por servicios se reconocen cuando existe la
aceptacion por parte del cliente. Conforme con la NIIF 15, los ingresos por servicio se
reconocen cuando se ha entregado el servicio al cliente de conformidad con las
obligaciones coniractuales.

Sin embargo, como criterio adicional bajo NIC 18 la Administracion establecio que,
para las entidades estatales, basado en los problemas de cobranza presentados por
i& caida del precio internacional del crudo no se esperaba la generacion de fiujos
futuro; por lo que, el ingreso no fue reconocido. En consecuencia, en aquellos
contratos en {0s que la Sucursal pudo realizar una estimacion fiable de la generacion de
flujos futuros, el ingreso se reconoce bajo NIIF 15.

El cambio que se presenta sobre partidas distintas de los ingresos corresponde a un
nuevo activo del contrato por el derecho a recuperar los servicios prestados.

Arrendarmiento de equipos

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de
la Sucursal a su valor razenable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento.

El ingreso por concepto de alguileres bajo arrendamientos operativos se reconocs
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondisnte al arrendamiento.
Los costos directos iniciales incurridos al negociar vy acordar un arrendamiento operativo
son afadides al valor en libros del activo arrendado, empleando el método de linea recta
durante el plazo del arrendamiento.

(Contintia}
-95-



3.2

Baker Hughes International Branches LLC - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros
(En miles de délares de ios Estados Unidos de América - US$)
Para obtener informacion adicional sobre las politicas contables de la Sucursal en
relacién con el reconocimiento de ingresos (ver nota 19.d.).

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 8 establece los requerimientos para ei reconocimiento y la medicién de los activos
financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn.

Como resultado de la adopcion de la Norma NIIF 9, la Sucursal ha adoptado modificacionas
consecuentes a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros que requieren que el deterioro
del valor de los activos financieros se presente en una partida en el esiado de resultados del.
Anteriormente, el enfoque de la Sucursal era incluir el deterioro de los deudores comerciales
en otros gastos. En consecuencia, fa Sucursal reclasificd las pérdidas por deterioro
reconocidas bajo ia Norma NIC 39 de “otros gastos” a “pérdida por deterioro de deudores
comerciales y activos del contrato” en el estado del resultado del periodo v otro resultado
integral para el anc terminado el 31 de diciembre de 2017. Las pérdidas por deterioro de otros
activos financieros se presentan bajo los "costos financieros”, de manera similar a la
presentacion bajo la Norma NiC 39, y ne se presentan por separado an el estado del resuitado
del periedo y otro resultado integral debido a consideraciones relacionadas con la importancia
relativa,

Adicicnalmente, la Sucursal ha adoptado modificacicnes consecuentes a la Norma NIIF 7
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar gue se aplican a las revelaciones sobre 2018
y s& han aplicado & la informacion comparativa.

A continuacion, se resume el impacto, neto de impuestos, de la transicion a la NIIF 9 sobre el
saldo inicial de las reservas y los resultadoes acumulados;
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Impacto de
adopcion de
NIF 9 sobre el
saldo inicial
Reserva de valor razonable
Reconocimiento de las pérdidas crediiicias
esperadas bajo la Norma NiIF 9 para activos
financieros de deuds al VRCORI USS (16.379)
Costo amoriizado (449)
impacto &l 1 de enero de 2017 Uss (16.828}
Reconocimiento de las pérdidas crediticias
esperadas bajo la Norma NiIF 9 para
activos financieros de deuda al VRCORI US$ 288
impacte al 1 de enero de 2018 Uss 288
Ganancias acumuladas:
Reconocimiento de las pérdidas crediticias
esperadas bajo la Norma NIIF 9 para
activos financieros USs (16.379)
Costo amortizado {449)
Impacto al 1 de enero de 2017 USs (16.828)

Clasificacion y Medicién de Actives Financigros v Pasivos Financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCORI), v at valor razonable con cambios en resuliados (VRCR).

La clasificacion de los aciivos financieros bajo ia NIIF @ por lo general se basa en el
maodelo de negocios en el gue un activo financiero es gesiionado y en sus caracteristicas
de flujo de efectivo contractual, La NIIF 9 elimina las categorias previas de la NIC 39 de
mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar vy disponibles para Iz
venta. Bajo la NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en les que el principal es
un active financiero dentro del alcance de fa norma nunca se separan. En cambio, se
evalda la clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado come un todo.

La NIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para Ia

ciasificacion y medicion de los pasivos financieros.

{Continvua)
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La adopcion de la NiIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables
de la Sucursal relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacién de la manera en que la Sucursal clasifica y mide fos
instrumentos financieres y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la NIIF
9, verlanota 2.17.

A continuacion, en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categorias de medicién
originales bajo NIC 39 y las nuevas categorias de medician bajo NIiF 9 para cada clase de
activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

El efectc de |la adopcidn de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de
enero de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos reqguerimientos de deterioro.

(Continwa)

-28-



Baker Hughes Internaticnal Branches LLC - Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

{En miles de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Clasificacion originai bajo la norma

NiC 19

Nueva ciasificacion bajo la
norma NIIF 9

Nota
Activos financieros
Efectivo y eguivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar {a)
Activos del contrato {a)

Cuentas por cobrar a partes
relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros

Total pasivos financieros

Préstamos y partidas por cobrar

Préstamos y partidas por cobrar
Préstamos y partidas por cobrar

Préstamos y partidas por cobrar

Otros pasives financieros
Otros pasives financieros

Caosto amortizado

Costo amortizado
Costo amortizado

Costo amortizado

Otros pasivos financieros
Ctros pasivos financieros

Uss

USE

Uss$

Uss$

Saldo en

libros bajo la Saldo en
norma NIC libros bajo la
39 norma NIIF 9
1.302 1.302
2.180 514
- 430
- 958
3.492 3.204
1.884 1.884
17.246 17.246
19.130 19.130

(a} Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y activos de contrato que estaban clasificados como préstamos y partidas por cobrar bajo
NIC 19 ahora se clasificacion al costo amortizado.

-Z20-
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i. Deterioro del valor de aciivos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de "pérdida incurrida’ de Iz NIC 39 por un modelo de
‘pérdida crediticia esperada’ (PCE). El nuevo modele de deteriore aplica a los activos
financieros medidos al costo amortizado, los activos del contrato v las inversiones de
deuda al VRCORI, pero no a las inversicnes en instrumentos de patrimonio.  Bajo la NIIF
9, las pérdidas crediticias se reconocen antes gue bajo ta Norma NIC 39.

iil.  Transicion

Los cambios en las politicas contables gue resultan de la adopeion de NIIF 9 se han
aplicado retrospectivamente, con excepcion de lo siguiente:

La Sucursal ha usado la exencidn que le permite no reexpresar la informacién
comparativa de periodos antericres en lo gue se refiere a los reguerimientios de
clasificacion y medicién (incluido el deterioro).

Las diferencias en los importes en libros de jos activos y pasivos financieros que resulia
de la adopcién de NIIF 9 se reconoce en resultados acumulados al 1 de enero de 2018.
Por esto, la informacion presentada para 2017, por lo general no refleja ios
requerimientos de NIIF9 sine mas bien los de NIC 38.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre fa base de los hechos y circunstancias
gue existian a la fecha de aplicacion inicial.

o La determinacién del modelo de negocio en el que se mantiene un activo financiero,

La designacion y revocacidn de las designaciones previas de ciertos activos financieros y
pasivos financieros como medidos a VRCR.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMAGCION FINANCIERA PUBLICADAS, NO VIGENTES

Las nuevas normas, enmisndas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018, cuya
aplicacidon anticipada es permitida; sin embarge, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

{Continta)
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NIIF 16 Arrendamientos

La Sucursal esta reguerida a adoptar fa NIIF 16 desde el 1 de enerc de 2019 v ha evaluado el
impacto de la estimacion resultante de la aplicacidn inicial de la NIIF 16 en los estados financieros
adjuntos. La NIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de
arrendamiento. Los arrendatarics reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.

El activo por derecho de uso se valorara inicialmente al costo, el que comgrende el monto inicial del
pasivo por arrendamiento ajustado por cuzlguier pago realizado en la fecha de inicio o antes, mas
cualguier costo directo inicial incurrido v una estimacion de los costos de desmantelar y retirar el
activo subyacente ¢ de restaurar el activo subyacente o el sitic en el gue esta ubicado, meanos los
incentivos recibidos por el arrendamiento; y, se amortizara posteriormente por el método lineal
desde la fecha de inicio hasta la fecha mas proxima entre: a) el final de la vida Gtil del activo por
derecho de uso; 6 b) el final de! plazo del arrendamiente.

El pasivo por arrendamiento se vaiora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas en la
fecha de inicio, descontadas utilizando |a tasa de interés implicita en el arrendamiento; 0, si dicha

tasa no puede determinarse con fiabilidad, se utilizard la tasa de financiamiento incremenial de la
Sucursal.

La NIIF 16 remplaza a la existente gufa de arrendamiento que incluye la NIC 17 de arrendamiento,
CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos
Operativos — Incentives y SIC 27 Evaluando la sustancia de las transacciones gue involucra la forma
legal de los arrendamientos.

Basade en la informacion actualmente disponible, no se espara un impacto significativo por el
reconocimienio de los arrendamientos de la Sucursal.

i. Transicion

La Sucursal planea aplicar ia NIIF 16 en el periodo que inicia a partir del 1 de enero de 2019,
usando el meiodo retrospective modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo si
existiere de la adopcion de NIIF 18 serd reconocide como ajuste a los saldos iniciales de los
resuliados acumulados al 1 de enero de 2019; v la informacidn financiera comparativa no es
reestablecida.

La Sucursal planea aplicar el expediente practico para la transicidn. Esto significa que la NIIF 16
serd aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de Enero del 2019 y que hayan
sido identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas en la NIC
17 e IFRIC 4.

(Contintia)
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Arrendamigntas donde la Sugursal es el Arrendador

La Sucursal evaluaré la ciasificacion de los sub arrendamienios en los cuales la Sucursal es el
arrendador. No se espera impactos significativos para los arrendatarios para los cual la Sucursal
es un arrendader. Hasta la fecha de emisidon de este informe, la Sucursal se encuentra
analizando la informacidn cuyo efecto no se espera sea material bajo la aplicacidon de esta
norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Sucursal no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacio
significative sobre los estados financieros:

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa {Modificaciones a la Norma
NiIF 9).

Participacionas de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la Norma
NIC 28).

Modificacion, Reduccion o Liquidacién de un Plan {(Modificaciones a la Norma NiC 19).
Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.
Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

Norma NIIF 17 Contratos de Seguros.

instrumentios Financieros por Categoria e Informacion sobre Valor Razonable

Las instrumentes financieros se conformaban de I siguiente manera;

2018 2017
Corrients Corrienie
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivaienies de efective Uss 528 1.302
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 433 514
Activos del contrato 406 430
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - 349 958
Total activos financieros USsS 1.716 3.204
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas Ls$ 1.966 1.884
por pagar
Otros pasivos financieros - 17.246
Totat pasivos financieros uss 1.966 19.130

{Continda)
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L.os activos vy pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza
de vencimienio de estos instrumentos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes eslados financieros en conformidad con NIIF requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a fa actividad
economica de la entidad, con el propoésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basades en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracién de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

5.1

5.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos parg determinar si existe algun indicio
de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incremeantando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenide de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2018 [y 2017), Ia Sucurszl realizé un andlisis de deterioro de activos v
no se identificd indicios de deterioro que requieran una provision.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El vaior presente de las
provisiones para obiligaciones por beneficios definidos depende de varios faciores gue son
determinados en funcidén de un calculo aciuarial basados en varios supuestos. Esios
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligacionas incluyen una tasa
de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuaric contratado por la Sucursal para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Sucursal. La tasa de descuento es la iasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados gue se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios la cual se
determina utilizando como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la meneda en la que se pagaran ios
beneficios.

{Continda)
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Las obligaciones por prestaciones definidas de la Sucursal se descuentan a una tasa
establecida por referencia ai rendimiento promedio de bonos corporativos de alta calidad del
mercado de Estados Unidos en funcidn a su plazo de duracidn; v la determinacion de tasas de
descuentos por rangos de duraciéon de los planes de beneficio contemplando gruno por cads
cinco anos de duracién de los bonos corporativos.

5.3 Estimacion de vidas (tiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas utiles v el
valor rasidual se efectan de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.7.3,

5.4 Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizade la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias enire el valor en libros vy la base tributaria de
los actives vy pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La Sucursal mantiene efectivo por US$ 528 mil al 31 de diciembre de 2018 (US$1.302 mil en 2017).
El efective es mantenido sustancialmente en bancos e instituciones financieras que en general
superen la calificacion "A", segln agencias czlificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bances del Ecuador.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016
Nota 2018 reexpresado reexpresado
Deudores comerciales:
Clientes locales:

Deudores por contratos USS 586 781 82.835
Estimacion para deteriore de valor 17 (178) (273) (3.320)
408 508 79515
Otras cuentas por cobrar 25 6 539
US$ 433 514 80.054

Clientes locales - Corresponde & servicios prestados y venta de bienes facturados conforme los
contratos de presiacion de servicios suscritos con las empresas petroleras (ver nota 24). La
recuperacion de deudores comerciales tiene un promedio de cobro de hasta 73 dias (227 dias para
el afo 2017}, Adicionalmente en ios meses de enerc a mayo de 2019, la Sucursal recibio pages de
cartera de los clientes por el monto de US$1.7 miflones aproximadamente,

(Contintia}
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ACTIVOS POR CONTRATO

Corresponde a servicios presiados, venta de bienes y arrendamientos de equipos que se encuentran
en proceso de facturacion, estos valores se facturaron en el siguiente afio.

Al 31 de diciembre de 2018 la provision de ingresos s como sigue:

2017 2016

Tipo de cliente: 2018 Reexpresado Reexpresado
Entidades Privadas USs 470 506 615
Estimacion para deterioro de valor (64) {76) {16}

Total Uss 406 430 599
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

2018 017
Eguipos vy repuestos UsSs 1.547 470
Importaciones en transitc 2 -
Provisién para obsclescencia (17} (9}
Uss 1.532 461

Durante 2018 los costos de los inventarios reconocidos como costos ascendieron a US$1.6 millones
{en 2017 US%$2.2 millones) (ver nota 20).

Los movimientos de la provisidn para inventario de lento movimiento fueron como sigue:

Nota 2018 2017
Saidos al comienzo del afio USs 9 481
Estimacion (reverso) cargada a resultados 20 8 {380)
Bajas - {112)
Saldos al fin del afo USs 17 9

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

En 2017 la Sucursal ha reconocido como ingresos por intereses por los préstamos otorgados
US$1.3 mil en 2017. (ver nota 21).
(Contintia)
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PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo US$
Depreciacion acumulada v deterioro
USS
Clasificacion:
Terrencs USs$
Edificios
Maguinaria y equipo
Vehiculos
Equipo de arrendamiento
USs

-36 -

2018 2017
7.752 8.895
(5.228) {5.495})
2.524 3.400
1.014 1.014

772 976
206 525
28 -
504 885
2.524 3.400
(Continva)
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Maguinaria Equipo de
Teirenos Edificios y_equipo Vehiculos arrendamiento Total
Costo:

Saldos al 1 de enero de 2017 Uss 1.014 1.730 2.609 158 4.235 9.746
Adguisiciones - - 22 - 3B7 409
Ajustes B - 416 - - 416
Transferencias - 14 11 - (25) -
Ventas y bajas - - (267) - (1.408) {1.676)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.014 1.744 2.791 158 3.188 8.895
Adguisiciones - - - - 286 286
Transferencias - - (90} 90 - -
Ventas y bajas - - {619) (810} {1.429)

Saldos al 31 de diciermnbre de 2018 1.014 1.744 2.082 248 2.664 7.752

Depreciacidn acumulada y deterioro :

Saldos al 1 de enero de 2017 - (763) {1.918) (182) (3.215) {6.048)

Ventas y bajas - - 201 - 1.084 1.285

Ajustes - - {416 - - 418)

Gasto por depreciacion - {5) {133) {6) {172) {316)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 - (768) (2.266) {158) (2.303) (5.495)

Ventas y bajas - - 24 - 895 1.218

Ajustes - - {25} (51} (46} {122)

Gasto por depreciacion - (204) {109} {11) {506) (830}

Saldos al 31 de diciembre de 2018 - (972) (1.876) {220) (2.160) 15.228)

Saldos netos al 31 de diciembre de 2017 uss 1.014 976 525 - 885 3.400

Saldos netos al 31 de diciembre de 2018 uss 3.014 772 206 28 504 2.524

(Contintia)
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar s como sigue:

Nota 2018 2017

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales USs 1.946 701
Otras cuentas por pagar:

Provision por litigios 25 20 1.069
Otras cuentas por pagar - 114
20 1.183
USs 1.066 1.884

El periodo de pago promedio es 75 dias (60 dias en 2017) contados desde la fecha de la factura.
OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de otros pasivos financieros es de US$17.246 mil
correspendiente a dividendos por pagar. Con fecha 21 de diciembre de 2017 se canceld a la matriz
US$13.000 mil correspondiente & los dividendos del afo 2012, (Con fecha 18 de noviembre de
2014, se propuso la distribucién de dichos dividendos generados de la utilidad del afo 2004 al 2013
por US$30.246 mil en 2016).

En 2018 Casa Matriz autorizé a la administracion local, revertir el monto de otros pasivos y restituir a
utilidades retenidas el referido saldo. (ver nota 2.3.1} '

IMPUESTOS

14,1 Activos y pasivos del aho corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuastos
corrientes es como sigue:
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2018 2007
Activo por impuestc corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta por I1SD Ussg 579 459
Retenciones sn |z fuente de impuesto
al valor agregado - IVA 1.6876 1.4581
Uss 2.255 1.910
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la salida de divisas - ISD USs 48 2
Retencicnes en la fuente de impuesto & la renta
por pagar e impuesto al valor agregado - IVA 16 27
US$ 64 28

Congciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Unza reconciliacion
entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por impuesto a laz renta
corrente, s como sigue:

2018 2017

{Pérdida) utilidad antes de impuesto

a la renta previamente reportada US$ (161} 4,850

Ajustes por aplicacion de NIIF 2y 15 - (18.756}
(Pérdida) antes de impuesto

ala renia (161} (13.906)
Gasios no deducibles 346 7.421
ingresos exentos (319} (22.537)
Ajustes precios de transferencia 54 -
Pérdida tributaria USS {80} (10.266)
Impuesto a la renta causado (1) US$ - -
Anticipo calculado (2) Us$ 202 345

Impuesto a la renta cargado a resuitados:
Carriente UsSs$ 124 345

Corriente (anos antericres) (3} - 164
124 509

Diferido 58 1.236
US$ 183 1.745

{1) De conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impuesic a la renta se
calcula en un 25% (22% para el 2017) sobre las utilidades sujetas a disiribucién v del
12 % sobre las uiilidades sujetas a capitalizacion.

{Continda)
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{2) A partir del afo 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulia de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal calculo un anticipo de impuesio a la renta por
LUS$202 mil; sin embargo, reconocid en resultados US$124 mil correspondiente al valor
que no va a recuperar efecto de la aplicacion de la resolucion No. NAC-DGERCG17-
0000021.

{3} Corresponde al impuesto a la renta del afio 2014, por glosas determinadas por el
Servicio de Renta Interna y que fueron parcialmente aceptadas por la administracion de
ia Sucursal {(Ver nota 25).

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en
la fuente presentadas por la Sucursal por los afos 2016 al 2018 estén abiertas a
revisién de |as autoridades tributarias.

La Sucursal cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
| periodo fiscal abierto sobre la base de su evaluacién de muchos factores incluyando
interpretaciones de ias leyes tributarias y la experiencia previa.

Movimientos de la provision (crédito) para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision (crédito) para impussto a la renta fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del ano Uss$ - 82
Provision del ano 124 345
Credito tributario 120 455
Pagos efectuados (244) (886)

Saldos &l fin detl ano US$ - .

Pagos efectuados - Corresponde al pagoe de impuesto a ls renta del afo anterior, retenciones

en la fuente e impuesto a la salida de divisas y los pagos de anticipos de impuesto a la renta
del 2019 efectuados en julic y septiembre.

Saldos del impuesto diferido

Les movimienios de activas por impuestos diferidos fuercn como sigue:
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Saldos al Saldos ai
Comienzo Reconocido finat
def afo en resuitados del afo
Ano 2018:
Activos por impuestos diferidos en
relacién a:
Amortizacion de pérdidas tributarias LSS 9.734 20 9.754
Velor neto de reslizacién 68 {35) 33
Estimacion para deterioro de valor 15 45 60
Provision por obsolescenciz de inventarios i 2 4
Depreciacién en propiedades y eguipos 271 26 297
Provisiones varias 301 (289} 12
Ctros - - -
10.391 (231} 10.160
Estimacion para valuacion del activo por
pérdidas fiscaies (1) (10.287) 172 (10.115)
USsSs 104 (53} 45
Saldos al Saldos al
comienzo Reconocido final
del zho en resultados dsi afio
Afo 2017:
Activos por impuestos diferidos en
relacion a:
Amortizacion de pérdidas tributarias Uss 5.958 2,776 9.734
Valor neto de realizacion 5 63 68
Estimacion para deterioro de valor 4.436 (4.421) 1B
Provision por chsolescencia de inventarios 106 (104) 2
Depreciacion en propiedades y eguipos 423 {(152) 271
Pravisiones varias 752 (451) 301
Otros 10 (10) -
12.690 (2.209) 10.391
Estimacion para valuacion del activo por
pérdidas fiscales (1) {11.350) 1.063 {10.287}
Uss 1.340 {1.2386) 104

Al 31 de diciembre de 2018 {y 2017), la Sucursal efectud una reversién de activos por
impuestos diferidos, en razon de que el andlisis efectuado conjuntamente con sus
asesores legales, evidencia que dichos actives tienen probabilidad incierta ds
recuperacion.

(Conzinda)
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Sucursai no dispone del estudio de precios de transferencia definitivo correspendiente al afio
2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de gue el plazo para su presentacion
anie las auteridades tributarias vence en e mes de junio del 2019. Dicho estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan z valores de plena competencia. La Sucursal para el afo 2018, en base
a un diagnostico preliminar determind que existian ciertas transacciones con partes relacicnadas que
no fueron efectuadas a precios de plena competencia. La Sucursal incluyd un ajuste por precios de

transferencia por US$E54.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Participacion de los empleados en las
utilidades uss
Sueldos y beneficios por pagar
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social {|IESS)
Jubilacion patronal & indemnizacidn
por desahucio

USE
Corriente US$
No corriente

Uss

16.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y ¢cinco anes 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubitacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
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2018 2017

Saldos al comienzo del afo US$ 371 298
Costos de los servicios 62 ' 51
Costos por intereses 13 12
Efecto de reducciones y liguidaciones

anticipadas - 32)
Pérdidas {ganancias) actuariales (20) 42
Saldos al fin delf afic Uss 426 371

16.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, Ja Sucursal entregars el 26% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en &f valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron

COmo sigue;
2018 2017
Saldos al comienzo del ano USs$ 124 111
Costos de los servicios 27 18
Costos por intereses 6 5
Beneficios pagados - {23)
Pérdidas {ganancias) actuariales (1) 13
Saldos al fin del afo US§ 156 124

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v
ios cosios por servicio fueron caiculados utilizando el métode de la unidad de crédiio
provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en Iz formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

{Continua)
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Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incrementc salarial esperado v la mortzalidad.
El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles gue ss produzcan ai final del periodo de referencia de los

respactivos supuestos.

Jubilacidn Bonificacion

patronal por desahugio
Variacién OBD {tasa de descuento - 0.5%) {23} -6
Impacto % en el OBD {iasa de descuento - 0.5%) -6% -5%
Variacion OBD {tasa de descuento + 0.5%!} 25 6
Impacto % en el OBD {tasa de descuento + 0.5% 7% 5%
Varigcion OBD (tase de incremento salarial + 0.5%) 26 4]
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%}) 7% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento szlarial - 0.5%) (24) (6)
Impacto % en el CBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -6% 5%

Ei analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, va que es poco probable que el cambio
en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros {zlgunos de los supusstos
pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que. en el anglisis de sensibilidad desarrollado, el valor presents de
las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, gue es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son les
siguientes:

2018 2017
% %
Tasals) de descuento 4,25 410
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,50 1,60
Tasa de rotacion 25,10 11,80

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecio a dichos planes de
beneficios definidos son fos siguientes:
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Naota 2018 2017
Reconocimisntc en resultados del anoc:

Costo de los servicios 20 USS 89 63
Costo por intereses 21 19 17
108 86

Reconocimiento en otro resultado integral:
Pérdidas {ganancias) actuariales 21} 23
USE 87 109

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestidon de riesgos financieros - En el curso normat de sus negocios vy actividades de
financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémice de sus flujos vy
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursel dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporstiva de Baker Hughes Inc., que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad,

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacidn actuzlmente en uso por parte
de la Sucursal, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal se encuentra expuesta a un riesgo bajo
en la tasa de interés debido a gue se mantiensn préstamos entre entidades
refacionadas a nivel local, para los cuales se ha establecido una tasa fija de mercado.
No hay riesgo con terceros va gue no se tienen obligaciones con terceras partes.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Sucursal. Todo cliente es sometido a una revision vy verificacién por parte de la casa
matriz con el objetivo de identificar y determinar niveles de crédito apropiados en cada
caso. Estos niveles de crédito son centrelados por medio del sistema operativo de
facturacion y para cualquier excepcidn deben realizarse procesos adicionales de
aprobacion de la Alta Gerencia.

{Continua)
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Los saldos de los activos financieros representan la méaxima exposicion al riesgo de
crédito. Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de
acuerdo a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Sucursal,
relacionados a ia administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia
del cliente se evalla en forma permanente.

Los cobros pendientes de ics clientes son supervisados. La maxima exposicién al
riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de
activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Sucursal ests
conformada por clientes que han mantenido una relacién comercial de large plazo, y
cuyo historial de pagos no reviste histéricamente un riesgo para la Sucursal. Por otra
parte, la Sucursal aplica en montos importantes negociados en cldusulas legales.

Las pérdidas por deteriorc del valor an activos financieros reconocidas en resultados
fueron como sigue:

2018 2017
NHF 9 NIiF 9 NIC 39
Pérdidas por deterioro de deudores
Comerciales Uss {io8) . 12.080 {4.607)

Deudores comerciales - La exposicion de fa Sucursal al riesgo de crédito se ve
afectada principalmente por las caracteristicas individuales de cades cliente. No
obstante, la Administracion también censidera los factores que pueden afectar el
riesgo de crédito de su base de clientes, incluyendo el riesgo de impago de la
industria v el pais en los que opera el cliente.

La Sucursal limita su exposicion al riesgc de crédito relacionado con deudores
comerciales estableciendo términos comerciales entre 30 vy 120 dias de acuerdo a ia
evaluacion de clientes.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, la Sucursal agrupa segun las
caracteristicas de crédito, tipo de cliente (sector privado y publico), v existencias de
dificultades financieras previas. Con base al andlisis disponiole a la fecha de los
estados financieros, la Sucursal ha reconocido pérdidas por deterioro.

La antigledad del saldo de deudores comerciales y activos del contratc es como
sigue:
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2018 2017
Provision Provision
Nop para Vafor No para Valor
FioL HQr: neto £k detenioro nele
Vigenie USs 284 145) 239 449 {581 391
Hasta 30 dias 242 (75) 167 76 (24) 52
De 31 & 50 dies - - - 58 (Z7 N
De 61 5 90 dias 2 4] 1 92 62) 30
De 91 2 120 dias - - - 34 {30) 4
De 121 a 180 dias i0 [E2]] 1 17 17 -
De 181 a 360 dias 28 {29 - - -
Mas de 360 dias 19 19 - 55 {55)
ussg 586 178) 408 781 {273) 508
Note 7 7

E! movimiento de la estimacion para cuentas de dudosa recuperacién es como sigue:

2018 2017
Saido al inicio baje NIC 39 US§ 61 18.044
Reverso de la estimacién bajo NIC 39 14.793)
Recuperacion a través de bones - {13.1280)
Saldo final bajo NIC 39 61 61
Provision de la estimacion baje NIIF § 181 288
UsSs 242 349

{1} Durante el afo 2017, la Sucursal efectud una recuperacion de cuentas por
cobrar a ftravés de bonos del estado por US$79 millones, mediante
negociaciones mantenidas con los clientes Petroamazonas EP y Operaciones
Rio Napo CEM.

Al 31 de diciembre de 2018, la exposicién &l riesgo de credito pare deudores
cormerciales por tipo de contraparte es comao sigue:
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Corriente

1 a 30 dias

31 a 60 dias

61 a 90 dias

91 & 120 dias
121 a 180 dias
181 & 365 dias
Mayor a 365 dias

Activos por contratos

Provisién para deteriaro

Importe nominal

2018 2017
US$ 284 449
242 76
- 58
2 92
- 34
10 17
29 -
19 55
586 781
470 506
{242) {349)
USsS 814 938

El siguignte es un resumen de la exposicion de la Sucursal al riesgo de crédito a los
deudores comerciales y activos por contratos;

2018 2007
Sin Con Sin Con
deterioro detenoro Total detenoro deternoro Total
crediice crediticio crediticio crediticio
Historna de menos de § afios de
ias transecciones con iz Compaiia Uss 1037 - 1.037 1.232 - 1.232
Mayor nasgo - 19 19 - 55 55
1037 19 1.056 1.232 55 1.287
Estmanion para pérdiia {223) (189) {242} {254) (55 {349}
Uss 8i4 814 338 938

Informacion comparativa bajo NIC 39

Un analisis de |a calidad crediticia de los deudores comerciales y activos del contrate
gue no estaban ni vencidos ni deteriorados y la antigledad de los deudores
comerciales vencidos, pero no deteriorados al 31 de diciembre de 2017, es como

sigue:
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31 de diciembre de 2017

Provisién

No para Vaior

deteriorada deterioro nete
Corrignte uss 466 - 466
1 a 30 dias 182 - 182
31 a 60 dias g - 88
61 a 90 dias 296 - 296
91 a 120 dias 8 - 8
121 a 180 dias 123 - 123
181 a 360 dies 18 (8 14
Mayor a 361 dias 104 (56) 48
Uss 1.287 (61) 1.226

Evaluacién de pérdida crediticia esperada para clientes individuales gl 1 de enero vy el
31 _de diciembre de 2018

La Sucursal usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias esperadas
de los deudores comerciales por clientes individuales, que incluye un gran nimero de
saldos pequefncs.

l.as tasas de pérdida se czleulan usande un métode de “tasa moévil” basado en la
probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas eiapas de mora hasta
su castigo.

Las tasas de deterioro se calculan por separado para las exposiciones en distintos
segmentos con base en las siguientes caracteristicas comunes de riesge de crédito:
antigliedad de la relacién con &l cliente y iipo de servicic prestado.

La exposicién al riesgo de crédito vy las perdidas crediticias esperadas para los
deudores comerciales y activos de contrato al 31 de diciembre de 2018.

Tasa de pérdida Importe en Provision Con

promedio ' - deterioro
31 de diciembre de 2018 oonderada fibros brute para pérdida crediticio
Corriente 13% 739 {104) Si
1 a30dias 3% 250 (76) Si
31 2 60 dias 47% 8 3] Si
61 2 90 dias 87% 2 n Si
91 & 120 dias 87% - - Si
1212 180 dias 100% g 2] S
181 a 360 dias 100% 29 29) St
Mavyor a 361 dias 100% 19 (19) St

1.066 (242)

(Continﬁa)
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Las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida crediticia real de los
dltimos 3 anos. Estas tasas son multiplicadas por factores en escala para reflejar las
diferencias entre las condiciones econdmicas durante el pericdo en el que se han
reunide fos datos hisioricos, las condiciones actuaies v la vision de la Sucursal de Ias
condiciones economicas durante a vida de las cuentas por cobrar,

Riesgo de liquidez - La Sucursal es fa responsable final por la gestidn de liquidez, |z
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.
La Sucursai maneja el riesgo de liqguidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamos adecuados, monitoreando coniinuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliande los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros a través del manejo de cuentas ceniralizadas con bancos de reconocida
prestancia precalificados por la Sucursal y con el mansgjo de tesorerias regionales para
el monitoreo de la eficiencia en el uso de la liguidez generada en cada pais asi como
las necesidades de financiamiento a fin de cumplir con las obiigaciones contraidas.

La Sucursal cumple con sus necesidades de liguidez mediante la prevision de
operacion y financiacién de las actividades y asegurar que hay fondos suficientes para
cubrir estas actividades a través del financiamiento de la deuda. Los acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar son de vencimiento de pago, de conformidad
con las condiciones de credito establecidas por los proveedores de ia Sucursal. El
periodo de crédito gromedio para la compra de ciertos bienes y servicios es de 75
dias desde la fecha de la factura.

Durante el 2017, para garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones establecidas
en los contratos de servicios, la Sucursal constituyd una garantia bancaria de
cumplimienio de contrato, incondicionat, irrevocable y de cobro inmediato por
US$20.900 mil. La fecha de vencimiento de esta garantia es el 30 de junio de 2018,
la cual es renovada con autorizacion de Casa Matriz.

A continuacion, se resumen 10s vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados:
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Flujos de Entre
Imparte afectve 3meses o 3Iyi2
contabie contractuales mengs IMEses
31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar comercialas y
Otras cugntas por pagar Uss 1.968 1.966 1.966
Obligacionea acumuladas 195 195 185
Uss 2,161 2,161 2181
31 de dicembre de 2017
Otros pasivos financiesos Uss 17.248 17.248 17.248
Cuentas por pagar comerciales y
olras cuentas por pagar 1.884 1.684 1.884
Obhgacionea acumuladas 1083 1.083 1,083
Uss 20213 20213 2867 17.248
iv. Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan ei
rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de los saldos de deuda vy

patrimonio.

Como se menciona en la nota 2.3.1, la Sucursal en el afo 2018 recibid la autorizacidn
de la casa matriz para restituir como parte de las utilidades retenidas los dividendos

por pagar delafio 2012.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Sucursal al término del periodo del estado
de situacion financiera era el siguiente:

Total pasivos:

Menos: efectivo y equivalente de
efectivo
Deuda neta

Total patrimonic

indice deuda-patrimonio ajustado

PATRIMONIO

Uss

Uss
USS

US$

2017
2018 reexpresado
2.807 20.737
{528} {1.302)
2.27% 19.435
5.265 (11.658)
0,43 (1.67)

18.1 Capital asignado - Baker Hughes international Branches LLC. fue autorizada por la
Superintendencia de Compafiias para operar en el Ecuador el 17 de abril de 1997.
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18.2 Utilidad (déficit) acumulade — En mayo del 2018, Casa Matriz autorizé a la administracion de

la Sucursal dejar sin efecto el pasivo financiero por US$17.246 mil correspondiente a
dividendos por pagar y que este sea nuevamenie restituido a utilidades retenidas; con el fin
de mejorar la situacion financiera de ia Sucursal y evitar la cancelacion del permiso de
operacién.

{ 0s saidos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidon por primera vez de las NIIF v de
los saldos segun PCGA anteriores, los cusles segun Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compafnias el 14 de octubte de 2011, podran ser utilizados de la
siguienie forma:

Resultades acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las NIIF -
Inciuye los valores resultanies de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF. El saldc deudor podrd ser absorbido por los resultades acumulados vy los del Ulimo
gjercicio econdmico concluido, silos hubiere, El saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en
lz parte gue exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, silas hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el casc de liguidacién
de la Sucursal.

Reservas sequn PCGA anteriores - .os saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacién de inversiones segun PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio
econémico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito en el caso de
liquidacion de la Sucursal.

INGRESOS

El efecio de la aplicacidn inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Sucursal se describen en la nota 3.1. Debido al método
de transicion elegido al aplicar Ia NIIF 15, ja informacion comparativa no se ha reexpresado para
reflejar los nuevos requerimientos.

(@)

Flujos de Ingresos

La Sucursal genera ingresos principalmente de venta de bienes y prestacion de servicios a sus
clientes. Oires fuenies de ingresos de actividades ordinarias incluyen la renta de equipos a
través de arrendamiento operativo y financiero a clientes.

2017
2018 reexpresado
ingresos de actividades ordinarias
Ingresos por contratos con clientes USS 5.873 4,563
US$ h.873 4.563
{ContinGa)
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Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

A continuacion, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contraios
con clientes, los cuales se desglosan por tipo de ingreso:

Por el afo terminado al 31 de Diciembre 2018 2017
Venta de bienes USss$ 2.317 1.981
Prestacion de servicios 3.607 1.316
Renta de equipos (51} 1.266
Uss 5.873 4583

Saldos del Conirato

A continuacion, ios saldos de los contratos con clientes scbre cuentas por cobrar, active del
contraio con clientes es como sigue:

2017
Nota 2018 reexpresado
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar 7 Uss 433 514
Activos delf contrato 8 408 430
Uss 839 944

Los activos del contrato se relacionan bdsicamente con los derechos de g Sucursal a
contraprestacion por el trabajo completado o los bienes entregados, pero no facturado a la
fecha de presentacién, asociade con la prestacion de servicios prestados ¢ entrega de los
bienes. Los activos del contrato son transferidos a cuentas por cobrar cuando los derechos se
hacen incondicicnales. Esto por lo general ocurre cuando fa Sucursal emite la factura al cliente.

{d) Obligaciones de desempefic v politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestaciéon especificada en un contrato con un
cliente. La Sucursal reconoce los ingresos cuando transfiere el control def bien vy servicio a un
clients.

{Continta)
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A continuacion, se proporciona informacion sobre la naturaleza vy la oportunidad de la satisfaccion de las obligaciones de desempefo en
contratos con clientes, incluyendo los términos de pago significativos, y las correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos.

Tipo de producto servicio

Naturaleze y oporunidad de salislaccidn de las oblipaciones de
desempeno. incluyendo los términos de pagoes significatvos.

Reconosimients de ingresos segun fa MIIF 15 (apkcable a partir del
1 de ensro de 2018).

Reconocimiento de ingresos segan fa NIC 18 (aplicable antes del 1 del
eneto de 2018}

Prestacién de servicios

{.0s servicios son requeridas por el clienie mediante drdenes de trabajo v
ordenes de servicio, e servicio es cumplido en conformidad con ef
reguenmignio.

Les ingresos se recanocen cuando se cumplen fas obligacienes de
desempeno af entregar el servicio al cliente, el precio de la
transaccion  se  determina en base &l desempefic de las;
obligacianes contractudles

Para ¢ caso de nconformidad en el dasempefio del servicio se
consideran penalidades correspondientes a cada contrato

Ei ingreso por la prestacion de servicios téonicos es reconocido en el
estado de resvltados y otros resultados integrales con base en los!
servicios prestados a la fecha del estade de situacién financers,
evidencrado con fa firma de aceptacién del servicios por parte de un
representante det cliente

Tales ngresos son reconocidos st valor razonable de fa contrapartida
reciida ¢ por recibir, neta de los descuentos y bonificaciones o rebajas
comerciales, €5105 Ingres0s 5on reconocidos unicamente 51 es probablel
que se rechan beneficios asociades con transaccdn v &l monto del
ingreso v los costos asociados puedan ser medidos de manera fiable

Vena de bienas

Los bienes son regueridos por el cliente mediante érdenes de compra.
Los bienes se entregan de conformidad con las especificaciones técnicas
del requenmiento

Las faciwras se generan cuando se cumplen con las condiciones
contractuales. Por lo general, fas facturas son pagaderas dentro de un
nlazo de 30 dias @ 180 dias.

Los ingresos se reconocen cuando los bienes son enviados a fas
instalaciones del cliente v aceptados por un representante del
cliznte.

Para determinar s un bien esta sustanciaimenta bajo control de un
clisnte, los factores gue se debe considerar ncluyen

1. Asume los costos de administracion de les bienes como gastos
propios

2 Dhrige el uso vy administra los bienes & su prop discrecion

3. Asume los riesgos de pérdida de bienes y dafos como propios.

Los ingresos se reconocen cuando los bienes eran entregados en las
nslalacicnes de ios clientes, lo que se consideraba el momento an gt
tempe en el que el clignte aceptaba los bienss v fos comespondientes
riesgos v beneficios relacionados con la transferencia de fa propiedad,
siempre gque pudiera hacerse una estmacidn razonable de las
devoluciones. Si ne podia realzarse una estimacian razonable, se diferia
el reconoomienio de los ingresos hasta que terminard ¢ periodo de
devolucion o pudiera realizarse una estimacion razonable de las
devoluctones

Arrendamiento de equipcs

tos servicios de arrendamiento san requeridos por gl cliente mediante
ordenes de servicio, el servicio es cumplido en conformidad con el
requerimignto o contrato suscrito

Los ingresos se reconocen cuando se cumplen las obligaciones dg
degemperio al transcurric el tiempo de aperacion del equipo, e
precio de la transaccién se determing en base al desempeno de flas
obligaciones contractuales.

Para @l caso de inconlormidad en el desempeno del equpo
arrendado se consideran penslidedes correspondientes a cada
cantrato.

Efingreso por conceplo de alguileres bajo arrendamientos operativos se
reconoce empleando ef método de Inea recta durante ef plazo
correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales
incurridos a3l negeciar y acerdar un arrendamiento operativo son
anadidos al valor en libros del activo arrendade, empleando el método
de linea recta dirame e plazo del arrendamiento

Teles ngresos son reconocidos el valer razonable de la contraparuda
recibida o por recibir, neta de los descuentes y bonilicaciones ¢ rebajas
comercigles, estes ingresos son reconocidos Unicamente si es probable
que se reciban beneficios asaciades con transaccion y ef monto del
ingrese y los costos asociados puedan ser medidos de manera fiable.
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(En Miles de Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastes administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:

2018 2017
Costo de ventas US$ 4126 4.700
Gastos de administracion 2.014 9.479
Uss 6.140 14.179
Un detzlle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
Nota 2018 2017
Honorarios y sefvicios USs 374 7.511
(Gastos por beneficios a empleados 1.738 2.630
Consumos de materias primas
vy consumibles 9 1624 2.241
Costos de reparacién 643 565
Servicios basicos 246 339
Depreciacién 11 830 316
Impuestos 102 261
Costos de transporie 228 162
Gastos de viaje 120 96
Arriendos a terceros . 50
Costos de los equipos de arrendamiento 52 48
Costo de servicios 99 21
Cbsolescencia de inveniarios 9 8 (360)
Otros 75 299
Uss 6.140 14179

Gastos por beneficios a empleados

n resumen de los gasios por beneficios a empieados es como sigua:
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Nota 2018 2017
Sueidos y salarios : USs$ 894 1.032
Participacién a empleados - 856
Beneficios sociales 466 416
Aportes al IESS 207 230
Beneficios definidos 16.2 8% 69
Bonificacion por despido intempestivo ) 82 27
Uss 1.738 2.630
21. (GASTOS) INGRESOS FINANCIEROS
Un resumen de los (gastos) ingresos financieros es como sigue:
Nota 2018 2017
Gastos financieros por cuentas por cobrar
medidas al costo amortizado: Us$ - 2.120
Intereses pagados (153} (55) -
Cosios financieros por beneficios definidos 16.2 (19) (17
Intereses ganades 10 - 1.305
Uss (172) 3.363
22. OTROS INGRESOS
Un resumen de 10s otros ingresos es comge sigue:
2018 2017
Recuperacién a través de bonos uSs - 5.424
Venta de chatarra - 132
Otros 170 120
USs 170 5.676

23. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPARNIAS RELACIONADAS

La controladora inmediata de la Sucursal es Baker Mughes Internaticnal Branches LLC. establecida
en Estados Unidos.

23.1 Transacciones comerciales - Las principales transacciones comerciales con sus partes
relacionadas se desglosan como siguen:
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Venta de bienes Compra de bienes
2018 2017 2018 2817
Baker Hughes Qilfield Operations Uss 46 {39} 1.215 824
Baker Hughes Colombia 202 144 310 281
Baker Hughes Argentina S.R.L. 108 94 - -
Baker Hughes International Branches

Sucursal Bolivia 52 - 74
Baker Hughes Operations - México 34 65 24 -
Baker Hughes EHO Ltd. {Dubai Branch) 21 2 - 7
Baker Hughes Indonesia - 18 - -
Baker Atlas M SDN BHD - 14 -

Baker Hughes Qiifield Operations

Inc. Del Paru 30 35 4 13
JDI international Leasing Limited . 47 - -
Baker Hughes Switzerland SARL. -

Sucursal Ecuador - - - 26
Baker Hughes Services Int - 28 268 3
Otras 43 4 121 71

Uss 627 453 2.018 1.225

Las ventas y compras de bienes a parigs relacionadas se realizaron de acuerdo a lo
establecido en las politicas de Baker Hughes, las que establecen un precio estandar mas una
utilidad segun el pais de destino.

23.2 Saldos con companias relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del pericdo sobre el que se informa:
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Baker Hughes Switzeriand SARL -
Sucursal Ecuador
Baker Hughes EHD - Angola
Baker Hughes Oilfield Operations
Baker Hughes Services
International, Inc. - Sucursal en el Ecuador
Baker Hughes Do Brasit Ltda.
Baker Hughes Operations Mexico SA C
Baker Petrolite del Ecuador S.A.
Beker Hughes EHO Lid, {Duba Branch}
Baker Hughes Qilfield Qperations
Inc. Del Perd
Baker Hughes Colombia
Baker Hughes Venezueta S.C.P.A,
INTL Professional Resources
Baker Argentina SRL
Baker Hughes Operations SAS
Mozambique Branch
Baker Hughes (Nederland) B.V.
Baker Hughes Australia Pty Limried
Baker Hughes BV

Baker Hughes Region Accounting Center SRL

international Proffesicnal Resourdes Lmitd.
Otras

uss

Uss

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

2018 2017 2018 2017
. 1 - -
405 401 11 2
(1221 1168) (315) a0
27 136 @311} 50
110 74 } )
2 73 - 24
@) 180 . )
m 4 - -
- 44 - -
(208) 17 {195) 4
2) - (10} -
86 117 - -
. g1 . .
- - - 92
2 - . -
- - (97} -
- (68} 69
. - - (10)
113 a8 (67) (13)
349 558 (1.068] 308

Los saidos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adeudados por partes relacionadas.

Otras transacciones con partes relacionadas - Ademés de o anterior, la Sucursal mantuvo
ofras transacciones con sus paries relacionadas como se describen a continuacion:
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2018

[
s
~

Asistencia 1écnica y administrativa:
Baker Hughes Oilfield Operations inc. Uss - 24

Baker Hughes Operations Mexico, S.A, de C.V, - 9
Baker Hughes Saudi Arabia Co - 4
Otras 27 b
uss 27 42
Pagos por asistencia técnica y administrativa:
Baker Hughes Incorporated USs - 6.926
Baker Hughes Qilfield Operations Inc. - 41
Baker Hughes Regicn Accounting Center SEL 151 255
International Profiessional Resources (US)
Limited 16 7
Otras - 12
USs 167 7.241
Pagos por arriendos y mantenimiento;
Baker Hughes Qilfield Operations Inc, 77 104
Baker Hughes ERO Dubai 3 -12
Total Uss 80 92
Interéses:
Recibidos USE - 414
Pagados UsS$ 153 -
Préstamaos recibidos uss 20.000 -
Servicios administrativos:
Ingresos US3 14 300

En el af02018, la Sucursal recibido un préstamo para capital de trabajo por parte de su
relacionada Baker Hughes Services International LLC - Sucursal Ecuador por US$20.000 mil, el
cual no genera intereses; Dicho préstamo fue cancelado en el mismo periodo.,

{Contina)
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23.4 Durante el afio 2017 Baker Hughes Incorporated fue intermediaria para la recuperacion de
cuentas por cobrar a traves de bonos del estado, razdn por la cual la Compania relacionada
recibid US$68 millones, valor que fue transferido a la Sucursal en junic 2017,

23.5 Compensacion del personal clave de la gerencia - Las compensaciones a corio plazo da los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio 2018 fue de US$128 mil v
(US$214 mil en 2017).

COMPROMISOS
Al 31 de diciembre del 2018, un detalle de los principales acuerdos es como sigue:

Petroamazonas EP - El 37 de octubre de 2011, se renovd el contrato de prestacion de servicios por
dos ahos, cuyc objeto es proveer servicios de completaciones, reacondicionamienio, liner hanger y
pesca. Con fecha enerc v julio 2016, se celebraron acuerdos maestros de perforacion y operacion
respectivamente, servicios de alquiler de brocas de perforacion, servicio de registro eléctrico,
servicic de perforacion direccional, provision de fluidos de perforacion, provisién de equipos y partes
de herramientas para completacion de pozos, herramientas especiales y servicios de pesca vy
gerencia de proyectos. Dichos acuerdos tienen vigencia hasta junio de 2016. En julio de 2017 se
firmo una orden de servicio por reparaciones de herramientas de completacion, esta orden se
aumenid el monto y se completd su valor en Junio 2018, cerrando la orden de servicio,

Andes Petroleum Ecuador Lid. - £En mayo vy junio de 2012, se celebraron convenios para la
provision de servicios de registros eléctricos vy brocas de perforacion, fos mismos que tienen
vigencia hasta el anc 2014. En enero de 2014, se firmaron extensiones contractuales para la
prestacion de servicios de registros eléctricos con vigencia de 2 anos. Dichos convenios fueron
extendidos por 1 y 2 anos respeciivamente.

El contrato de limpieza de herramientas fue extendido por un ano hasta julio 2017. El contrato de
Compietions and Workover Tools tiene vigencia desde junio 2017 hasta mayo 2019. Dicho
contrato a la fecha de emisidn del Informe se encuentra en proceso de renovacion.

El contrato de martillos de perforacion tiene vigencia desde junio 2017 hasta mayo 2019 y el
contrato de herramientas de limpieza tiene vigencia desde junio 2017 hasta julio 2019.

Consorcio Petrolero Bioque 17 y Petroriental S.A. - En iunio de 2014, la Sucursal celebrd un
contrato para la renta y provision de brocas de perforacion, dicho contrato tiene vigencia hasta el 31
de mayo de 2016. En febrero de 2016 se celebrd el contraio para servicios de completacion and
workover tools, con vigencia hasta julic 2017 vy fue extendido desde junio 2017 hasta mayo 2018.
Dicho contratoc a la fecha de emision del Informe se encuentra en proceso de renovacion.

(Continda)
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Andes Petroleum Ecuador Ltd. - En junio de 2018, se celebraron convenios para la provision de
mallas para control de arena, el misme que tiene vigencia hasta el mayoe 2020.

Consorcio Petrolero Blogue 17 y Petroriental S.A. - En marzo de 2019, se realiza una extension
de los convenios para la provision de mallas para control de arena tomando el contraio base de
Andespetroleum, el mismo que tiene vigencia hasta el mayo 2020.

Agip Oil Ecuador - En abril de 2015, se firmd un contrato por 3 afnes para la provision de
herramientas de completacion para los pozos productores e inyectores del campo Villano en el
Blogue 10, que incluye servicios de pesca y completaciones especiales. El contrato expird en marzo
2018, se hizo una extensidn de 3 meses que expiro en junio 2018,

En enero 2019, se firmaron coniratos para lz reparacién de herramientas de completacién e
inyeccién para el Villano, Blogue 10, tiene una vigencia hasta enero 2020.

Enap Sipetrol S.A. - En octubre de 2015, se firmaron dos contratos cen una duracion de 3 anos
cada uno, el primero para la provision bajo llamada de herramientas de compietacion internz de
pozos, herramientas de pesca requeridas para los Bloques Mauro Davalos Cordero, Paraiso, Biguno,
Huachite e Intracampos; v el segunde, para la provision de registros eléctricos a hueco entubado y
punzonamientio de pozoes en los mismos campos.

El contrato para la provisidon bajo llamada de herramientas de completacidn interna de pozos,
herramienias de pesca requeridas para los Bloguss Maure Dévalos Cordero, Paraiso, Biguno,
Huachito e Intracampos, expiro en occtubre 2018,

En septiembre 2018, se firmea el contrato para la provision bajo llamada de herramientas de
completacidn interna de pozos, herramientas de pesca requeridas para los Blogues Mauro Davalos
Cordero, Parziso, Bigune, Huachito e Intracampos, este contrato tiens una vigencia de 3 afios vy
expira en agosto 2021.

Repsol Ecuador $.A.- En enero y marzo de 20186, se firmaron respectivamente los contratos para la
provision de servicios y herramientas de pesca y molienda para workover y de servicios y
herramientas de fondo para completacion y reparacion de pozos en el Blogue 17 y Area Tivacuno
con una duracién de dos afos. Debido a que no se tiene perforacion los respectivos contratos
fueron suspendidos; los contratos de workover vencieron. Actualmente, se hizo una extension para
el contrato de provisién de servicios y herramientas de pesca y molienda para workover hasta enaro
2018, se hizo una nueva extensidn hasta octubre 2018 para estos contratos.

En noviembre 2018, se firma contrato para provision de servicios v herramientas de fondo para la
completacién de pozos en el Bloque 16 y 67, este contrato tiene una vigencia de 4 ahos y expira en
septiembre 2022,

{Continda)
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Servicios Petrolero lgapd - En septiembre de 2018, se firmd un contrate bajo ilamada para los
servicios de herramientas de pesca para los campos operadcs por el Consorcic a cargo de
Halliburton con una duracién de dos afios. Este contrato fue extendido hasta septiembre del 2017 y
a su vez extendido hasta febrero de 2018.

En marzo 2018 se firm& un contraic bajo llamada para los servicios de herramientas de pesca para
los campos a cargo de Hatliiburton con una dusacion de tres afos, este contrato expira en febrarc
2021,

Sinopec.- £En febrero de 2017 se firmd un contrato de servicio de limpieza de pozos bajo llamada
para el campo Tiputini con una duracidn de un ano y renovacion automatica de un aino adicionzl. Este
contrato expird. No se renovd el contrato.

CNPC.- En agosto de 2018 se firmd un contrato para la prestacion de los servicios especializades de
arrendamiento de herramientas (Whipstock) para perforacion de pozos petroleres con una duracion
de 6 meseas, se hizo una renovacion de un ano adicional. Este contrato expira en enero 2020.

Pacificpetrol.- En marzo de 2019 se firmd un contrate para provision y asentamiento de finer hanger
expandible rotacional para 9 5/8" x 7", y Provision y asentamiento de liner hanger convencional para
7" x B, con una duracién de 2 anos, este contrato expira en febrero 2021.

CONTINGENCIAS

Acta de determinacion sobre impuesto a la renta del afio 2014 — Durante el afio 2018, el Servicio
de Rentas internas (SRI) finalizo el proceso de fiscalizacion del ano 2014, Ei 4 de diciembre de 2017
se recibio el Acta Borrador de Determinacion por US$953 mil, valer incluye intereses y recarge del
20%, la Administracion de la Sucursal acepto parcialmente las glosas interpuestas, por tal razén
realizd un pago parcial de US$164 mil por impuestos y US$55 mil de intereses incurridos,

Con fecha 21 de marzo de 2018, ia Sucursal recibié el Acta Final de Determinacién con un impuesto
a pagar de US$1.554 mil, valor incluye intereses y recarge det 20%. La Administracion de la
Sucursal ha decidido impugnar los valores determinades por la Administracidn Tributaria dentro de
los procesos establecidos v a criterio de la Administracién de la Sucursal y los asesores legales, las
probabilidades de éxito & favor de la Sucursal son posibles.

En adician, la Sucursal entregd una garantia bancaria por US$155.400 otorgada por Citibank NA., a
favor del Servicio de Rentas Internas, correspondiente al 10% de los cargos establecidos por la
impugnacion del Acta de determinacion sobre el impuesto a la renta del afic 2014, la misma gue es
con rengvacion automatica.

Proceso administrative de_baja de vehiculos - En el afio 2017, la Sucursal inicio un proceso
Administrativo con la Agencia Nacional de Transito, mediante trdmite ANT-AC-2017-30464 para la
baja de 7 vehiculos de propiedad de Baker Hughes international Branches LLC. En diciembre de
2018 este proceso fue congluido.

{Continuda)
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Determinacion tributaria en relacion a imposicién impuesta por la SENAE - En noviembre de
2017, la Sucurszl canceld la determinacion tributaria impuesta por el Servicio Nacional de Aduanas
del Ecuador (SENAE) por US$813 mil, acogiéndose al beneficio de remisién de multas e intereses
incluidas en la Ley de Fomento Productivo por US$ 256 mil, aproximadamente. Al 31 de diciembre
de 2017, la contingencia se encontraba provisionada.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros el 31 de mayo de
2019, nc s& produjeron eventos gue en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por el
Representante Legal el 31 de mayo de 2019.
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