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BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

A CTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 11,845 13,434
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 65,199 49,862
Inventarios 6 22,496 16,198
Otros activos financieros 7 15.855 1.904
Total activos corrientes 115,395 81.398
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipo 8 16,305 15,972
Activos por impuestos diferidos 11 3.760 2,849
Total activos no corrientes 20,065 18.821
TOTAL 135,460 100,219

Ver notas a los estados financieros

Pablo Buijfén
Representanfe Legal




Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 9 33,576 30,462
Otros pasivos financieros 10 27,100 30,800
Pasivos por impuestos corrientes 11 7,399 5,181
Obligaciones acumuladas 13 9,733 6,164
Total pasivos corrientes 77.808 72,607
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total

pasivos no corrientes 14 1,600 1,222
Total pasivos 79.408 73.829
PATRIMONIO: 16
Capital asignado 13 2
Utilidades retenidas 56,039 26,388
Total patrimonio 56,052 26.390
TOTAL 135,460 100,219
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BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Restablecido

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 17,21 190,746 122,465
COSTO DE VENTAS 18 129.282 82,946
MARGEN BRUTO 61,464 39,519
Gastos de administracidon 18 (22,255) (18,102)
Costos financieros 19 (246) (294)
Otros gastos (ingresos) (279) 272
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 38,684 21,395
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 11

Corriente 9,743 5,575

Diferido (911) (600)
Total 8.832 4,975
UTILIDAD DEL ANO 29,852 16,420
OTRO RESULTADO INTEGRAL.:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a

resultados:

Pérdidas actuariales y total 14 (190) (345)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 29,662 16,075

Ver notas a los estados financieros
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{Fablo Bu#frén ~ Jemhy Belttam -4-
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AKER HES INTERNATIONAL B HES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Utilidades
asignado retenidas Total
... (en miles de U.S. délares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2011 2 35,313 35,315
Utilidad del afio restablecida 16,420 16,420
Distribucién de dividendos (25,000) (25,000)
Otro resultado integral del afio _ (345) (345)
Saldos al 31 de diciembre del 2012, restablecidos 2 26,388 26,390
Utilidad del afio 29,852 29,852
Transferencia 11 (11
Otro resultado integral del afio _ (190) (190)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 56,039 56,052

ks

Ver notas a los estados financieros
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BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013

2012

(en miles de U.S. ddélares)

FL_UJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compafiias relacionadas

Pagos a proveedores, compafiias relacionadas y empleados
Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos) netos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

171,640
(141,322)
(246)
(7,743)
(279)

22,050

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipo y flujo de efectivo
utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos de (entregados a) compaiiias relacionadas
Dividendos pagados

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién neta durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO

DE EFECTIVO:
Dividendos declarados y no pagados

Ver notas a los estados financieros

5.988

(17,651)

(17.651)

(1,589)
13.434

11,845

103,557
(87,826)
(294)
(5,706)
272

10,003

(10,295)

3,300
10,000

(6.700)

(6,992)
20,426

13,434
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E HES I I CHES INC. - SUC L ECUADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Baker Hughes International Branches Inc. - Sucursal Ecuador es una sucursal de Baker Hughes
International Branches Inc., una sociedad constituida bajo las leyes del estado de Delaware, Estados
Unidos de Norteamérica. Su objetivo es la prestacién de servicios relacionados con el sector
hidrocarburifero, el suministro de equipos de perforacidn, servicios de perforacién de pozos y demés
actividades relacionadas con el giro del negocio. El domicilio principal de la Sucursal es Av.
Naciones Unidas No.1014 y Av. Amazonas edificio La Previsora, torre A, piso 9.

Las actividades de la Sucursal se administran a través de las siguientes lineas de servicio operativas:
Fluids - Venta y servicio de quimicos para la perforacion.

CompletionSystems - Venta, renta y reparacién de herramientas para todo el proceso de exploracion y
explotacién petrolera y servicio de pesca de herramientas.

DrillBits - Venta y renta de brocas y servicios de ingenieria para optimizar la perforacién de pozos
petroleros.

WirelineServices - Brinda servicios de registros eléctricos, cafioneo, geociencia e interpretacion de
registros.

DrillingServices - Brinda servicios de perforacion vertical, direccional y horizontal.

A partir del afio 2011, el sector petrolero tuvo un crecimiento importante debido a las inversiones que
efectuaron las compaiiias basadas en los contratos de servicios modificatorios firmados con la
Secretarfa de Hidrocarburos; consecuentemente, la Sucursal increment6 sus operaciones y ha
posicionado sus lineas de servicio dentro de una cartera importante de clientes.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Sucursal alcanza 405 y 370 empleados
respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados considerando las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2  Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
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2.3

2.4

estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida en el intercambio de los
activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sucursal tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicidn y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las operaciones de leasing que est4n dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depodsitos
en instituciones financieras.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccién o venta.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento. '

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
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2.7

2.5.3

2.5.4

2.5.5

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en
que se producen.

Meétodo de depreciacidn y vidas utiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaci6n se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas Utiles promedio usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida titil (en affos)
Edificios 30
Magquinaria y equipo 7
Vehiculos 3
Equipos de arrendamiento:
Equipos para remediacién ambiental 7y 8
Equipos de pesca y completacién 5y7
Herramientas de registro 5y7
Equipos para perforacién 4
Brocas ly2

Equipos de arrendamiento - Se registra a su costo de adquisicién. El costo de los
equipos de arrendamiento se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcidn de los afios de vida 1itil estimada.

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal evalda los
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el -
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus

bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
-9-



las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.8  Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.9  Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias 'y
pérdidas actuarialeés en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2  Participacion a empleados - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales
mads ajustes de plena competencia.

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
- 10 -
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2.12

2.13

2.14

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

2.10.1 La Sucursal como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del

arrendamiento.

2.10.2 La Sucursal como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos
en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

Venta de bienes - Son reconocidos cuando la Sucursal transfiere los riesgos y

y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Sucursal reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.11.2 Prestacion de servicios - Se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se
incurran.

2.11.3 Ingresos por arrendamientos - La politica de la Sucursal para el reconocimiento de
ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.10.1

2.11.4 Ingresos por intereses - Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente de otros activos financieros y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
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inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situaci6n financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar y otros activos financieros. La clasificacién depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina
la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

214.2

2.14.3

Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y otros activos financieros
Jinancieros - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo financiero (inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control
del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
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2.16

efectiva,

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Sucursal tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio 2013, la Sucursal ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de

enero del 2013,
Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio 2013, la Sucursal ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1 -
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado integral" (y el "estado de
resultados" pasa a denominarse como "estado de utilidad o pérdida"). Al no ser obligatorio, la
Sucursal no realizé el cambio de nombre del estado de resultados. En adicién, las
modificaciones de la NIC 1 conservan la opcién de presentar el resultado del periodo y otro
resultado integral en un nico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin
embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral
sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificadas posteriormente al
resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al
resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta
de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opcidn de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva,
y por lo tanto, la presentacion de partidas de otro resultado integral se ha modificado para
reflejar los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la
aplicacién de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningiin impacto en el resultado del
periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio 2013, la Sucursal ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en el
2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mds importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
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2.17

2.18

plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacién” permitida por la version previa de la
NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas
las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro
resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del
plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto",
el cual seglin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los
importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacién
del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Sucursal ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, sin embargo, no ha actualizado los
importes comparativos en forma retrospectiva, por considerar sus efectos inmateriales.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Sucursal, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a laNIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF Enero 1, 2015
NIIF 7 9 y revelaciones de transicién
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y pasivos Enero 1, 2014
financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual incluyé
los requisitos para la clasificaciéon y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

<14 -
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3.

Requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerén posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. '

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta
de resultados.

La Administracién de la Sucursal prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro podria tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con
los activos financieros y pasivos financieros de la Sucursal. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacién de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC 32,
tendrén un impacto significativo en los estados financieros de la Sucursal, en razén a que la
Sucursal no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propodsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
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3.2

3.3

3.4

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. Al 31 de diciembre del 2013 no se
ha identificado deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Sucursal se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos del
Gobierno. ‘

Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipo - La estimacién de las vidas utiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Efectivo y bancos 10,577 3,560
Cash Management Services - CMS - Citibank N.A.

Sucursal Ecuador 1,268 7,376
Baker Hughes Argentina S.A. - BHASA (1) 2.498
Total 11,845 13,434
(1) Hastael afio 2012, la Sucursal centralizaba el manejo de caja para la regién latinoamericana.

Este servicio lo prestaba Baker Hughes Argentina S.A. - BHASA quien mantenia custodia de
los excedentes de efectivo y financiaba las necesidades de liquidez de la Sucursal. Los saldos
deudores o acreedores con BHASA no generaban intereses.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales:

Deudores por contratos 23,168 15,551
Provisién de ingresos 39.931 31,404
Subtotal 63,099 46,955
Compatiifas relacionadas (Nota 21) 1,906 1,845
Provisién para cuentas dudosas (709) (88)
Subtotal 64,296 48,712
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 5 82
Compeaiifas relacionadas 157 261
Otros 741 807
Total 65,199 49,862

Clientes locales - Un detalle de los principales clientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Petroamazonas EP 41,169 25,131
Operaciones Rio Napo CEM 17,227 6,504
CNPC Chuangqing Drilling Engineering Company Limited 1,970 1,231
Andes Petroleum Ecuador Ltd. 1,369 1,808
Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador - EP

Petroecuador ' 7,852
Servicios Integrados Cya 2,556
Otros 1,364 1,873
Total 63,099 46,955

Deudores por contratos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes facturados conforme
los contratos de prestacion de servicios suscritos con las empresas petroleras (Ver Nota 22). La
recuperacion de la cartera tiene un promedio de cobro de hasta 118 dias (105 dias para el afio 2012).

Provision de ingresos - Corresponde a servicios prestados y venta de bienes que se encuentran en
proceso de facturacién. Estos valores se facturarén en el siguiente afio y no existen diferencias
importantes con los importes provisionados.

La Sucursal ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 365 dias o més y del 50% para las cuentas por cobrar con una

antigiiedad entre 180 y 365 dias contados a partir de los 30 dias de la prestacion del servicio o venta
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de bienes, segiin lo establecido en la politica corporativa. Para cuentas de dudoso cobro se reconoce
una provisién con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento
de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

180 - 365 dias 3,786 6,554
Mas de 365 dias 663 1.849
Total 4,449 8.403

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 88 164
Provision (reversion) del afio 621 . (16)
Saldos al fin del afio 709 _88
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Equipos y repuestos 26,346 18,658
Importaciones en transito ‘ ' 914 85
Provisién para inventario de lento movimiento (4.764) (2.545)
Total 22,496 16,198

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como costos ascendieron a
US$34.5 millones y US$25.4 millones respectivamente.
Los movimientos de la provisién para inventario de lento movimiento fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 2,545 2,173
Provisién del afio 2.219 372
Saldos al fin del afio 4,764 2,545
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7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Préstamos a compatiias relacionadas:
Baker Hughes Services International, Inc. - Sucursal

Ecuador (1) 14,630
Baker Hughes Switzerland SARL - Sucursal
Ecuador (1) 1,120 1,800
Baker Hughes International Branches, Inc. - Sucursal Bolivia 105 104
Total 15,855 1.904

(1) Corresponde a los préstamos otorgados a sus compafiias relacionadas a una tasa de interés efectiva
del 6.5% anual. La administracion tiene la intencién de cobrar estos valores en el corto plazo.

Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiifa ha reconocido como ingresos por intereses por los
préstamos otorgados US$136 mil y US$129 mil, respectivamente.

8. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 29,231 27,134
Depreciacién acumulada (12.926) (11.162)
Total 16,305 15,972
Clasificacion:

Terrenos 1,014 1,014
Edificios 2,034 2,563
Magquinaria y equipo 2,938 2,101
Vehiculos 23 31
Equipo de arrendamiento 10.296 10,263
Total - 16305 15.972
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Equipo de
Magquinaria arrenda-
Terrenos  Edificios yequipo Vehiculos  miento Total
... (en miles de U.S. doélares) ...
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2011 1,014 2,546 1,719 90 12,395 17,764
Adquisiciones 642 1,457 6,251 8,350
Reclasificaciones (142) 142
Transferencias desde inventarios 1,945 1,945
Ventas y bajas (42) - (883) (925)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1,014 3,046 3,276 90 19,708 27,134
Adquisiciones 641 676 2,933 4250
Reclasificaciones (879) 640 239
Trasferencias desde inventario 1,738 1,738
Ventas y bajas (75) (36) _(3.780) (3.891)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1.014 2.808 4517 54 20,838 29.231

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2011 - (228) (796) (63) (6,882) (7,969)
Ventas y bajas 42 879 921
Gasto por depreciacién 277) (409) (8) (3,442)  (4,136)
Ajustes 22 (12) A2 22
Saldos al 31 de diciembre del 2012 - (483) (1,175) (59) (9,445) (11,162)
Ventas y bajas 75 36 2,458 2,569
Gasto por depreciacion (291) (485) 8) (3,549) (4,333)
Ajustes 6 - (6)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 - (174 (1,579) @G1) (10.,542) (12.926)
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2012 1,014 2,563 2,10] A1 10263 15972
Saldos netos al 31 de diciembre

del 2013 1,014 2,034 2,938 23 10296 16,305
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 7,957 6,732
Compaiifas relacionadas (Nota 21) 24,080 20,110
Subtotal 32,037 26,842
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 403 3,304
Otras 1.136 316
Total 33,576 30,462

El periodo de pago promedio es 60 dias desde la fecha de la factura.

10. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Préstamos de compariias relacionadas. (1)

Baker Petrolite del Ecuador S.A. 2,100 2,000
Baker Hughes International Branches, Inc.
- Sucursal Ecuador 3,800
Dividendos por pagar (2) 25.000 25,000
Total 27,100 30.800

(1) Préstamos locales a una tasa de interés efectiva del 6.5% anual. La administracién tiene la
intencion de pagar estos valores en el corto plazo.

(2) Constituyen los dividendos por pagar a Casa Matriz. Con fecha 20 de diciembre del 2012, se

propuso la distribucién de dichos dividendos surgidos de la utilidad del afio 2010 y 2011
respectivamente, para los cuales no se ha definido plazo de pago.

ESPACIO EN BLANCO
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11. IMPUESTOS

11.1

11.2

Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Impuesto a la renta por pagar 4,725 2,725
Impuesto a la salida de divisas - ISD 454 599
Retenciones de impuesto al Valor Agregado - [VA 968 700
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,252 1,157
Total 2399 5,181

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, €s como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 38,684 21,395
Gastos no deducibles 5,549 3,482
Otras partidas conciliatorias (84) (554)
Ingresos exentos netos 27 (83)
Ajuste por precios de transferencia 164
Utilidad gravable 44,286 24,240
Impuesto a la renta causado (1) 9,743 5,575
Anticipo calculado (2) 1,463 953
Impuesto a la renta cargado a resultados:
Corriente 9,743 5,575
Diferido (911) (600)
Total 8.832 _4.975
Tasa efectiva de impuestos 23% 23%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a Ia renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo e valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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11.3

11.4

Durante los afios 2013 y 2012, la Sucursal no realizé pagos de anticipo de impuesto a la
renta en virtud de que el monto de retenciones en la fuente originada por comprobantes
recibidos de clientes es mayor que el anticipo calculado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2006. Son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2010 al 2013. La
contingencia relacionada con la revisién del afio 2006 se revela en la Nota 23.

Movimientos de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 2,725 2,856
Provision del afio 9,743 5,575
Pagos efectuados (7.743) (5.706)
Saldos al fin del afio 4,725 2725

Pagos efectuados - Corresponde al pago de impuesto a la renta del afio anterior, retenciones en
la fuente e impuesto a la salida de divisas.

Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido  Saldos al

comienzo en los final
del afio resultados del afio
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Afio 2013
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Valor neto de realizacion 93 24) 69
Provisién por cuentas incobrables 15 15
Provisién por obsolescencia de inventarios 533 493 1,026
Depreciacion en propiedades y equipo 1,282 44 1,326
Provision de jubilacion patronal 184 14 198
Provisiones varias 683 381 1,064
Otros 74 _(12) 62
Total 2,849 911 3,760

=23 -




11.5

Saldos al Reconocido  Saldos al
comienzo en los final
del afio resultados del afio
... (en miles de U.S. d6lares) ...

Afio 2012
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Valor neto de realizacién 60 33 93
Provision por obsolescencia de inventarios 471 62 533
Depreciacion en propiedades y equipo 921 360 1,281
Provision de jubilacion patronal 128 57 185
Provisiones varias 641 42 683
Otros 28 _46 14
Total 2.249 600 2,849
Aspectos tributarios:

Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en
tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, ast tenemos: 23%
para el afio 2012 y 22% para el afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la
medicién del pasivo por impuestos diferidos, la Sucursal utilizé una tasa de impuesto a la renta
promedio del 22% y 23% respectivamente.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 de 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye el incremento de
la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncién se considera
hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de
este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado establecido por el Comité de
Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios; sin embargo, la
Sucursal decidié continuar tomando como gasto no deducible de la base imponible sujeta al
impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a la
fecha de transicién de las NIIF y de las revaluaciones posteriores, consecuentemente, la
Sucursal mantendra el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia definitivo de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacidn ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del 2014. Dicho estudio constituye una base para determinar si
las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucién; sin embargo, la Administracién de la Sucursal en base a un
diagnéstico preliminar determind que existian ciertas transacciones con partes relacionadas que no
fueron efectuadas a precios de plena competencia. Esta situacion originé que la Sucursal incluya un
ajuste por precios de transferencia por US$164 mil.

Para el afio 2012, la Sucursal determiné que las transacciones con partes relacionadas se efectuaron a
precios de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. doélares)
Participacién a empleados 6,856 3,715
Beneficios sociales 2.877 2.449
Total 9,733 6,164

Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables mas ajustes por precios de transferencia. Los movimientos de la provision para
participacién a empleados fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 3,715 2,900
Provisién del afio 6,856 - 3,715
Pagos efectuados (3.715) (2,900)
Saldos al fin del afio 6,856 3,715
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S, délares)

Jubilacién patronal 1,128 907
Bonificacién por desahucio 472 315
Total 1,600 1.222

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como

sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 907 568
Costo por servicio 249 151
Costo por intereses 63 40
Pérdidas actuariales 34 215
Efecto de reducciones (125) (67)
Saldos al fin del afio 1,128 907

14.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Sucursal entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 315 185
Costo por servicio 82 50 -
Costo por intereses 22 13
Pérdidas actuariales 156 130
Beneficios pagados (103) {63)
Saldos al fin del afio 472 315
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos por servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada,
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip&tesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. E|
analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacién ~ Bonificacién por
patronal desahucio
(en miles de U.S. délares)

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 141 55
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12% 13%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (123) (52)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (11%) (11%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 146 62
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 13% 13%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (128) 54)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (11%) (11%)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propodsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012

%
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacién 8.90 8.90
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Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Reconocimiento en resultado del afio:

Costos por servicio 331 134

Costos por intereses 85 53

Efecto de reducciones (125) (67
Subtotal 291 120
Reconocimiento en otro resultado integral:

Pérdidas actuariales y subtotal 190 345
Total A81 465

Durante los afios 2013 y 2012, el importe del costo del servicio por US$331 mil y US$134 mil,
respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como gastos de administracion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
Yy, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa de Baker Hughes INC, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Sucursal, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal se encuentra expuesta a un riesgo bajo en
la tasa de interés debido a que se mantienen préstamos entre entidades relacionadas a
nivel local, para los cuales se ha establecido una tasa fija de mercado. No hay riesgo
con terceros ya que no se tienen obligaciones con terceras partes.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una politica de tnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Sucursal Uinicamente realiza transacciones con compaififas que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo. Todo cliente es sometido a una revisién y verificacion
por parte de la Casa Matriz con el objetivo de identificar y determinar niveles de

. crédito apropiados en cada caso. Estos niveles de crédito son controlados por medio
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del sistema operativo de facturacién y para cualquier excepcion deben realizarse
procesos adicionales de aprobacién con el Directorio Corporativo.

Las cuentas por cobrar comerciales son monitoreadas por el departamento de
Cobranzas Regional junto con el 4rea de facturacién y planificacién en cada pais para
asegurar la recuperacién de cartera. La Sucursal tiene como una de sus prioridades la
evaluacién de riesgo para cuentas incobrables por lo que las gerencias realizan dicha
evaluacion de manera continua, en caso de ser necesario se efectiia una gestién
conjunta con el 4rea operativa.

La Sucursal no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninguna compafiia de contrapartes con caracteristicas similares. La
Sucursal define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La industria petrolera en Ecuador esta conformada
por un nimero reducido de compafiias para exploracién y explotacién de
hidrocarburos, con una importante participacién del Estado; por lo que la
concentracién de riesgo de crédito podria presentar niveles altos para algunos clientes
en relacion a otras industrias donde la diversidad de cartera puede mitigar dichos
riesgos.

15.1.3 Riesgo de liquidez - La Sucursal es la responsable final por la gestion de liquidez, la
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.
La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros a través del manejo de cuentas centralizadas con bancos de reconocida
prestancia precalificados por la Sucursal y con el manejo de tesorerias regionales para
el monitoreo de la eficiencia en el uso de la liquidez generada en cada pais.

15.1.4 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar a la Sucursal que
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
valuados al costo amortizado mantenidos por la Sucursal es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado.

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 11,845 13,434
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 65,199 49,862
Otros activos financieros (Nota 7) 15,855 1.904
Total 92.899 65.200

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar neto de anticipos de clientes (Nota 9) 33,173 27,158
Otros pasivos financieros (Nota 10) 27,100 30.800
Total 60,273 57,958

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Sucursal considera que los importes en
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

16.1 Capital asignado - Baker Hughes International Branches Inc. fue autorizada por la
Superintendencia de Compaiiias para operar en el Ecuador el 16 de abril de 1997.

El 2 de julio de 2013; se inscribi6 el aumento de capital asignado a la Sucursal por un valor de
US$10,500 adicionales.

16.2  Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. dodlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 52,398 22,747
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por

primera vez de las NIIF 1,989 1,989
Reserva seglin PCGA anteriores - Reserva de capital 1,652 1.652
Total 56,039 26,388

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
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saldo acreedor sdlo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Sucursal.

Reservas segiun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, sélo podrén ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Sucursal,

16.3 Dividendos - El 21 de diciembre de 2012, se aprobé la distribucién de dividendos por US$25
millones y no se ha definido plazo de pago para los mismos. A partir del afio 2010, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Sucursal es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S, délares)
Prestacién de servicios 66,704 56,018
Venta de bienes 59,520 34,422
Ingresos por renta de equipos 64,522 32,025
Total 190,746 122,465

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 129,282 82,946
Gastos de administracion 22,255 18,102
Total 151,537 101,04

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Consumos de materias primas y consumibles 34,478 25,447
Costos de los equipos de arrendamiento 34,232 13,730
Gastos por beneficios a empleados 30,870 22,838
Costos de reparacidn 11,966 6,357
Costos de transporte 10,806 7,261
Honorarios y servicios 10,838 7,153
Gastos por depreciacion 4,333 4,136
Gastos de viaje 2,285 1,937
Costo de servicios 1,493 3,740
Impuestos 1,839 2,833
Capacitacion 1,140 850
Arriendos a terceros ' 1,002 661
Servicios basicos 713 704
Suministros de computacion : 141 400
Gastos de mantenimiento 297 218
Otros gastos 5.104 2,783
Total 151,537 101,048
Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 11,137 9,253
Beneficios sociales 9,175 6,837
Participacion a empleados 6,856 3,715
Aportes al IESS 2,394 1,874
Beneficios definidos 206 67
Otros 1.102 1,092
Total 30,870 22,838
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19. COSTOS FINANCIEROS

Un resumen de los costos financieros es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Intereses pagados 161 241
Costos financieros por beneficios definidos _85 53
Total 246 294

20. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
20.1 La Sucursal como arrendador

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con los equipos
poseidos por la Sucursal con términos de arrendamiento menores a un afio, con una opcién de
extenderlo. Todos los contratos de arrendamiento operativo contienen cldusulas de revision del
mercado en caso de que el arrendatario ejerza su opcién de renovar.

Durante los afios 2013 y 2012, los ingresos por alquiler de propiedades obtenidos por la
Sucursal provenientes de sus equipos, los cuales son todos arrendadas bajo arrendamientos
operativos, ascendieron a US$64.5 millones y US$32 millones, respectivamente. Los gastos
operativos directos que surgen del arrendamiento en el periodo ascendieron a US$34.2
millones y US$13.7 millones, respectivamente.

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata de la Sucursal es Baker Hughes International Branches Inc. incorporada en
Estados Unidos.

21.1 Transacciones comerciales - Las principales transacciones comerciales con sus partes
relacionadas se desglosan como siguen:

ESPACIO EN BLANCO
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Baker Hughes Oilfield Operations

Baker Hughes Colombia

Baker Hughes Qilfield Operations
Inc. del Perti

Baker Hughes International Branches
- Sucursal Bolivia

Baker Hughes Switzerland SARL -
Sucursal Ecuador

Baker Hughes Venezuela S.C.P.A.

Oilfield Tool Leasing

Baker Hughes Inteq GMBH

Baker Hughes Operations - México

Baker Hughes Operations SAS

JDI International Leasing Limited

Baker Hughes Singapore

Baker Hughes EHO Ltd. (Dubai

Branch)
Baker Hughes Ned B.V.
Baker Hughes Limited (United
Kingdom)

Baker Hughes Do Brasil Ltda.

Baker Hughes EHO Ltd. (Egypt
Branch)

Baker Hughes Saudi Arabia Co.

International Chemical

Otras

Total

Venta de bienes

2013

1,658
1,487
276

273

148
122

38
96
91
45
40
21

9

6

1

Compra de bienes

2012 2013 2012
... (en miles de U.S. délares) ...
597 25,521 19,703
290 3,524 2,165
40

246 477

28
16,424 2,080
429 779 2,492
3 2,828
20 3,530

87
9,514 3,172
5 226 736

772

208
3 343
3 363 104

15 ‘

891 319

162

154
368 1,406 2,584
1747 60331 40,533

Las ventas y compras de bienes a partes relacionadas se realizaron de acuerdo a lo establecido
en las politicas de Baker Hughes, las que establecen un precio estindar mas un mark up segiin el

pais de destino.
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perfodo sobre el que se informa:

BJ Services Switzerland SARL
- Sucursal Ecuador

Baker Hughes Services
International, Inc. - Sucursal en el
Ecuador

Baker Hughes Oilfield Operations
Inc. del Pert

Baker Hughes Qilfield Operations

Baker Hughes Venezuela S.C.P.A.

Baker Hughes Colombia

Baker Hughes Do Brasil Ltda.

Baker Petrolite del Ecuador S.A.

INTL Professional Resources

Baker Argentina SRL

JDI International Leasing Limited

Baker Hughes EHO Ltd. (Dubai
Branch)

Oilfield Tool Leasing

Baker Hughes (Nederland) B.V.

Otras

Total

Saldos adeudados por partes

relacionadas
... Diciembre 31,...

2013

763

491

227
130
112
93
83

37
1.906

2012

... (en miles de U.S. d6lares) ...

76

630

102
469
114
123
79
55

Saldos adeudados a partes

relacionadas
2013 2012
13,109 429
915 304
90 257
2,182 5,787
184 365
1,080 2,315
222 92
65 57
2,035 1,855
13 43
1,900 3,171

258

213 2,098
1,154 1,492
660 1.845
24,080 20,110

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adeudados por partes relacionadas.

Otras transacciones con partes relacionadas - Ademas de lo anterior, la Sucursal mantuvo

otras transacciones con sus partes relacionadas como se describen a continuacién:

ESPACIO EN BLANCO
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2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Asistencia técnica y administrativa.

Baker Hughes Colombia 230

Baker Hughes Do Brasil Ltda. 134

Baker Hughes Oilfield Operation Inc. del Pera 26 84

Otras 33 - -
Total 423 84

Pagos por asistencia técnica y administrativa:

International Professional Resources S. de R.L. 3,402 2,720
Baker Hughes Oilfield Operations Inc. 3,258 2,715
Baker Hughes Colombia 1,335 1,212
Geomechanic International 450
Baker Hughes Limited (United Kingdom) 233 186
Baker Hughes Region Accounting Center SRL 278 260
Otras 490 534
Total _9.446 7,627
Pagos por arriendos y mantenimiento:
Oilfield Tool Leasing - 6,646
Baker Hughes (Nederland) B.V. 13,010 1,937
Otras 2 18
Total 13,012 8,601
Reimportaciones de inventarios:
Baker Hughes Oilfield Operation Inc. 1,556 118
Baker Hughes Colombia 1,093 527
Baker Hughes Venezuela S.C.P.A 9
Total _2,658 645
Intereses:
Pagados 159 243
Recibidos 396 80
Servicios administrativos:
Ingresos 942 865
Gastos 158 852

21.3 Compensacién del personal clave de la gerencia - Las compensaciones a corto plazo de los
gjecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante los afios 2013 y 2012 fue de US$476
mil y US$592 mil, respectivamente.
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22. COMPROMISOS

23

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle de los principales acuerdos es como sigue:

Oilfield Tool Leasing - El 1 de enero de 1999, se suscribié un acuerdo mediante el cual, se provee a la
Sucursal de equipos de alta tecnologia en arrendamiento, los cuales son utilizados para ejecutar
servicios y operaciones en Ecuador; el valor del arrendamiento estd en funcién de las tarifas
establecidas para cada equipo.

Petroamazonas EP - E1 31 de octubre del 2011, se renovo el contrato de prestacién de servicios por
dos afios, cuyo objeto es proveer servicios de completaciones, reacondicionamiento, liner hanger y
pesca, Con fecha enero y julio 2013 se celebraron acuerdos maestros de perforacién y operacién
respectivamente, servicios de alquiler de brocas de perforacién, servicio de registro eléctrico, servicio
de perforacién direccional, provisién de fluidos de perforacién, provisién de equipos y partes de
herramientas para completacién de pozos, herramientas especiales y servicios de pesca y gerencia de
proyectos. Estos acuerdos tienen vigencia hasta junio del 2016.

Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador - Durante el afio 2012, se

suscribid un contrato para la prestacién de servicios integrados para perforacién y completacién de
tres pozos en la Unidad de Gas, el mismo que tiene vigencia hasta julio del 2013. Adicionalmente,
se firmaron acuerdos mediante los cuales se actualiza la lista de precios para prestacién de servicios
de perforacién direccional, renta de brocas y venta de fluidos de perforacién, completacién y
servicio técnico, con vigencia hasta junio del 2013.

Operaciones Rio Napo CEM - En el afio 2012, se firm6 un adendum del contrato para provisién de
bienes y prestacion de los servicios de alquiler de brocas de perforacidn, servicio de registro
eléctrico, servicio de perforacién direccional, provision de fluidos de perforacidn, provisién de
equipos y partes de herramientas para completacién de pozos, herramientas especiales y servicios de
pesca; la duracién del contrato fue de un afio. En junio y septiembre del 2013, se firmé un nuevo
adendum ampliando el plazo de vigencia en un afio.

Andes Petroleum Ecuador Ltd. - En mayo y junio del 2012, se celebraron convenios para la
provision de servicios registros eléctricos y provision de brocas de perforacidn, los mismos que
tienen vigencia hasta el afio 2014.

CONTINGENCIAS

Acta de Determinacion sobre Impuesto a la Renta del Afio 2006 - Durante el afio 2010, la
Administracion recibié del Servicio de Rentas Internas - SRI el acta de determinacién definitiva
correspondiente a la revision de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2006, la cual fue
aceptada y pagada parcialmente por la Administracién de la Sucursal por un valor de US$278 mil y
US$103 mil correspondiente a intereses. El impuesto a la renta adicional determinado y no aceptado
por la Sucursal fue de US$156 mil. Al 31 de diciembre del 2013, el proceso judicial se encuentra en
etapa de preparacion de alegatos para posteriormente pedir los autos de resolucién; la Sucursal no ha
registrado provisiones por el mencionado impuesto a la renta no aceptado, en razén de que la
administracién, en consulta con sus asesores legales, considera que las posibilidades de éxito de las
acciones y defensas planteadas por la Sucursal son razonables.
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2 4. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

25.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 30 del 20 14)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por el
Representante Legal en mayo 30 del 2014,
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