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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Directores de
Baker Hughes International Branches Inc. - Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Baker Hughes International Branches Inc. - Sucursal
Ecuador al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de
la Sucursal y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Baker Hughes International Branches Inc. - Sucursal Ecuador al 31
de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de caja por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, resultados de
operaci6n y flujos de caja de Baker Hughes International Branches Inc. - Sucursal Ecuador de conformidad
con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los
de la Republica del Ecuador.
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Abril 13, 2007 orge Saltos
Registro No. 019 Licencia No. 16555
Member of
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BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC. -

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

CURSAL ECUADOR

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo

Muebles, enseres y equipos
Vehiculos

Construcciones en curso

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipos, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

N AAn b

638
13,222
7,687
585
22,132

Notas 2006 = 2005

411
12,324
5,519
844
19,098

23
154
3,307
43
363
65
3,955
2,144
1,811

192
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PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LA RSAL Notas 2006 2005
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar proveedores 887 1,842
Compafiias relacionadas 9 6,062 9,528
Participaci6n a trabajadores 10 1,400 933
Impuesto a la renta 11 1,173 915
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 2,199 769
Total pasivos corrientes 11,721 13,987
OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO 38
PATRIMONIO DE LA SUCURSAL: 13
Capital asignado 2 2
Reserva de capital 1,633 1,618
Utilidades retenidas 11,207 5.494
Total patrimonio de la Sucursal 12.842 7.114
TOTAL 24,601 21,101
Doste Jwamdlo .

Ing. Com. Paola Jaramillo
Contadora General




AKER HES INTERNATIONAL BRANCHE

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

RSAL ECUAD

(Expresados en miles de U.S. délares)

Notas 2006 2005
INGRESOS 14 39,784 32,250
COSTOS DE VENTAS Y SERVICIOS 14 22.833 20,176
MARGEN BRUTO 16,951 12,074
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 14 _6.768 _5.685
UTILIDAD DE OPERACIONES 10,183 6,389
OTROS GASTOS, NETO 966 142
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 9.217 6.247

MENOS:
Participacién a trabajadores 10 1,400 933
Impuesto a la renta 11 2.104 1,612
Total 3.504 2.545
UTILIDAD NETA 5,713 3,702
Ver notas a los estados financieros

Dasla osomdlo §

Ing. Alirio Forero/Angarita
l,‘ Representante Legal

Ing. Com. Paola Jaramillo

Contadora General




BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LA SUCURSAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

Capital Reserva Utilidades

Asignado de Capital ~ Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 2 1,618 1,792 3,412
Utilidad neta _ - _3.702 _3.702
Saldos al 31 de diciembre del 2005 2 1,618 5,494 7,114
Utilidad neta 5,713 5,713
Ajustes _ _15 N __15

Saldos al 31 de diciembre del 2006

B
:
:

Ver notas a los estados financieros
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BAKER HES INTERNATIONAL BRANCHES INC. - SUCURSAL E DOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2006 2005

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 38,572 26,375
Pagado a proveedores y trabajadores (32,428) (23,878)
Participacion a trabajadores (933) (804)
Impuesto a la renta (1,846) (1,791)
Ofros ingresos (gastos), neto (654) 236
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 2,711 138
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos (2,604) (1,816)
Precio de venta y reexportacién de propiedades y equipos 265 124
Adquisicién de otros activos (145)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (2.484) (1,692)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Obligaciones con compaiiias relacionadas y efectivo proveniente de

actividades de financiamiento 716
CAJA Y BANCOS:
Incremento (Disminucién) neto durante el afio 227 (838)
Comienzo del afio 411 1,249
FIN DEL ANO 638 411

(Continua...)




BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC. -S RSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2006 2005

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 5,713 3,702
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciacioén de propiedades y equipos 1,537 1,114
Amortizacién de herramientas 127

Provisién para cuentas dudosas (reversion), neta (94) 454
Reversién provisién para obsolescencia (336)
Bajas de propiedades y equipos 291 391
Pérdida (utilidad) en venta de propiedades y equipo 6 (13)
Ajuste de propiedades y equipos 27

Ajustes a cuentas patrimoniales 15

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (1,210) (5,875)
Inventarios (2,136) 654
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 257 (352)
Cuentas por pagar (955) 13
Participacién a trabajadores 467 129
Impuesto a la renta _ 258 (179)
Compafiias relacionadas (3,023) 229
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1.431 207

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 2711 138

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Ag&fio Fofero Afhgarita Ing. Com. Paola Jaramillo
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BAKER HUGHES I RNATIONAL BRANCHES INC. - RSAL ECUADO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

OPERACIONES

Baker Hughes International Branches Inc. - Sucursal Ecuador es una sucursal de Baker Hughes
International Branches Inc., una sociedad constituida bajo las leyes del estado de Delaware, Estados
Unidos de Norteamérica. Su objetivo es la prestacién de servicios relacionados con el sector
hidrocarburifero, el suministro de equipos de perforaci6n, servicios de perforacién de pozos y demas
actividades relacionadas con el giro del negocio.

Las actividades de la Sucursal se administran a través de las siguientes Divisiones Operativas:
Drilling Fluids - Venta y servicio de quimicos para la perforacién.

Baker Oil Tools - Venta, renta y reparacién de herramientas para todo el proceso de exploracion y
explotacién petrolera.

Hughes Christensen - Venta y renta de brocas y servicios de ingenieria para optimizar la perforacién
de pozos petroleros.

Baker Atlas - Brinda servicios de registros eléctricos, cafioneo, geociencia e interpretacién de
registros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables de 1a Sucursal
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacién de sus estados financieros:

Ingresos y Costo por Servicios - Se reconocen en resultados en funci6n a la emisién de facturas y a la
prestacién del servicio.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisién de facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.
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Otros Activos - Incluyen costos y gastos relacionados con la importacién en leasing de herramientas,
las mismas que son amortizadas en linea recta en un periodo de 3 afios.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicién, el cual, neto de la provisién para obsolescencia
no excede a los valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicién.

Valuacidn de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 20
para edificios, 4, 5 y 10 para maquinaria y equipo y 5 para vehiculos. El costo de las brocas se
deprecia de acuerdo con su utilizacién en tres corridas 33%, 33% y 29%. A partir del afio 2005, la
divisién Hughes Christensen cambi la vida util de las brocas reduciéndola a un afio.

Participacion a Trabajadores ¢ Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 10y 11).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Repiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el an4lisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando dicha circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién

Diciembre 31 Porcentual
2003 6
2004 2
2005 3
2006 3

CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Caja 4 4
Caja en transito 35 377
Dep6sitos en cuentas corrientes locales 22 '

Cash Management Services - CMS, Ver Nota 11 577 _30
Total 638 411




5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Compafiias relacionadas 138

Clientes 13,660 12,994
Provisién para cuentas dudosas (576) (670)
Total 13,222 12,324

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 670 216
Provision del afio 616 664
Reversiones (710) (210)
Saldos al fin del afio 576 670

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el total de cuentas por cobrar incluye US$5,2 millones y US$6
millones de valores provisionados como ventas por servicios y materiales entregados al cliente y que
sin embargo no han sido facturados por cuanto est4 pendiente la aprobaci6n del cliente.
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. dolares)

Equipos y repuestos 4,322 3,209

Inventarios de fluidos y quimicos 1,872 919
Inventario de cafiones, explosivos y repuestos 1,265 1,272
Importaciones en transito 703 677
Provision para obsolescencia (475) (558)
Total 7,687 5519

-10-




Los movimientos de la provisién para obsolescencia fueron como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 558 894
Ajuste provisién (83) (336)
Saldos al fin del afio 475 558

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. ddlares)

Impuesto al valor agregado - IVA 339

Compaiiias relacionadas 8 389
Retenciones en la fuente por reclamar 31 325
Anticipos 27 22
Fondos de garantia 37 16
Empleados 94 33
Otras cuentas por cobrar _49 59
Total 585 844

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 1,811 1,611
Adquisiciones 2,604 1,816
Ventas 271) (111)
Transferencias (32)
Ajuste 27
Bajas (291) 391)
Depreciacién (1.537) (1.114)
Saldos netos al fin del afio 2,257 1,811

211 -
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10.

11.

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2006 2005
(en miles de U.S. dolares)

BHASA - Cash Management Services - CMS 4,034 7,928
Baker Hughes SRL de Venezuela 521 508
JDILL International Leasing Limited 158 52
Casa Matriz 868 385
Baker Services - IPRS 68 47
Baker Argentina SRL 245

Ofras 168 608
Total 6,062 9,528

BHASA - Cash Management Services - CMS - La Sucursal recibe un servicio de manejo
centralizado de caja para la regi6n latinoamericana. Este servicio lo presta Baker Hughes Argentina
S.A. - BHASA quien mantiene custodia de los excedentes de efectivo y financia las necesidades de
liquidez de la Sucursal. Los saldos deudores o acreedores con CMS no generan intereses.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como

sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. dédlares)
Saldos al comienzo del afio 933 804
Provision del afio 1,400 933
Pagos efectuados (933) (804)
Saldos al fin del afio 1.400 933
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de su Casa Matriz no se encuentran
sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y
la utilidad gravable, es como sigue:

-12-




2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros, neta de

participaci6n a trabajadores 7,817 5,314
Amortizacién de pérdidas tributarias @31
Gastos no deducibles 1,577 2,238
Otros gastos deducibles 977 (1.074)
Utilidad gravable 8,417 6.447
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,104 L1612

Las pérdidas tributarias del afio 2002, pueden ser amortizadas con las utilidades generadas en los 5
afios subsiguientes, sin que esta amortizacién supere el 25% de las utilidades de cada periodo. Las
pérdidas tributarias compensadas con el saldo acreedor de la cuenta reexpresién monetaria, pierden el
derecho a ser amortizadas.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 915 1,089
Reclasificacion a retenciones en la fuente por reclamar,

Nota 7 5
Provisién del afio 2,104 1,612
Pagos efectuados (1.846) (1.791)
Saldos al fin del afio 1,173 915

Precios de Transferencia - La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2006, requerido por las disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo
para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del afio 2007. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. No es posible a

la fecha, estimar razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos por
el afio terminado el 31 de diciembre del 2006.

Como resultado del estudio de precios de transferencia del afio 2005, se determiné un ajuste a la base
imponible del mencionado afio por US$628 mil. El 25% de impuesto a la renta cargado en el afio
2006 producto de este ajuste fue de US$157 mil.
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12. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Provision de servicios y materiales 901

Retenciones en la fuente 431 202
Impuesto al valor agregado - IVA 395 249
Obligaciones laborales 277 141
Otras cuentas por pagar 195 177
Total 2,199 769

13. PATRIMONIO DE LA SUCURSAL

Capital Asignado - Baker Hughes International Branches Inc. fue autorizada por la Superintendencia
de Compafiias para operar en el Ecuador el 16 de abril de 1997.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
utilidades en efectivo.

14. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Véase pagina siguiente)
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Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. d6lares)
Casa Matriz:
Compras
Ventas 2

Compras a compafifas relacionadas

Ventas a compafiias relacionadas

Cobros por asistencia técnica y administrativa
Pagos por asistencia técnica y administrativa

Arriendos y mantenimiento

EEEERERE
| EEl kEBE

Reimportaciones de inventarios

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

Acuerdo de Arrendamiento de Equipos con JDILL International Leasing Limited - E1 1 de enero de
1999 se suscribié un acuerdo mediante el cual, se provee a la Sucursal de equipos de alta tecnologia

en arrendamiento los cuales son utilizados para ejecutar servicios y operaciones en Ecuador. El valor
del pago de arrendamiento corresponde a las tarifas establecidas para cada equipo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y a la fecha del informe de los auditores independientes (abril 13
del 2007) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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