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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores de
Baker Hughes International Branches Inc. - Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Baker Hughes International Branches Inc. - Sucursal
Ecuador al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio
(déficit) de la Sucursal y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de tos principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, 1a posicién financiera de Baker Hughes International Branches Inc. ~ Sucursal Ecuador al 31
de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

La Sucursal prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los estados
financieros adjuntos no tienen como propasito presentar la posicién financiera, resultados de operacion y
flujos de caja de Baker Hughes International Branches Inc. - Sucursal Ecuador de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generaimente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de
la Repiblica del Ecuador.

W@M

Febrero 13, 2003 Jorge Saltos
Registro No. 019 Licencia No. 16555
Deloitte

Touche

Tohmatsu



BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC. - SUCURSAL ECUADOR

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

{Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo

Muebles, enseres y equipos
Vehiculos

En transito

Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

~N ANV A

2002

210
4,618
4.999
3.477

13.304

23
46
3,764

283

4,123
1.972
2151

15,455

5.496
6,137
4.972
16,605

23

61
5,015
45
251

5,491
1.810
3.681




PASIVOS Y PATRIMONIO (DEFICIT) DE LA SUCURSAL Notas
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9
Compaiiias relacionadas [0
Participacion a trabajadores Il
Impuesto a la renta 12
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO (DEFICIT) DE LA SUCURSAL: 14

Capital asignado

Reserva de capital

Utilidades retenidas (déficit acumulado)
Total patrimonio (déficit) de la Sucursal

TOTAL

2002

1,618
(3.935)
(2.315)

15,455

2001

2,762
13,551
239
196
1.434
18,182

1,618
484
2.104

20,286
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BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. délares)

INGRESOS:
Servicios técnicos
Ventas netas
Total

COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Pérdida en venta de inversiones

Intereses ganados

Otros ingresos, neto
Total

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas

15

11
12

(4,419)




BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE PATRIMONIO (DEFICIT) DE LA SUCURSAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Utilidades
Retenidas
Capital Reserva (Déficit
Asignado de Capital Acumulado) Total
Saldos al 31 de diciembre del 2000
reportados previamente 2 1,618 518 2,138
Ajustes de afios anteriores
(Nota 14) _ (667) (667)
Saldos restablecidos 2 1,618 (149) 1,471
Utilidad neta 573 573
Otros _ 60 60
Saldos al 31 de diciembre del 2001 2 1,618 484 2,104
Pérdida neta _ (4.419) (4.419)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 2 1,618 (3,933) (2,315)

Ver notas a los estados financieros
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BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

{Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses ganados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos

Venta de propiedades y equipos

Disminucion de inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucidn) neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2002
28,439
(27,516)
(239)
(196)
189

677

(759)
292

—_(467)

E

2001

40,753
(38.321)
10
(149)
(904)
10

_1.399
(2,707)

717
134

(2.496)

(1,097)
1.097
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BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2002
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
(Pérdida) Utilidad neta 4,419)
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo :
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 863
Reversion de provision para cuentas dudosas (98)
Provision para obsolescencia de inventarios neta de bajas 1,805
Bajas y reclasificaciones de propiedades y equipos 784
Pérdida en venta de propiedades y equipo 112
Pérdida en venta de inversiones
Otros ingresos
Ajustes a utilidades retenidas
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 976
Inventarios (667)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 1,495
Cuentas por pagar y compaiiias relacionadas (141)
Participacién a trabajadores (239)
Impuesto a la renta (196)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 402
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION . 677
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Reexportaciones de propiedades y equipos registrados con cargo a
cuentas por pagar a Casa Matriz y otras compaiiias relacionadas _238

Ver notas a los estados financieros

573

994

(199)
722
116

36
(482)

2,104
(496)
(1,713)
187
90
(200)
(393)
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BAKER HUGHES INTERNATIONAL BRANCHES INC. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ‘
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Baker Huges International Branches Inc. - Sucursal Ecuador es una sucursal de Baker Hughes
International Branches Inc.. una sociedad constituida bajo las leyes del estado de Delaware. Estados
Unidos de Norteamérica. Su objetivo es la prestacion de servicios relacionados con el sector
hidrocarburifero, el suministro de equipos de perforacion, servicios de perforacion de pozos y demas
actividades relacionadas con el giro del negocio.

Las actividades de la Sucursal se administran a través de las siguientes Divisiones Operativas:

Inteq - Suministra tecnologia, servicios y soluciones para la perforacion de pozos de petroleo y gas.
La Sucursal ofrece experiencia y tecnologia para perforaciones direccionales y horizontales,
mediciones durante la perforacion, registros de desviaciones, fluidos de perforacion, extraccién de
muestras, perfiles de superficie y gerencia de informacion. Para el afio 2003, las operaciones de esta
division seran suspendidas en la linea de perforacion de pozos de petroleo.

Baker Oil Tools - Venta, renta y reparacion de herramientas para todo el proceso de exploracion y
explotacion petrolera.

Hughes Christensen - Venta de brocas y servicios de ingenieria para optimizar la perforacion de
pozos petroleros.

Baker Atlas - Brinda servicios de registros eléctricos, cafioneo, geociencia e interpretacion de
registros.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé6 como moneda de curso
legal del pais, el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Ver Nota 3) en la Repiblica del
Ecuador, afecta la comparabilidad de los importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2002. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales estados
financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

Si bien al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$4.5 millones y US$1.6 millones, respectivamente, la deuda mas significativa la constituyen las
cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, las cuales pueden estar sujetas a refinancimiento tanto de
plazos como de tasas de interés.



La Casa Matriz Baker Hughes International Branches Inc. ha manifestado la intencion de proveer
soporte financiero para que la Sucursal pueda cumplir con todas sus obligaciones hasta el 31 de
diciembre del 2003.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Sucursal son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costo por Servicios - Se reconocen en resultados en funcién a la emisién de facturas y a la
prestacion del servicio.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion, el cual, neto de la provision para obsolescencia
no excede a los valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida fitil estimada de 20
para edificios, 4, 5 y 10 para maquinaria y equipo y 5 para vehiculos y equipos de computacion.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en

funcion a su devengamiento (Ver Notas 11y 12).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1999 61
2000 91
2001 22
2002 9



CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, como resultado del manejo centralizado de tesoreria (Cash
Management Services - CMS) no existen saldos de efectivo con excepcion de los saldos que se
encuentran en transito. Ver Nota 10.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2002 2001
(en miles de U.S. délares)
Clientes locales 4,735 5,711
Provision para cuentas dudosas (117) (215)
Total 4,618 5,496

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2002 2001

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 215 414
Provision del aiio 21 119
Bajas (1)
Reversiones 119) (307)
Saldos al fin del afio 117 215
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2002 2001
(en miles de U.S. ddlares)

Equipos y repuestos 6,740 6,048
Inventarios de fluidos y quimicos 712 565
Importaciones en transito 462 634
Provision para obsolescencia (2.915) (1,110)
Total 4,999 6,137



Los movimientos de la provision para obsolescencia de inventarios fueron como sigue:

2002 2001

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 1,110 388
Provision del afio 1,805 729
Bajas (4]
Saldos al fin del afio 2915 1,110

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2002 2001

(en miles de U.S. dblares)
Compaiiias relacionadas (1) 2,443 3,976
Fondos de garantia 164 63
Impuesto al Valor Agregado - IVA 118 35
Anticipos de impuesto a la renta 293
Anticipos varios 415 868
Anticipos a empleados 44 5
Otras cuentas por cobrar - 25
Total 3477 4,972

(1) Al31 de diciembre del 2002 y 2001, incluye US$1.7 millones y US$3.7 millones respectivamente
por cobrar a Baker Hughes (Casa Matriz) de la division Baker Oil Tools.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2002 2001
(en miles de U.S. dolares)

Saldos netos al comienzo del afio 3,681 4,423
Adquisiciones 759 2,707
Ventas (404) an
Reexportaciones (1) (238) (2,262)
Bajas y reclasificaciones, neto (784) (116)
Depreciacién (863) (994)
Saldos netos al fin del afio 2,151 3,681

-10 -



(1) Corresponden a las transferencias al exterior de la maquinaria y equipo adquiridos bajo el
Régimen de Internacional Temporal.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2002 2001

(en miles de U.S. dolares)
Proveedores locales 1,577 2.732
Proveedores de contratos de Alianzas 30
Total 1,577 2,762

. COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de compaiiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31 ...

2002 2001

(en miles de U.S. ddlares)
BHASA - Cash Management Services - CMS (1) 10,101 10,833
Casa Matriz 256 92
Baker Hughes SRL de Venezuela 1,942 737
BHBSS 752 1,205
JDLL International Leasing Limited 587 411
Baker Atlas Venezuela 474
Baker Services - IPRS 169 145
Otras 76 128
Total 14,357 13,551

(1) La Sucursal recibe un servicio de manejo centralizado de caja para la region latinoamericana.
Este servicio lo presta Baker Hughes Argentina S.A. - BHASA quien mantiene custodia de los
excedentes de efectivo y financia las necesidades de liquidez de la Sucursal. Los saldos
deudores o acreedores con CMS no generan intereses.

-11-
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11.

12.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como
sigue:

pol

2002 2001
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 239 44
Ajustes de afios anteriores (Nota 14) 105
Provision del afio 239
Pagos efectuados (239) (149)

Saldos al fin del afio 239

|

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de su Casa Matriz no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segiin estados
financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es como sigue:

2002 2001
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad (pérdida) segiin estados financieros, neta de

participacion a trabajadores (4,419) 1,277
Gastos no deducibles 3,084 2,104
Otros gastos deducibles (667) (565)
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (2,002) 2816
Impuesto a la renta cargado a resultados ' 704

Las pérdidas tributarias del afio fiscal, pueden ser amortizadas con las utilidades generadas en los 5
afios subsiguientes, sin que esta amortizacion supere el 25% de las utilidades de cada periodo. Las
pérdidas tributarias compensadas con el saldo acreedor de la cuenta reexpresion monetaria, pierden el
derecho a ser amortizadas.

-12-



13.

14.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2002 2001

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del aiio 196 (166)
Ajustes de aiios anteriores (Nota 14) 562
Provision del aiio 704
Pagos efectuados 196) (904)
Saldos al fin del aiio o 196

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31 ...

2002 2001
(en miles de U.S. dolares)

Retenciones en la fuente 468 614
Provisiones por honorarios y asistencia técnica 770 195
Impuesto al valor agregado - IVA 241 95
Obligaciones laborales 54 29
Otras cuentas por pagar 303 501
Total 1836 L434

PATRIMONIO (DEFICIT) DE LA SUCURSAL

Capital Asignado - Baker Hughes International Branches Inc. fue autorizada por la Superintendencia

de Compaiiias para operar en el Ecuador el 16 de abril de 1997.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y

Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y

pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo.

Ajustes de Afios Anteriores - Al 31 de diciembre del 2001, las utilidades retenidas fueron

restablecidas para reconocer los ajustes realizados en la conciliacion tributaria correspondiente al afio

2000.

-13 -



. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2002 2001
(en miles de U.S. ddlares)

Casa Matriz:

Compras 6,288 6,317
Compaiiias Relacionadas:
Compras:
Baker Hughes SRL de Venezuela 1,936 1,431
Baker Hughes Colombia 225 326
Baker Hughes Germany 127 276
Baker Hughes Belfast 198
México 210
Otras ‘ _ 247 362
Total 2,535 2,803
Pagos por asistencia técnica y administrativa:
BHBSS , 5,215 4,049
Baker Services - IPRS 2,008 1,365
Baker Hughes SRL de Venezuela 889 5,749
Otras __ 53 45
Total 8,165 11,208
Arriendos y mantenimientos:
BHBSS 890
JDILL International Leasing Limited 4,818 1,146
Otras __ 14 10
Total _ 4,832 2,046

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

Acuerdo de Asistencia Administrativa con Baker Hughes SRL de Venezuela - En enero del 2001 se
suscribi6 un acuerdo mediante el cual la Sucursal recibe asesoria y asistencia relacionadas
principalmente con servicios legales, sistemas de informacion gerencial, supervision contable, analisis
de rentabilidad y analisis de precios y que son desarrollados directamente en Venezuela. Por estos
servicios la Sucursal reconoce un honorario correspondiente al 1% de los ingresos brutos que obtiene
por sus operaciones en Ecuador.

Acuerdo de Asistencia Técnica con Baker Hughes SRL de Venezuela - En enero del 2001 se
suscribio este acuerdo mediante el cual la Sucursal recibe asesoria y asistencia relacionada
principalmente con soporte técnico en marketing, soporte en software y sistemas, disefio y desarrollo
de nuevas tecnologias, seminarios de entrenamiento al personal técnico y de ventas, interpretacion de
datos, control de calidad y seguridad industrial; los cuales son desarrollados directamente en
Venezuela. Por estos servicios la Sucursal reconoce un honorario del 13% de los ingresos brutos que
obtienen por sus operaciones en Ecuador.

- 14 -



16.

Acuerdo de Arrendamiento de Equipos con JDILL International Leasing Limited - El 1 de enero de
1999 se suscribi6 un acuerdo mediante el cual, se provee a la Sucursal de equipos de alta tecnologia
en arrendamiento los cuales son utilizados para ejecutar servicios y operaciones en Ecuador. El valor
del pago de arrendamiento esta determinado de acuerdo a las tarifas establecidas para cada equipo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha del informe de los auditores independientes (febrero 13
del 2003) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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