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ESTADOS FINANCIEROS
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CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
ALMACENES JAPON - ALJAPON S.A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de ALMACENES JAPON -
ALJAPON S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compafia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre este estado financiero basados en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para. obtener una seguridad razonable de si los estados’
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros
en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para expresar una opinion.

3. Los estados financieros adjuntos han sido preparados para cumplir con las
disposiciones legales vigentes que requieren la presentaciéon de estados financieros de
la Compafiia como entidad legal. Sin embargo, para la toma de decisiones por parte
de la Administracion deben ser consultados los estados financieros consolidados.

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la - situacién financiera de
ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. El estado financiero adjunto ha sido preparado asumiendo que la Compaiiia continuara
como negocio en marcha. Como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados
financieros, al 31 de diciembre del 2008 ALMACENES JAPON — ALJAPON S. A.
vendi6 la totalidad de sus activos y pasivos a la compafiia ICESA S. A.. Esta situacion
indica, a nuestro juicio, que la continuacion de la Compafiia como empresa en marcha
dependera de la decisién de la Administracion de mantenerla operativamente activa.
Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad
de recuperacion y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiia no continuara
como negocio en marcha.
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ALMACENES JAPON - ALJAPON S.A.
(Quito — Ecuador)

Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de Amenca)

NOTAS
2008 2007

Activos
Activos no corrientes:
Inversion a largo plazo 2 (b) 5,875 5875
Total activos us$ 5.875 5,875

Patrimonio de los Accionistas

Capital secial 3 US$ 6,600 6,600
Reserva legal 3 189 189
Déficit acumulado : 3 (914) (914)
Total patrimonio de los accionistas US$ 5,875 5,875

r. Os€ar Aguirre
Gergnte General

Las notas explicativas 1 a 4son parte integrante de los esSgdos financieros.
\
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ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de Ameérica, excepto por la
informacion sobre porcentajes, cantidad de acciones y valor por accion)

Descripcién del Negocio y Entorno Econémico

) ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A., esta constituida en la Republica del Ecuador

y su objeto social es la comercializaciéon de articulos nacionales e importados para el
hogar como electrodomésticos, equipos de sonido, video y regaios.

Como se explica mas ampliamente en la nota 2 (b) a los estados financieros,
Almacenes Japon - ALJAPON S. A. al 31 de diciembre del 2006 vendié la totalidad de
sus activos y pasivos a ICESA S. A.. Esta situacion indica, a nuestro juicio, que la
continuacion de la Compainia como negocio en marcha dependera de la decisiéon de la
Administracion de mantenerla operativamente activa. Los estados financieros
adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperaciéon y

. clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de

los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no continuara.como negocio
en marcha.

La Republica del Ecuador durante los Ultimos afios experimentd una relativa
estabilidad econdmica; sin embargo, desde el segundo semestre del 2008 ha venido
soportando un proceso de deterioro de su economia, ocasionado principalimente por el
contagio de la crisis econdmica mundial y cuyas influencias se ha visto reflejado
principalmente en: a) déficit de la caja fiscal por la reduccion sustancial de los ingresos
provenientes de las exportaciones del petréleo debido a la caida del precio
internacional, principal fuente de financiamiento del Presupuesto General del Estado;
b) contraccion de la demanda internacional de los principales productos de
exportacion; c) disminucién de las remesas de los migrantes; d) restriccidon de las
lineas de crédito internacionales y locales; y, €) contraccion de la capacidad
productiva y de generacion de liquidez de los principales sectores econdémicos del
pais. Adicionalmente, la falta de voluntad politica desde afos anteriores no ha
permitido efectuar las reformas estructurales necesarias que viabilicen el desarrollo
econdmico del pais; sin embargo, el Gobierno Nacional ha implementado ciertas
medidas complementarias con el propésito de hacer frente a la crisis mundial y
mantener el esquema de dolarizacién, entre las cuales tenemos: a) limitar las
importaciones a fin de evitar el incremento del déficit comercial; b) gestionar
financiamiento con los organismos multilaterales de crédito; y, c) establecer
estrategias que permitan la repatriacion de los capitales del sector financiero nacional.
Actualmente no es posible determinar el comportamiento futuro de la crisis antes
indicada y su impacto en la economia ecuatoriana y en la situacién financiera, de
liquidez y rentabilidad de la Compaiia, puesto que depende de eventos futuros
‘inherentemente inciertos. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz
de las circunstancias aqui descritas. .

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América
(US$) que es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal del Ecuador, y
estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador.
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ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, cantidad de acciones y valor por accion)

La Superintendencia de Compaiiias de la Repulblica del Ecuador en congruencia con
la tendencia mundial y mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre
del 2008, establecid que las compafiias que posean activos totales iguales o
superiores a US$ 4 millones al 31 de diciembre del 2007, tienen la obligatoriedad de
adoptar a partir del 1 de enero del 2011 las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s) para la preparacién de sus estados financieros.

b) Inversidn a largo plazo -

La inversion a largo plazo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se encuentra registrada
al costo. La Compania durante el afio 2007 establecid que la cuenta por cobrar
producto de la venta de los activos y pasivos realizada al 31 de diciembre del 2006 sea
aportada a ICESA S. A. como aportes para futuras capitalizaciones.

El 31 de diciembre del 2006, se registré contablemente la venta de los activos y
pasivos de Almacenes Japén - AL JAPON S. A. a ICESA S. A.. El valor de la
negociacion ascendié aproximadamente a US$ 5,900 correspondiente al valor neto de
los activos y pasivos registrados en libros a la referida fecha.

Los siguientes fueron los importes en los que se transfirieron los activos y pasivos de
la Compainiia con fecha 31 de diciembre del 2006:

Activos .

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos Us$ 847
Cuentas por cobrar, comerciales 4,053
Inventarios 6,413
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 528
Total activos corrientes “ 11,841

Activos no corrientes:
Propiedad, mobiliario y equipos, neto de

depreciacion acumulada de US$ 1,057 1,884
Inversiones 720
Otros activos 488
Total activos US$ 14,933

"~ Pasivos
Obligaciones financieras US$ 4,269
Cuentas por pagar 3,835
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 954
Total pasivos US$ 9,058
Valor neto por cobrar (véase notas 1) | US$ 5,875
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ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, excepto por la
informacion sobre porcentajes, cantidad de acciones y valor por accion)

c) Estimaciones y supuestos -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden
sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la- Administracién de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

El capital social de la Compaiiia esta constituido por 6,600,002 acciones ordinarias,
pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1.

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Eventos Subsecuentes

Entre el"31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de este informe (24 de abril
del 2009), no se produjeron eventos adicionales que en opinion de la Administracion
de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
adjuntos y que no estuvieran revelados en los mismags o en sus notas.

(AN

Sy, @scar Aguirre Jubn Carlos C ato
rente General * Contador Ggn ral
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