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Quito - Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de
ALMACENES JAPON - ALJAPON S.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ALMACENES JAPON — ALJAPON S. A. al-
31 de diciembre del 2007. Este estado financiero es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre este estado
financiero basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de ALMACENES JAPON
— ALJAPON S. A. al 31 de diciembre del 2006 fueron auditados por otros auditores, cuyo
informe de fecha 30 de marzo del 2007 contiene una opinién sin salvedades. El referido
informe de los otros auditores también contiene dos parrafos explicativos que indican que:
a) la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006 registré la venta de sus activos y pasivos a
ICESA S. A.; y, b) debido a que la Compaiiia vendi6 la totalidad de sus pasivos y activos a
ICESA S. A. la continuidad de la misma como empresa en marcha dependera de la
decision de la Administracion de mantenerla operativamente activa.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una
evaluacion de la presentacién de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que:
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

3. Los estados financieros adjuntos han sido preparados para cumplir con las disposiciones
legales vigentes que requieren la presentacion de estados financieros de la Compaiiia
como entidad legal. Sin embargo, para la toma de decisiones por parte de la
Administracion deben ser consultados los estados financieros consolidados.

4. En nuestra opinion, el balance general mencionado en el parrafo 1 presenta
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
ALMACENES JAPON — ALJAPON S. A. al 31 de diciembre del 2007, de conformidad con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

(Continua)
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5. El estado financiero adjunto ha sido preparado asumiendo que la Compaiiia continuara
como negocio en marcha. Como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados
financieros, al 31 de diciembre del 2006 ALMACENES JAPON — ALJAPON S. A. vendi6 la
totalidad de sus activos y pasivos a la compahia ICESA S. A.. Esta situacion indica, a
nuestro juicio, que la continuacién de la Compaiiia como empresa en marcha dependera de
la decision de la Administracion de mantenerla operativamente activa. Los estados
financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion
y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion de los

pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no continuara como negocio en
marcha.

/o ' VAl
Uyz/% it Id[ isory gtlarvi Cla(?l{:dd! Gustavo Yobar P

SC‘RNAE No. - Registro No. 264
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(Quito — Ecuador)

Balance General

ALMACENES JAPON - ALJAPON S.A.

Al 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)
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NOTAS
2007 2006
Activos
Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a largo plazo 6 US$ - 5,875
Inversion a largo plazo 2 (d) 5,875 -
Total activos US$ 5875 5875
Patrimonio de los Accionistas
“Capital social 5 Us$ 6,600 6,600
Reserva legal 5 189 189
Déficit acumulado 5 _(914) (914)
Total patrimonio de los accionistas UsS$ 5,875 5,875
‘T// /ﬂ
/ Ogcar Aguirre Sr) Juan Carl&ss ai a a -
epénte Genera Contador
Las notas explicativas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.

Estado de Resultados
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2006
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

Ventas netas

Costo de las ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracion, ventas y generales:
Gastos de ventas

Comisidn de riesgo crediticio

Gastos de administracion

Total gastos administracion, ventas y generales

Pérdida en operaciones

. Otros ingresos (gastos):

Intereses pagados

Ingresos financieros
Ingresos por COAD

Otros ingreses (gastos), neto

Total otros ingresos, neto

Pérdida neta

r. O rAguarr
Gerente Gener,

US$ - 50,358

US$ (914

LpH

Sr. Juan C rlo izafoa
Contador n ral

Las notas explicativas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.
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ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Total

social legal Déficit patrimonio de los

(nota 5) (nota §) acumulado accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2005 us$ 6,134 189 617 6,940
Pérdida neta - - (914) (914)
Dividendos declarados - - (149) (149)
Ajuste - - (2) (2)
Capitalizacién 466 - (466) -
Saldos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 us$ 6,600 189 (914) 95,875

/ Hprt

(&
Gergnte General

Las notas explicativas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros.

Si. Juan Caflos Gaigatpa
Contador Gefigfal
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ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.

"Estado de Fiujos de Efectivo — Método Directo
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2006
(Expresado en miles de déiares de los Estados Unidos de América)

2007 2006
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros US$ - 48,360
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros - (52,178)
Efectivo utilizado en las operaciones _ - (3,818)
Intereses pagados - (78)
Intereses, comisiones y otros ingresos ' - : 994
Participacion a empleados - (154)
Impuesto a la renta - (112)
Efectivo neto utilizado en las actividades de .
operacion - (3.168)
Flujos de efectivo pbr las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedad, mobiliario y equipos - (258)
Venta de propiedad, mobiliario y equipos - 133
Inversiones en compaiiias relacionadas - (10)
Incremento en otros activos - (92)
Efectivo neto utilizado en tas actividades de inversion - 227
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento —
aumento de obligaciones financieras - 3,532
Aumento neto del efectivo - 137
Disminucion producto de compra — venta - (847)
Efectivo al inicio del periodo _ - 710

Efectivo al final del periodo Us$ —

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion

Pérdida neta Us$ - (914)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 374

Utilidad en venta de propiedades y equipos - (130)
- 244
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar - (1,998)
Disminucion en inventarios - 2,928
- Aumento en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar - (279)
. Disminucion en cuentas por pagar - (3,086)
Participacion a empleados - (154)

Impuesto a la Renta (112)

Aumento en ofros gastos acumulados y
~otras cuentas por pagar 203

(2,498)
Efectivo neto utilizado en las -actividades @de
operacion W

an Carlo§ Ca atpa
ontador Gene al
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informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, cantidad de acciones y valor por accion)

1.

ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en miles de doélares de los Estados Unidos de América, excepto por la

Descripciéon del Negocio

ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A., esti constituida en la Republica del Ecuador y su
objeto social es la comercializacién de articulos nacionales e importados para el hogar como
electrodomeésticos, equipos de sonido, video y regalos.

Como se explica mas ampliamente en la nota 6 a los estados financieros, Almacenes Japoén -
ALJAPON S. A. al 31 de diciembre del 2006 vendi6 la totalidad de sus activos y pasivos a
ICESA S. A.. Esta situacién indica, a nuestro juicio, que la continuacion de la Compaiia como
negocic en marcha dependera de la decision de la Administracibn de manteneria
operativamente activa. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados
con la posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los activos o el
importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran.ser necesarios si la Compafia no
continuara como negocio en marcha.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC); las que prevén bases contables aplicables a una empresa en marcha,
(realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el curso nommal del negocio), y se
presentan en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de
la Compaiiia y de curso legal del Ecuador. '

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcion de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF), asi como no todas las NHF han sido adoptadas por la
FNCE. En tal virtud y en congruencia con la tendencia mundial, la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resoluciéon No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006 establecio que a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveeran de
forma obligatoria para las entidades sujetas a su control, los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

b) Ingresos y Costos de Ventas - ,
Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a'la entrega de la mercaderia.

c) Propiedad, Mobiliario y Equipos - ,
La propiedad, mobiliario y equipos se presenta neto de la depreciacién acumulada y esta
contabilizada al costo histérico.

El gasto por la depreciacion de la propiedad, mobiliario y equipos se registra con cargo a
las operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando
las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos
en funcién de la vida util estimada:

Instalaciones 10%
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ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, cantidad de acciones y valor por accién)

Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

d) Inversién a largo plazo -

La inversion a largo plazo al 31 de diciembre del 2007 se encuentra registrada al costo.
La Compaiiia durante el afio 2007 previa estableci6 que la cuenta por cobrar producto de
la venta de los activos y pasivos realizada al 31 de diciembre del 2006 sea aportada a
ICESA S. A. como aportes para futuras capitalizaciones.

e) Intereses Ganados y Pagados -
Se llevan a resultados en base a su causacion.

f) Estimaciones y supuestos -

La preparacion de los estados. financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones vy -
supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre
la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan
en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros. ‘

2. Propiedad, Mobiliario y Equipos -

El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos por el afo terminado el 31 de
diciembre del 2006 es el siguiente:

Saldo al inicio del afio US$ 2,003

Adquisiciones 258

Ventas de activos y pasivos (1,884)
Ventas y/o retiros (3)
Depreciacion (374)
Saldo al final del afio Us$ -

3. Participacion de los Empleados en las Utilidades

10
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ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del aifio 2006
(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, cantidad de acciones y valor por accién)

La Compania reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los empleados en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador. El movimiento del
pasivo acumulado — participacion de los empleados en las utilidades durante el afo
terminado el 31 de diciembre del 2006 es como sigue:

Saldo al inicio del afio Us$ 154
Pagos efectuados (154)
Saldo al final del afio US$ -

Impuesto a la Renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caicula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una
reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y la pérdida tributaria al 31 de
diciembre del 2006, es como sigue:

Pérdida neta Us$ (914)
Gastos no deducibles 18
Pérdida tributaria ' US$  (896)

El movimiento de la provision por impuesto a ia renta por el afio terminado el 31 de diciembre del
2006 es el siguiente: '

Saldo al inicio del afio Us$ 112
Pagos efectuados (112)
Retenciones del aio 257
Ventas de activos y pasivos . (257)
Saldo al final del afio . uss _ -

Reforma Tributaria

Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el
Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242 del 29 de diciembre del 2007, se
publicaron las reformas aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente al Cddigo
Tributario y la Ley de Régimen Tributario Interno. Entre las principales reformas
podemos citar las siguientes:

Cadigo Tributario:

11
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ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacién sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, cantidad de acciones y valor por accion)

- Se establecieron nuevas sanciones por infracciones tributarias, como es la suspensién
de actividades y la incautacion definitiva;

- Se incluyeron nuevas penas por delitos fiscales, como es la reclusién menor-ordinaria;

- Se reformé el procedimiento penal tributario, otorgando ciertas facultades a la
administracion tributaria para determinar delitos fiscales; y,

- El nuevo procedimiento de impugnacion para los actos de determinacién establece el

pago de una caucion del 10% del monto impugnado.

Ley de Régimen Tributario Intemo:

Impuesto a la Renta

- En cuanto a las deducciones para el caiculo del impuesto a la renta de las sociedades
se establece que todo desembolso debe estar soportado con comprobantes de venta
validos y cuando superen los US$ 5,000 debe realizarse el pago a través de una
institucion del sistema financiero, se considera como deducible la provisién por

“desahucio actuarialmente formulada, se establece un limite para el endeudamiento
externo, asi como la obligatoriedad de retener en los pagos realizados al exterior por
concepto de intereses. Se fomenta el incremento neto de empleos otorgando un
beneficio adicional {como deduccion) del 100% y 150% en la contratacion de nuevos
empleados, condicionado a ciertos factores;

- Se establecen nuevas exenciones y deducciones para el calculo del impuesto a la
renta de las personas naturales, asi como nuevos procedimientos para la
presentaciéon de informacién ante la administracion tributaria y fa obligatoriedad de
presentar una declaracién patrimonial;

- Se fij6 una nueva tabla para el pago del impuesto a la renta de herencias, donaciones
y legados, asi como el procedimiento para liquidar el impuesto;

- Se estableci6 una nueva formula para el calculo del anticipo del impuesto a la renta de
las sociedades y ciertas consideraciones en relacioén a su compensacién maxima; vy,

- La reinversion de utilidades debera estar destinada Gnicamente a la adquisicién de
magquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la entidad.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia
- Se establecieron lineamientos a fin de identificar las partes relacionadas de la entidad
y se definieron ciertos parametros relacionados al cumplimiento del principio de piena

competencia y comparabilidad, respectivamente.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

12




ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, cantidad de acciones y valor por accién)

- Se establecié un nuevo proceso de devolucion del IVA incluyendo a las empresas que
transfieren bienes o presenten servicios a instituciones publicas o empresas del
Estado. En adicion, se establecio que los exportadores deberan practicar la retencion
del 100% del IVA en las adquisiciones realizadas y relacionadas directamente con los
bienes exportados;

- En cuanto a la declaracién del IVA se establecio la oportunidad de declarar las ventas
sobre las cuales se ha otorgado un crédito de 30 dias o mas, al mes subsiguiente; v,

- Se modificaron los porcentajes del ICE de ciertos productos y servicios gravados.
Régimen Impositivo Simplificado e Impuestos Reguladores

- Con el fin de eliminar la informalidad tributaria en el Ecuador se cre6 el Régimen
Impositivo Simplificado, al cual tienen acceso las personas naturales que se ajusten a
los requerimientos establecidos como nivel de ingresos, nivel de preparacion
profesional, etc.. ‘

- Se estableci6 la creacion de impuestos reguladores como es: el Impuesto a la Salida
de Divisas con una tarifa del 0,5%, Impuesto a los Ingresos Extraordinarios con una
tarifa del 70% sobre los mismos (Precio de Venta menos Precio Pactado en el
Contrato) y el Impuesto a las Tierras Rurales con una tarifa del 1 por mil de la fraccion
basica no gravada con impuesto a la renta por cada hectarea (ha) de terreno que
supere las 25 has.

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

El capital social de la Companiia esta constituido por 6,600,002 acciones ordinarias, pagadas y
en circulacién con un valor nominal de US$ 1. Durante el afio 2006, la Compaiiia incremento
su capital en US$ 466 mediante la apropiacion de las utilidades disponibles de afios anteriores.

‘Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Compra — Venta de Negocio
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El 31 de diciembre del 2006, se registré contablemente la venta de los activos y pasivos de
Almacenes Japén - AL JAPON S. A. a'la compaiiia ICESA S. A.. El valor de la negociacion
ascendié aproximadamente a US$ 5,900 correspondiente al valor neto de los activos y pasivos
registrados en libros a la referida fecha.

13
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ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.

. Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afio 2006
(Expresadas en miles de dodlares de los Estados Unidos de América, excepto por la
informacion sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, cantidad de acciones y valor por accion)

Los siguientes fueron los importes en los que se transfirieron los activos y pasivos de la
Compania con fecha 31 de diciembre del 2006:

2006
Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos US$ 847
Cuentas por cobrar, comerciales . 4,053
Inventarios 6,413
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar . ° 528
Total activos corrientes 11,841
Activos no corrientes:
Propiedad, mobiliario y equipos, neto de

. depreciacion acumulada de US$ 1,057 1,884
Inversiones , : 720
Otros activos 488
Total activos : US$ 14,933

Pasivos

Obligaciones financieras : US$ 4,269
Cuentas por pagar ' 3,835
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 954
Total pasivos UsS$ 9,058
Valor neto por cobrar (véase notas 1y 2 —d) US$ 5,875

7. Transacciones con Compaiiias Relacionadas

La Compaiiia efectudé transacciones importantes con sus compaiias relacionadas. Un
resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas por el afo
terminado e! 31 de diciembre del 2006 es el siguiente:

Comisién de riesgo crediticio y recojo —

Unibanco ' us$ 414
Recojo . USs$ 1,872
Servicios: .

Motransa : us$ 84
Arriendos: .

Motransa us$ 36

14




ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del afno 2006
(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por la

informacioén sobre porcentajes, plazos, tasas de interés, cantidad de acciones y valor por accion)

Compromiso
Contrato de Facilidad de Financiamiento Vigente Durante el Afio 2006

El 2 de enero del 2006, la Compaiiia renov6 un "Contrato de Facilidad de Financiamiento" con el
Banco Universal S. A. - Unibanco, mediante el cual se le confiere al Banco la exclusividad
dentro de las instituciones financieras, a otorgar crédito a los clientes de Almacenes Japon -
ALJAPON S A, para la adquisiciéon de electrodomésticos y bienes para el hogar.

El Banco se compromete a pagar el "Saldo Valor Factura" a favor de Almacenes Japén -
ALJAPON S. A, al dia siguiente habil en el que se verificd la concesién de crédito y una vez
que el Banco cuente con la documentacion que sustente la operacidn concedida. La Compaiiia
no debe pagar a Unibanco ninguna comision por los créditos de los clientes que sean
financiados.

Este contrato tendﬁ un plazo indefinido; sin embargo, podra darse por terminado por acuerdo de

‘las partes 0 mediante comunicacion escrita de una de ellas con por lo menos noventa dias de

anticipacion.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisidn de este informe (29 de abril del
2008), no se produjeron eventos adicionales que en opinién de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y
que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

IAH

Juan Ca s
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