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A los Miembros del Directorio y Accionistas de
ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales que se acompafia de Almacenes Jap6n —
ALJAPON S. A. (en delante la Compaiiia), al 31 de diciembre del 2010 y 2009, asi
como un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas..

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administraciéon es responsable de la preparacién y presentacién razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros .
con base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erréneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los
) procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la
-..evaluacién de los riesgos de representacion errébnea de importancia relativa en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiada de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion,

asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de Auditoria.

A member of UHY, an
international association of
independent accounting and
consulting firms
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Quito, 26 de mayo del 2011

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
Almacenes Japén — ALJAPON S. A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos de Enfasis

El estado financiero adjunto ha sido preparado asumiendo que la Compaiiia continuara
como negocio en marcha. Como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los
estados financieros, al 31 de diciembre del 2010 Almacenes Japén — ALJAPON S. A.
vendié la totalidad de sus activos y pasivos a la compafiia ICESA S. A.. Esta situacion
indica, a nuestro juicio, que la continuacién de la Compafiia como empresa en marcha
dependera de la decision de la Administracion de mantenerla operativamente activa.
Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad
de recuperacion y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no continuara
como negocio en marcha.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales podrian diferir en
ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Los estados
financieros adjuntos no tienen como propésito especifico presentar la situacién
financiera de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en
paises y jurisdicciones distintos a los de la Republica del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados para cumplir con las
disposiciones legales vigentes que requieren la presentacion de estados financieros de
la Compaiiia como entidad legal. Sin embargo, para la toma de decisiones por parte
de la Administracién deben ser consultados los estados financieros consolidados.




ALMACENES JAPON — ALJAPON S. A.
(Quito — Ecuador)

Balances Generales
31 de diciembre del 2010 y 2009
(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos no corrientes:
Inversién a largo plazo

Total activos

Patrimonio de los Accionistas

Capital social
Reserva legal
Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas

: /
/ Sr. Gscar Aguirr
Ggérente Geneyal

Notas

2(b) US$ 5,875
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6,600

(914)
5,875

St. Juan Carlo
Contador Ge

Las notas explicativas 1 a 4 son parte integrante de los estados financieros.

5

|z tof

N
o
o
<©

|




ALMACENES JAPON — ALJAPON S. A.
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(En miles de dolares de los Estados Unidos de América)

31 de diciembre del 2010 y 2009

1. Descripcion del Negocio

ALMACENES JAPON - ALJAPON S. A., est4a constituida en la Republica del Ecuador y
su objeto social es la comercializacién de articulos nacionales e importados para el hogar
como electrodomésticos, equipos de sonido, video y regalos.

Como se explica méas ampliamente en la nota 2 (b) a los estados financieros, Almacenes
Japén - ALJAPON S. A. al 31 de diciembre del 2006 vendi6 la totalidad de sus activos y
pasivos a ICESA S. A.. Esta situacion indica, a nuestro juicio, que la continuacion de la
Compaiifa como negocio en marcha dependera de la decisién de la Administracién de
manteneria operativamente activa. Los estados financieros adjuntos no incluyen los
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacion de los importes en
libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser
necesarios si la Compaiiia no continuara como negocio en marcha.

2. Resumen de las Principales Politicag Contables

a) Base de Presentacion —

Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en délares de los Estados
Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal del
Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
las cuales han sido emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos
a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador en congruencia con la .
tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del
2008, establecié un cronograma de implementacion de ias Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia. En base
a este cronograma la Compaiiia tiene la obligatoriedad de adoptar estas normas a partir
del 1 de enero del 2011 como base de preparacién de sus estados financieros, siendo el 1
de enero del 2010, su fecha de transicién.

Como resultado de la adopcién de las NIIF podrian surgir ciertos ajustes al patrimonio de
los accionistas (resultados acumulados) al 1 de enero del 2010; y, cambios en las politicas
contables que podrian afectar la medicién y presentacion de las partidas de los estados
financieros. Para propésitos comparativos, los estados financieros del 2010 deberan ser
reestructurados de acuerdo a NIIF, los cuales podrian diferir de los estados financieros
preparados con las NEC.

A la fecha de emisi6bn de los estados financieros adjuntos, la Administracién esta
evaluando el impacto de la adopcién de las NIIF en la situacién financiera y resultados de
operacién de la Compaiiia.




ALMACENES JAPON ~ ALJAPON S. A.
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

31 de diciembre del 2010 y 2009

b) Inversién a largo plazo -
La inversién a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se encuentra registrada al

costo. La Compadiia durante el afio 2007 estableci6 que la cuenta por cobrar producto de
la venta de los activos y pasivos realizada al 31 de diciembre del 2006 sea aportada a
ICESA S. A. como aportes para futuras capitalizaciones.

El 31 de diciembre del 2006, se registré contablemente la venta de los activos y pasivos de
Almacenes Jap6n - ALJAPON S. A. a ICESA S. A.. El valor de la negociacién ascendi6
aproximadamente a US$ 5,900 correspondiente al valor neto de los activos y pasivos
registrados en libros a la referida fecha.

Los siguientes fueron los importes en los que se transfirieron los activos y pasivos de la
Compaiiia con fecha 31 de diciembre del 2006:

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos uss 847
Cuentas por cobrar, comerciales 4,053
Inventarios 6,413
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 528
Total activos corrientes 11.841

Activos no corrientes:
Propiedad, mobiliario y equipos, neto de

depreciacién acumulada de US$ 1,057 1,884
Inversiones 720
Otros activos 488
Total activos US$ 14,933

Pasivos
Obligaciones financieras US$ 4,269
Cuentas por pagar 3,835
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 954
Total pasivos Us$ 9,058
Valor neto por cobrar (véase nota 1) US$ 5875

¢) Estimaciones y Supuestos —

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre
la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en
el mejor conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales; sin embargo,
los resultados reales podrian variar en relaciéon con los estimados originales debido a la.
ocurrencia de eventos futuros.
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ALMACENES JAPON — ALJAPON S. A.
_(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

31 de diciembre del 2010 y 2009

3. Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

El capital social de la Compaiiia estd constituido por 6,600,002 acciones ordinarias,
‘pagadas Yy en circulacién con un valor nominal de US$ 1.

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo

" menos, el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

4. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién de este informe (26 de mayo
del 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon de la Compafia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y que
requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Sr. OQ&car Agui Sf. Juan Carlo |za oa
Gefrente Gener Contador en ral
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