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DISTRIBLICIONES ¥ REPRESENTACIONES REPYDISA CA,
ESTADD BE SITUACION FINANCIERA CLASIFICA DO
[Expresade en dilzres completos de los Estades Unldes de Amerlea)

01 2013
ACTHG
Astlvo copiente
Efectid ¢ 2guivalentes al efestive Mota 4 9:.025,22 138.781,54
Activos financieros
Documertos y aeqtas por cobeas
clientez no relacionados Mota 5 1500005, 38 B0 TCOGS
Dacumertos y caentas poraobear chientes re acicnadas Mets b 34,267,113 -
Inventarios tleta 7 1513 S0A1900
Scavicos v atros pagas anticipados Hleste & - BB,4%
ACEivoE por rauestos CCeTientes flota 9 48,309, 14 53.053,32
Total Activo corriante a2, 839,62 850.53907
Activo no carrignta
Pecpiedades, oladta v equipn Yota 17 4853725 G1.514,80
Activos par impuestos 8 ferided Yota 17 - L:i3i6L
Total Active no corrente 48.537 Ao 5275141
TOTAL ACTIVO - 45137708 GDLI90AB
Suman ¥ pascn: 451,377 08 BJ3. 260408

_______________________________________________________________________________________________________________________________________|]
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DISTRIBUCIOMES ¥ REPRESENTACIONES REPYDISA CA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

2013

Swman i vienen: 451,377,08 603,290,438
PASND
Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar Mota 11 52.080,29 b6.0a82 30

Otras obiigacionas corrientes Mota 12 2368208 235.301,07

Prowisiones Mota 13 4.600,00 E

Otros pasivas cormentes Mota 14 >121,6] -
Total Pasivo corriente 2091.483,98 301.38337
Pasivo no corriente

Prondslones por beneficios a empleados Hota 15 2.765,86 9,590,532
Total Pasivo no corrients 1.765,86 8.580,52
TOTAL PASIVD 204,345 84 310.973 89
PATRIMONID

Capital Mota 18 2.800,00 2.800,00

Reservas Nots 19 1:209 98 1,399,548

Resultados acurmilados Mata 20 152.927.26 28811681
Total patrimonio 157.127,24 28231659
TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO 451,377,08 60329048

sr. César Clavijo §. “Joige Nelasco ]IT-\\
Gerente Gener .__ Coptador Gémgral -/

Estados Financieros Pagina 5
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)
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DISTRIBUCIONES ¥ REPRESENTACIONES REPYDISA C.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresada en ddlares completos de los Estados Unidos de Americal

Diclembre 31, 2014 L E]
INGRESOS

Ingresos de actividades ordinaras Mota 21 T53.156,16 1.246.635,85
(- COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION hota 22 5314456 57 B61.710,85
Margen bruto 221.709,59 384,925,949
[-) GASTOS DE ADMINISTRACION hota 13 B4.389,05 151.519,74
[-) GASTOS DE VENTAS Nota 24 5598540 44,366,556
[-) PARTICIPACION TRABAJADORES Mota 12 12931 47 3339771
Uitilidad en operaciones 68.403,67 155.641,98
[-) GASTOS FINANCIERDS Nota 15 3.7143.15 955,39
OTROS INGRESDS kota 26 8.653,35 34.567.08
|-} OTROS GASTOS 7544 -
Utilidad antes de provision para impussto a la renta 7327833 189.253,67

Impuests a las ganancias
Imipasto a (3 rents comiente hoda 16 1707568 I73745.R4
Efectn impuestos diferidos Mota 17 1.232,61 (1.232,61)
18.308,45 36.147,23

UTILIDAD NETA DEL EIERCICIO 34.968,84 153.106,44

OTRO RESULTADD INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 54.968, 84 153,106, 44

Sr. César Clavijo &. b Corgd Velasco |, \
Gerente Gener tador General A

Estados Financieros Pagina b
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A.
ESTADO DE FLLIO DE EFECTIVD - METODO DIRECTO
(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31, 2014 2013

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes EB3.B4T. 53 1,137 50863
Efectivo pagado a proveedores v empleadas 1877.973,35) {915,800 35)
Intereses pagados (3.743,25) {5955,39)
Intereses recihidos : EB1,24
impuestos & las ganancias pagados {23.235,33) :
Dtras entradas [salidas] de efective (25,645,232} 33.BB5 B
Efectivo neto provisto por actividades de operacion {46.753,32) 245.629.97

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adguisiciones de propladades, planta y equipo . [52.432.42)
Efectivo neto (utllizado) en actividades de inversion - (52.432,42)

Flujos de efectivo por las actividades de financlamlento;
Dividendos recibidos pagados - {166.505,87)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento - [166.505,E7)

{Disminucidn] aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivt (46.753,32) 26.691 .58

Efectivo y equivalentes
Al inicio del afdo 138.7EY, 5 112.089.Bq

Al final del afo 9202822 138.781,54

S0

&r, César Clavljo
Gerente Gener

Estados Financieros Pagina 8
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)



DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA CA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTVIDADES DE OPERACION

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 014 2013
UTILIDAD NETA 54.969,84 153.106,44
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 2198134 524821
Ajustes por gasto por participacion trebajadores 12.931.47 133971
Ajustes por gasto por impuesto a |a renta 17.075,88 37.379,54
Ajustes por gasio por impuesto a |s rents diferido 1.232,61 (1.232,61)
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deteriom) recanot . [10.478.92)
Ajustes por gastos en provisiones jubilacion patronal y desahucio (6.824,66) (8.246,49)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo .
CAMEBIDS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS DPERATIVDS:
{Incremento] disminucidn en cuentas por cobrar clientss 130,691,67 (118.728.22)
(Incremento] disminucion en otras cuentas por cobrar [34.267.13) .
(Incrementa) disminucian en anticipes de proveedoras 86,56 (86,56)
(Incremento) disminucidn en inventarios (10.297,13) (20.535,29)
(Incremento) disminucidn en otras activas 6.791,17 (37.636,14)
Incrementa (disminucion] en cuentas por pagar comerciales (14.002,01) 57.0599 68
Incremento (disminucion] 8n ofras CUEntas por pagar (179.846 83) 156.343,32
Incremento (disminucion| en beneficios empleados [33.387.11) .
Incremenio (disminucion] en oiros pasivos 5121LA1 .
Efective neto provisto por actividedes de operacién (1} [46.753,32) 245.629,97
{1} Ver nota

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Pagina 9
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1

1. INFORMACION GEMNERAL.
1.1 MNombre de |z entidad:
DISTRIBUCIGMES ¥ REPRESEMNTACIONES RLPYDISA CA.
1.2 RUC de lp entidad:
1751349644001
1.2 Domlcllio de la entidad:

Germin Aleman E11 33 ¥ AV 6 de diciembre, provineia de Pichingha, canidn
Quio.

1.4 Forma legal de la entidad:
Compafia Andnima

1.5 Pais de Incorporacian:
Fouadar

16 Historia, desarrollo y objeto social:

CISTRIBUCIOMES % REPRESEMTACIOMES REPYDISA C.A., se constituyd en |a
ciudad de Quito provincia de Pichincha, el 13 de mayo de 1897,

Fl plaze de duracidn de |z Compafiia fue de 30 afics contadns a partir de |2 fecha
de inscripcica de la escritara de constizucidn en of Registro Mercanbl.

El abjelive de la Compafia imporlacion, expctacidn, distribucicn v
corercializacion  de  materias  primas para |z ndustria de  preductos
farmazéuticos.

1.7 Capital suserite, pagado y autotizado:

- Capital suscrito.- USS2, 800,00,
- Capital pagado.. USS 2,800.00.

el
Paliticas Contables y Motas a los Estadoes Financieros Pagina 10

Al 31 de diclembre da 2014 v 2013
‘Expresacdo en dd ares de los Estados Unidos de &mérical



BISTRIBUCIKONES ¥ REPRESENTACIONES REPYDISA
Compaiiia Andnima

1.8 Numero de accionas, valor nominal, clase y serie:
- Mdmerp de acciones.- 2,800.00.
- (lase.- Drdingrias

- Valor nomina: de cada accidn.- LSS 7.

1.9 Accipnistas y propietarios:

Mo,
Accionista Acciones Valor Participacion
Cesar Clavijo Guerrero 2100 2.100.00 5,000
Guerrers Montenegro Stella 00 700,00 25,000
Total: 2.800 2.200,00 1O, 0%

1.10 Representante legal:

La lunta General Universal Fetragrdiraria de Accianistas de DISTRIBUCIGNES
REPRESEM EACIONES REPYLNSA CA., celebrada el 19 e julin de 2013, designd
comd Gerente General y por ende eomo Representante Legal de la misma, por el
perdo estatutario de cinco afios al 5r, Cesar Clavilo Guerrero; acta gue fue
inscrita en el Registro Mercantif e 3 de agosio de 20012,

1.11 Personai clave:

Naormbre Cargo
Andrés Claviio Guerrero Presidente
Cesar Clavijo (auarrano Gerente General
lo-ge Velssoo Caceres Contador General

1.12 Partes relaciconadas:

Tipo de ralacidn

MNombre RUC
Cezar Clavijn 1717231763001  Propiedad y gestidn
SAROMATIS AL 1791037561001 Adiministracian,

COETECIDNEeS,

Polfticas Contables y Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
rExpresado en dolares de los Estados Unidos de Amdrica)
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DISTRIBUCIOMES ¥ REPRESENTACIONES REPYDISA

Compafia Andnima
| ]

1.13 Periodo contable:

Los presentes estados financieros cubren los siguientes pericdos:

Estados de Sttuacion Tinanciera clasificads, per el gjercicio terninado al 31 ce
diciembre de 2014 ¢ 2013,

- Estades de Resultados Imtegrales sor funcion, por el periodo comprendidoe
entre el 1 de enerc vy e 31 de diciembre de 2014 y 2013,

= Estades de Cambios er el Patrimeonia Meta por gl efercicic terminado al 31 de
diciernbre de 2014 y 2013,

- Estade de Flujos de Efectvo Directe por el ejercicio terminade al 31 de
diciernbre de 2084 v 2013.

1.14 Fccha de aprobacion de Estados Financieros:

Los Estados Fancierod de DISTRIBUCIOMES ¥ REPRESCMTACIONES ROPYDISA
C.A, para el peripds terminado al 31 e diciembre de 2014 fueron sprobadas y
avtorzados para su emisidn en la justa general de accicorstas celebrada el 20 de
fmarzo de 20165,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continaacion se deser'bens las principales peticas contakles adoptadas en la
preparacion de estos Ostades Financieros, Cstas politicas s2 han aplicade de marera
uriforme para todas los afos presentados, salvo que se indigue lo contrario.

2.1. Bases de presentacldn:

Los estados financieres de DISTRIBUCIORNES ¥ REPRESENTACIOMES REPYDISA
C.A, cooesponden al perivde comprendide entre e 1 de enero v el 31 de
diciembre de 2014 v ran sido preparados de acoeersdo con la Morma
Intermacional de Informacion Financiera mara Pequafias v Medianas Entidades
[MIiF parzs las 2¥MES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales s
Cortabilidad (IASR).

Los estades financieras s han elaborado de soverdo con el enfogae de costa

historico.
. _ -]
Pofiticas Contables v Notas a los Estados Financieros Faging 12

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013
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1

La preparacicn de estacas nancieras conforme con las MIF pare PYMES exipe &l
vz de ciartas estimaciones contables criticas. También exige 3 la Administracion
gue ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de |
Compaiia. En la Nota 4 se revelan las areas gue imelican un mayer grade de
juicio o complejidad o laz areas donde las hipdfesis v ostimaciongs son
sigrificativas pare ks presenles estados Nnancieros,

2.2, Transacriones en moneda extranjera:

a2) Oloneda de presentacidn y moeneda fonclenal.- Las partidas incicidas en los
estados financierns de DISTRIBUCIQMES ¥ REPRESENTALIONES REPYDISA
C.A., se valoran atilizardo la rroreda del entorno econdmlco principal en
gue la entided opera [moneds funconal), La moneda funciona’ ce
DMSTRIBLCIONES ¥ EEPRESEMNTACIONES REPYDISA A, s o ddlar de los
Estadas Umdos de Amenca, que corstituye, ademas, la moneda de
presentacion de los estados finandens de la Compafia.

k) Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda sxtranfera se
cenvierten a ta moneda funcional wtilizando los tipes de cambio vigentes en
lgs fechas oe las trarsacoiones. les pérdidas y ganancias en mcaecls
extrapjera gue resulten de la liguidacidn de esias transacciones y de la
conversinon a los tipes do cambio de cerre de los sctives v pasives
rianetarios denominados en monsda extranjera, e reconacen en el estada
de resultadas.

2.3. Clasificacicn de saldos en corrientes v no corrientes:

En el astado de situacidn Financiera, 1cs saldes se clasifican en funcigr de sus
wERCimientas, oo carmiente con vencimeento gual o infericr a doce meses,
contadas desde la fecha de cierre de los estados firancierss ¥ como no
carricnte, los mayores a ese perioda,

2.4, Efectivoy eguivalenta al efectivo:

Lz Compafiia considera como efectivo v equivalente al efective a los saldos en
caja vy barcos sin restricciones y todas las inversiones finarcieras de facil
hquidacion packadas a us maxinra de noventa dias, incluyendo Jeodsitos a
plazo, En el Estado de Situacidn Fingnciera Clasticade ios sobremircs, ce existir,
s clasificarian cormn ebligaciones cor instituciones financie-as oo el Pasvo
Corrier e,

_____________________________________________________________________________________________________________________________|
Politicas Contabbes v Wotas a los Estados Financigros FPaging 13
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DISTRIBUICIONES ¥ REPRESENTACIONES REPYDISA
Compafia AnGnima

2.5, Actives financlaros:

Los attives financieros fe reconocet en lof estacos Sirancieros cusndo se
produce su adguisicion y se regisitan inicislmente a su wvalor rezonable,
incluyendo en general, los costos asccindos & dicha adguisteicn,

Los actives tinancieras se clasilcan de la siguiente forma;

a] Documentos y cuentas por cobrar.- Lla Compafia reconoce 13 vents al
meomento de transferir la propiedad v et rigsgo 80 el caso de venta de hignes
v segun el grado de awvance para los serwicios. Las cuentss por cobrar
origingdas por la venta se reconocen inicialmente a su walor razonable y
poskericimente a su costo amoertizade de acucrdo al métade dr b tasa de
interes efectiva.

El interés implicio =e dessgrega ¥ reConoCe cOmo ingresa financiers a
medida gue se van devengando los intereses, utilizando u-a tasa ge
descuento oropia de |8 Compafiia,

La Compania establece ura provasion para perdidas por dekeriors de cuentas
por cobrar comestiales cuando existe evidenoa obyetive de gue no sera
capaz de cobrar todos [os impores gue se adewden de acuordo mon los
términns griginates de as cunntas por cobrar. Algunos indicadores de posible
deleriore de kas coentas por cobrar son; diftcullades financieras de! deudar,
prebabilidad de gue el deudor imdcie un wvoceso de guiehra oy el
intumplimiente o fa'ta de pago; asi como tamblén la experienca sobre el
comnportamiento y caracter’sticas de la cartera de clientes,

El valor en fioros del activo se reduee por medio de B cuenta de orovlsidn y
e monto ce la pérdida se recotoce con cargo los resultados retos del
parioda,

2.5, Inventarios:

Las existencias estan valoradas al menar valor entre el cosko o el valor neto de
real ’zacion.

Ll costo de ventas se determina por el métode promedio penderado.

El valor neta de realizacion represests |a estimacidn del procio de venta menos
todos los costos que serdvincurridos £r Ins procesos de comerciafizac'sn, venta
y distribacicn.
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Les descuentos comerciales, rebajas ohirridas v otras particas sirmilares son
deducidos en la determiracidn del precio de adguisicicn.

DISTRIBUCIOMES ¥ REPRESCNTACIONES REPYDISA C.A, realiza ura evaluacion del
walor reto de realizacion de les inventarios al final de cada ejercicio, -egistrando
ura estimacign con carge a resultados cuande  astas se  encuentran
soprevaloradas. Cuandg las circunslancias Que pravamerte czusaron a rebaja
hayan dejadno de paistir, o cuando exista clara evidenciz de aumenta &n el valor
nele de realizacion depido 8 un cambio en 'as circusstancias econdmicas o
precios de los inventarios, se procede a modificar la estimacion prewiamente
efecluada.

L5 prowvisicnes sobre lgg existenpias de Ja Compania sc han conslifuide en base
a un estudio téonicn aue cub-e |35 distintas vi-iables gue afactan a los oroductos
en existenc’a.

2.7. Propiedad, planta y equipo:

Las Propicdades, p.anta y equipo son utilizades en .a operacicn de (a Comparnia,
Ios cuales se valoran al costo de adoguisicidn meto de s\ correspondiente
deprecacion  acumulada v de  las pérdidas por  deteriorg gue  haya
experimentads (51 las husiere),

Adigionalmente, al precin por ls adguisician del bien, se incluyen los gastos del
personal relacionados directamente con as chras en cursd v ko relacicnados
ton la puesta en marcha del bien.

Las gbras on curso S8 fraspasan 3 propiedaces, planta v eqQuwipn una vez
finglizaco el periodd de pruesa y se encuentren dispenibles pars su use, a partir
de cuyo momento comienza sU depreciacicn.

Los costos de ampliacidn, modernizacion 0 mejora que resresentan ur acirento
de g productividad, capacigad o eficencs 0 un algrgarmienta de la vida gl de
[2% hipnes, e capitalizan como mayar cost de los correspoedientas bieres,

Las syustituciones o réntyacicnes de bienes que gumen<an |4 wde (L] de estos, o
su capacidad econtmica, se repistran comp mayor valor de los respeclivos
bieres, con el consiguiente retiro cantable de lus benes sustituidos ©
renowvacdcs,

Los gastos periddices de mantenimiento, canservacior ¥ reparacion menor 2
registran directamente en resuitados como costo del periodo en que se

INGurren.
-~ ]
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La depreciacidn es qeconocida en los resultados con base er el método de
depreciacion lineal sobre fs vidas dtiles estimadss de vada elermento de
propiedades, planta v oeguipo. Los lerrenos no esldn sujelos 8 cepreciacdn
alguna.

La vida 01l de los actives e revisa v ajusta si es necesane en cada cierre de
gpercicio, de tal forma de mantener una vida il restante acorde con el velar de
0% aclivos,

las perdidas ¥y ganancias gue suEkjan en wventas o retiros de bienes de
propiedades, platta v equipo se reconocen como resultades del periodo v se
caloulan coenc la diferencia entre el valor de venta v el valor neto contable del
=Ctivo.

Para la medicicn posterior de sus propiedades, plarts v equipo la Compafia ha
considerado el modelo del coste menos dedreciacidn y mencs pérdidas por
deteriere,

La vida otil para las propiedades, planta v enquipa e ha estimado come sigue:

Clases da propiedad, Ancs de Yalor
planta yaguipo vida Uil residual
Edificic A0 afics 17%
Equipo ee oficina De 10 anos a 15 ares 294
mMucblos v enseres De 10 afios a 16 afos 5%
Fouipe de computacicn Oe 3 afos 2 7 afcs 1%
Mehitalos L. LLoJDelafos10afios  10%

2.8, Activos intangibles:

Las licencias adquiridas de programas informdticos son capitalizadas, al valor de
los tostos Meurficos en adguirirlas y prepararlas para viar 195 orogramas
especificos, Estos rostos se amortizan duranbe su vida ol estimada.

Les programas efeciuacos intermamente y los costos relacionacos con la
mantencidn de los programas informdticos se recorocen como gastos del
periodo en gue se imcuiren,

L ki
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2.9, Deterisro de valor de activos no financieros:

La Compafiu evalla pericdicarnente siexisten indiczdores gque alguno de sus
activos pudiese eslar delerorado, 5 ensten tales indicadores se orealiza cna
estimacién del monlo recoperable del active.

Ll monto recuperable de un activo es et mayor valor entre el valor justn de un
attive o unicad generadora de efective menaos los costos de venla y su valor en
uso, ¥ es ceterminado para un activ individeal 2 menos gue el activo no genere
enktradas de efectvo gue son claramente indeperdientes de otros activos o
EiUpos de eotivos.

Cuando & valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo exs
considerado deteriarado y e disminuide hasta alcanzar su mordo recuperable.

Al evelua- el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontades wiando ung tasa de descuesto antes de impuesio gue reflela as
evaluaciones ac:uales de mercado, del valer iempo del dinero y ios riesgos
pspecificos al activo.

Fara determinar & valor Juste meros costos de venta, s¢ wsa un modelo ce
valuarion apropiado. Eslos calcelos son corroborados por mdbkiplos de
walvacion, u otres indicadores fe valor justa disponibles.

Las pérdidas por detesc o de valar de achive ne financiers son reconocidzs con
cargh a resultadcs en las categorias de gastos gsociados & la funcidn del activo
deterioradn, excepto por prop'edades anteriorrente reevaluadas donde |3
“eevaiuacidr fue llevaca al patrimonic. En este casn el deter'ore 2amhbién es
reronocido Con carge a patrimonio hasta el mesto de cualoaier feevaluacion
anterior,

Para ackivos, excluyendo os de welor inmaterial, se realiza une evaluacion anuoal
respecto o sioedisten irdicadores gue |z pérdida oer deterioro recorocica
anterigrmente podria ya no existic o podria haber disminuido. S5 existe tal
indicader, la Comaadiia estima el monte raevo recuperable.

ina pérdida por deterio-o ateriormente reconocida es reversada solamerte s
ha habide wa cambio en las estimaciones uzadas para determinsr &l monto
recupetable el activa desds |3 dltima wez gque se tecanocic una oérd’da por
deteriore, 5% ese es el cgsp, e. valor er ibros del activo es aumentado hasta
alcanzar su mpnto recuperatle. Zste montc aumentado no puede esceder el
valor en libros gue habria sido determicade, nete de depreciacion, s no se
hulyiese reconedido una pérd-da por deterioro del active en afios anteriores.

________________________________________________________________________________________________________________|]
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Tal reverso es recorocico con abono & resultados & menes que un active sea
registrado al monto reevaluado, cazo en el cual el reverso es tratado coma un
gumento de recvalaacion.

2.1 Préstamos y otros pasives financieros:

Loz préstamos y pasivos financierss de naturaleza similar se reconccen
iniciglmente a su valor razorahble, reto de tos costos en gue = haya incurrido en
I3 transaccicn. Posteriormente, se valarizan a su costo amortizado ¥ cusiguier
dliferencia entre los fondos obtenidos (netos de lps costes necesarios para su
obhtencign) v el valor de reembalso, se recopoce en el estadoe de resultados
durante ¢l pericde de wigencia de la deods de acerdo con ol método o la tasa
de interés elactiva,

2.11. Cuantas por papar comerciales y otras cuentas por pagar:

Los acreedores comerciales v otras cusntas por pagar comrientes se reconofen 2
su walor mominal, ya gque scoplazo medie de pagoe a2 reducido y no existe
diferencia marterial con su valar razerahle,

Les acreedores comercidles incluyen acuoellas obligacinones de papo con
arowveedores por Benes y servicios acquiridos em el curso normal de negacia,

Corresponde orincipalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio,
a8 como a obligaciones patronales y tributarias, las Pusmas gue sor. registracas
3 5Us correspoadizetes valores nominales,

2.12. Provislones!
l.as provisiones 56 rooononen cuando:

- Lz Compafiia tigre una cbligacion presente, ya sea legel o implicita, come
resultado de sucesss pasadas,

Ec probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos nara liquidar ia
oblipacidn;

Elimporse so ha estimado de forma fiablo.

.35 provisiongs son evaluadas periddicamente vy se ciantifican teniendo en
consideracion la meior informacion disperible o o fecha de cada cierre de los
estades financieros.
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2.13. Beneficios a los empleados:

Los planes de Beneficios a erapleados post empleo coma la jubilacidn petranal y
desahucio, son reconocidos aplicance wl metode del valor actuarial del coste
devongade del beneficie, pora o cual, se ronsideran fierfos parametros Bn sus
estimaciones como: permanencia futura, aszs de mortalidad e wcrementos
salartales futures determinades sobre a base de calculos actuariales.

Las tasas de descuente se determinan por referencia a curvas de tasas de interes
de mercado, defwudas por el perito acluario,

Los canbios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el per'odo en
qLe oCUIren.

Los costos de los servicios, ¢oste financierg, ganancias v perdidas actuarizles del
perisdo e presentan en forona separada en su respect’va nota a los estados
firancieros adjunta.

2.14, Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

F| pasto sor impLesto a la rents del pericdo comprerde al impueste a 'a renta
corriente v al impuesto diferido,

El gasto por impueste & da renta corriente se determing sabre la oase impoeriole
y se calcula de acuerde con las disposiciores legales vigentes.

Los activos v pasivos por impuesto diferido, para of zjercicio actaal sor medidos
al meato gue se cstima recuperar o pagar 8 las suterrcades ributarias, Las tasas
moositivas y regulaciones fiscales empleadas en el caicule de dichos importes
san las gute estdn vigentes a |2 fecha de o'erre de cada sjercicin, siendo de un
22% para el ano 2013 v 2014,

La Compafita megistra los impuestos diferidos sobre 1a base de las diferencias
temporales imponikles o dedyucibles gue existen entre [a base tribularia ca
activas y pasivos v su base financlera.

FI rosultado por impuesto a las ganancias se determing por lz provisidn de
rpuesio 1 as ganancias del ejercicio, mas la variacion de los aclives y pasivos
301 impuestos d: leridos,

kn caca cierre contabie se révisan los impuestos registrados lanto actnos como
pasivos ton el objeto de comprobar que se mantienen vigertes, efectuandose

I35 ppartanas correcciones a of mismos de acuerde con el resltade del citade

]
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andlists,
2.15. Capital social ¥ distribucion de dividendas:

Las acciones ordinarias se clasifican come patrimonio neto. Los dividendes a
pagar a los accionistas de ja Compafiia s& reconoecen Como Un pesivie en las
extados financicros cuandn =0 condigura i obligacidn corrcsponcierte en
funcitn de las disoosicione: legales wvigentes o las politicas de distribucion
agslablecidas por 8 lunta de Accionistas.

2.16. Ingresos de artividades ordinarias:

Les ingresos ordicarios incluyen el valor sgzonable de las contraprestaciones
~ecibidas @ por recibir por la preslacion de servicios en el curso orcmarie de las
actividades de |8 Compafis, Los ingresos ordingrips se peesentan nesos,
devoluriones, rebajas y desnaentns.

La Compafia reconoce los ingresos cuando el importe de log mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable cue los beneficios econdmicos futuros wvayar
a fluir a la entidad y se cumolen las condiciores especificas para cada ana de las
attividades ce [a Compania. Na se cons'desa que sea posible valerar el importe
de los ingresos con fiabilidad hasta cue no se han resuclto todas las
cortingencias elacinonadas con la veris.

2.17. Costo de {a prestacion de servicios:

Corresponde 8 Ios costos wcureridos en 1a prestacion de los serviclos v se
registran en la medidz en que los corespondientes ngresos de actividades
Gradifariad som reconotitos,

2 1B. Gastos de administracion:

Los gastos de administracidn corresponden principaimante a: remu neéraciones
del personal de 1as unidades de apoyo, depreciacion de oficinas y otros gastos
generales asoriados a la actividad administrativa.

2.19, Gasios de venta:

Corresnanden 3 los gastas inturridos en las procesas de comercializacidn, venta
y distribucion.
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2.20. Medio ambienta:

Los desembolsns asociados al medio ambicnte se imputan a resaltados cuando
se incutren en ellos.

2.21. Estado do Flujo de Ffectivo:

Il estado de flujes de efective recoge los movimisntos de caja realzados
curante el perieds, determinades por el métode directe. En estos estados de
f ujos de efectivo se ukillzan as siguientes expresiones en el sentido que Agora a
continuacian:

- Hujos de efectivo.- entracas v salidas de efectivo o de obros medios
equivalentes, entepdienda por estos las inversiones a plaze infericr a tres
neses de gran ligsadez ¥ bajo riesgo de alteraciones en so vakor.

- Actividades de cperacidn.- son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresas ardinadios de la Compafia, asi como otras actividades que
1o puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento,

- Actividades de inversidn.- las de adauisician, enajenacion o cisposicicn po-
olros medios de actives Ao carrienies  oiras inversionss no inclu’das en el
gfective y 5.5 eguivalentes,

- Actividades de financiamients.- actividaces que prodicer cambios en el
tamano v composicicn del patrimenin tofal v de ‘os pasivos de cardcter
financiero.

2.22. Cambics de en politicas y estimaciones contables:

Los estedos financierss 2l 31 de diciembre de 2004 no presertzn camaios en las
peliticas y estimaciores coatables respecio al ejercicic aneror.

2.23. Utilidad por accidn:

ta atilidad neta por accion se calcala dividienco la vtilidad neta atribuible a los
acciomstas por el promedio ponderade del ndrmeroe de acciones o-d narizs en
circetlacidr durante ef pericdo,

|
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2.24. Compensacion de saldos y transacciohes:

Coma narma general en los estados financieros no se compenszn los activos y
pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salve agquellos casos en o5 que s
compensacitn sed requerida o permitida por alguna corma y esta presentacicn
sra ol reflejo de la esencia de la transaccian.

Los ingresns o gastos con origen en transacoones gue, contractualmente o por
Lra horma iegal, conterrplan la posibilidad de eompensacion v la Compania
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el active v
proceder zl pago de: pasiva de forma simuli@nea, se presertan netos &n
recy tados,

2.25. Reclasificaciones:

Cigrtas cifras al 21 de ciciernbre de 2014 v 2013 har side reclasificadas para
efectos camparativos y de presentacidn con los estados Sinancierss de esos afas
bajo MIHF.

2. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS @ CRITERIQS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimacicnes ¥ criterios usados son continuamenks evaluadaos v se basan en |a
experientcia histarica v otros factores, incluyendo la expectztiva ce ocurrencia de
eventos futures que se consideran razonables de acuerde a las circunstancias.

La Compafiia efectia estimaciches v supuestas respecta del future, Las estimacicnes
contahles resu tantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estirmaciones y supuestos efectuados por la Administracidn se presentan a
continuacion.

3.1. Detericro de activos,

De acuerdo a o dispuesto npo- 3 Secoion 27 de [a NIIF para PYMES, |2 Compaiia
evalda al cierre de cada ejercicic anual ¢ antes, &40 exiske algar indicio de
deteriorg, el valor recuperzble de las actives de jarge plazo, para comprobar si
bay perdida de deterioro en &l va'ar de los actives.
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3.2. Ltigios y ofras contingeneias,
la Compafita ha wtilizada estimaciones para valorar y reglstray algunos de los

activas, pasivns,  ingresos, gastos y  compramisos. Basicamente  estas
rskimaciones se refieren a:

Ja evaluacion de posibles pardidas por dereriern de dete-minados actives.
= Lawidaitil y valor resideal de los activos materiales o intangibles.
- Loscriterips empleades en |7 valoracion de determinados activos.

- La netasidad de constituir provisiones y, en el caso de ser ragquearidas, el valor
de [as mismas,

- La recuperghilicad de [os actives aor impuestas diferidos.
- “aor actuanal de Irgdennizaciones por Afas de Servicio.

Estas estimaciones se realizan en func'dn de la mrejor informacian disponible
sobre [ns hechos asalizados.

Er cualguier caso, o5 posible gue acontecimicntes que puedan terer lugar en o
fuluro oblipren a medificarlas en los proximos gjercicios, o que se realizaria de
forma prospectiva.

3.3. Valuacion de los instrumentos financieros.

El valor razocahle oo los actives v pasivos financieros se determinan de |z
sipuiente forma:

- WMercado activo: precios cotizedos - El valor rezonable de los activas v pasivos
francieros con téeminos ¥ condiciones estdndar v negociados on [os
morcados licuidos activos se detcrminan con referencia o los precics
cotizados on d.ches mercadoes vigenles a la fecha de reporte.

Cuandeo los precios actuales de oferta no estan disporibles, el precio de la
transaccign mas recisnte prover evidenciz del valar razonable actual siempre
y cuando mo baya ewstide un cambio significative en las crocunstancias
econdmicas desde la fecka ce la fransaccién, 50 las condiciones han
cambiade desde la fecha de la transaccidn [por elemp.o un cambio en la tasa
de interés libre de riesgo, la calificaclon de riesgo del emisor, la legislacidn

tributaria, etc.), el velor razanable refleja el cambio e las condiciones de
|
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teferencia en “uncidn de los precins o 1asas astuales parg nstrumentas
sirnilares.

- Mercado no activo: técnica de valuacién - Si el mercade para un aclive
financiero o pesive financiers no es activo, la Compehia estzblece el valor
razonabls empleando técnhicas de vaoracion que incuyen el uso de
informacén dispondble sobre  fransdacciones  recient@s  entre aries
imeresadas ¥ debidamente infoermadas, la referencia a ctros instrumentos
sustancialmente similares /o & analisis de flufos ce efectivo descontados
besado en presenciones apropiadaments sustentadas (eiemplo: con precios o
tasas Ue mercada).

3.4, Estimacion de valores razonables de exlstencias de productos terminados:

Las existencias se va arizan 3l menor entre 2l costo de produceidn v &l va or nete
realizahble,

Los costos de las existencias incluoyen todos Ilos costos derivados de la
produccion v otros costos incumidos en dicho oroceso, los cuales son
considerados camo costo de vertas [costec por abscrcidn]-

Todas los costos Indirectos de admilnistracitn que no hayan contribuido a dar @
ba existencia su condicidr, y ubicacidn actual come ios costos de comersializacion
son reconocidos comoe gastas en el periodo en que se incurra.
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4, EFECTIVO Y EQUIVALEMTES AL EFECTIVO.

Lin =sumen de esta cuanta, fue como sigue:

Diciembre 31, B anAa 013
Caja 150,00 150,00
Bancos o (1} 91.8/8,22 138 631,54

92.028,2F 138.781,549

(1} Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre disposicidn,

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIDMNADDS.

Un resurren de esta cuenta, Tue como sigue;

Diciembre 31, 1014 2013

Clicntes (1} 150.008,58 280,700,665

i-] Pravisidn cras, Incobrables (2} - -
150.008,98 280.700,65

(1] El wvalor razonable de las deudas comerciales no dificre significativamente de su
valar cn libras,

(2} La Compafiz no establecio la provision oor ofrdidas por deserioro de curntas por
cobrar comerciales cuando existe evidencra ob’etiva d2 que mo serd capaz de
cobrar todos los "maortes que se adeudan de acue-do con los térmings originales
fde las cuentas par cobrar, algunos irdicadores de posible deterioro de las cuentas
por cobrar son; dificultades financieras del deudor, probabilidad de s oe el deudor
infcie ur process de guickra vy el incuaplimients o falta de papo; ast coma también
la experiencd sobre el camportamiento y caracterist cas de & corera de cicrtos.

El movimniente de A provisicn por deterigrn de wvalor de las caentas por cobrar
tomerciales, fue como sigue:

Oiciembre 21, 2014 2013
Saldo a En=ro 1, - (10479 92)
Edjas : 10.473,92
Ciciembre 31, - -

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieres Pagina 2
Al 31 de dickembre de 2014 y 2013
(Expresada en dolares de los Estados Uridos de América)



DISTRIBUCIONES ¥ REFRESENTACIQONES REPYDISA
Compaiiia Ancnima
L]

6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRRAR CLIENTES RELACIOMADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sighe:

Diciembre 31, 2014 2013
Disaraomatic 5. A. 3526713
7. INVENTARIDS,
U resamen de esta cusnts, fue esmo s'gue
Diclembyre 31, 2014 2013
Imvenlanio maieria prima 28.176,13 a7 879,00
FED. T&L-121/14 SO.C0O0,00 -
T3.176,13 &7.8709,00
E. SERVICIOAS Y OTROS PAGDS ANTICIPADDS.
LUn resumer. de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2014 2013
Anticipo proveedores varios (1) - 86,56

{1} Corresponde a anticipos eatregados a proveedores, los cuales seran liquidados al
finalizar la prestacids del sery’cic.
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9.

10.

ACTIVOS POR IMPLESTOS CORRIENTES.

Un esumen de esta cuenta, fue comp sigue:

Diclembre 31, 2014 anl3
Créd. trib. a favar de 1s emp. [ R) 1) 114417 -
Créd. tib. a fawvor de la emp. (1WA} 47 234 99 63.031, 52

48.359.16 63.091,32

(1] Ver nota 15.

PROPIEDADES, PLANTA ¥ ECLI PO,

iUn resumen de la composicion del valor neto por categoria de esta cuenta, fue camo
SiTue;

Diciembre 31, 2014 2013

Meto:

Equipo de oficira 1.952,11 2.41%,13

MacUinaria y regedipn AR.GHE 55 49.100,67
48.537 468 51.518 80

Ln resumen de la compasicion del valar broto por categoria de esta cuertz, fue como
sigue;

Dicicmbre 31, 2014 2013
Eoquipr de nlicina AG0OE, AR 3.906.326
MPlaquindria y equipo S8.6009, 0 HR.693,20%

G2.605,65 2,605 65

Un resurnen de da composicicn de la depreciacion zoumelada de esta cuenta, fue
COHI0 Sigue,

Diciembre 31, . 2013
Equipo de oficina (1.954,25) (1 &858,23)
Maguinara y eguipo [12.113,94]) (o hYHE 1)

{14.068,14} {11.086,85)

]
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El mevimiento del vador srulo de las propiedades, planta y ecaipo, Fue como sigue:

2014 b i
Salda a Enero 1 b2 .E05 65 52.040,25
Adicipines - 52.432,42
Bajas - [1.B&f,02)
Diciernbre 31, b2.605,65 b2.b05,65

El movimienio de A deprecidecion acumu.zdd de las propiedades, planta y equipa, fue
COMOD SiEUE:

2014 2013
Saldo s Enero 1 {11.086,85) (7.705,66)
Gasto del afo [2.581,34} [3.248,21)
Bajas - 1.867.02
Diciambre 31, {14.068,19) (11.086,85}

11. CUENTAS Y DOCUNMENTSS POR PAGAR.

Corresponde priccipalmente a la deuds contraida con o3 proveedores de Ja Comrpafiia
para poder cubrir las necevidades de la compafiia asi lenemros,

Un resumen de esta ouents, Tue come sigue:

Diciombre 31,

Proveedares por pagar (1) 2.080,25 LGR2,30
Tata & Lyle Sucralote B0, 000,00 5 00,00
52.080, 2% SG6.082,30

f1} Corresponde principalmente a cuentas por pagar @ provesdores nacionabes, por
conceptn de o imporiacion, expostacian,  distribucian v cormercializacion de
materias primas para la irdustria de productos farmacéuticos.

.|
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Diciembre 31, 2014 2013
Ato kcuacor 1E7,00 -
C.E.5 Courrer 2,50 250
Consajo nacional de contzl de sustancias ¢ 25,00 -
Cooperative de transporte "s.8.MY0" 4,95 -
Coorpora cton la Favorila 108, 712 -
Deli Imernacioral 50 28,20 -
Frioy expariacion 50, 193,45 -
Hugo RLeda Represerdaciones Cig, Lida, 5,40 3,40
[van Pabricio Sarange Granda Sug.88 -
Fetroplatinum Ciz. Ltda, 41,15 -
Seguros Equinoccial 5.4, 30 2 -
Suramericana de telccomunicaciones 5. A. 218,40 218,50
Transdyr Cia.Ltda. 18,41 -
Intcroccanica CLA. - 1.132,591
Magaly Mercedes Redriguez Baldocon - 348,00
Megamaxi/ Cotharacidn la Favorita 103,60
Suzhnu Hope Technoiogy Co . 4.723,49
Univarsal Cargo 5, A, 35,97
Zeldumbide Sosa v otro Jose w200 .
2.080,20 6.582,30
12. OTRAS GELIGACIONES CORRIENTES
Un resamen de gsta cuenta, fue coma Sigue:
Diciemhra 31, ] 2014 2013
Can el IESS 289,44 494 50
Can la administracion trikedaria 1.980,78 2L670.83
ividendos por pagar (1} 20085582 74 153,918,045
Impuesto 8 ta renta por pagar ejer. (2} 9,134,589 23,235,332
Farticipacicn trabajadores por pag. (3] 12.931,4/ 23,3977
Por bencficios de ley a empleados (4} S EY 254561
231.6R2 05 235.301,07
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{1}Un defalle ce cividendos por paga~, fue como sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Clavije Andres 2758320 ig813,31
Clavijo Cesar 47 576,32 40,024,358
Clavijo Juan Fahblao d4.365,79 31,630,585

Clavijo Maria Yictora 4.583,21 5.813,31

Guerrern Stella BG.045,02 57.604,04
adera Wara 37,20 12,20
200.592,74 153.918,0%
(2] Nota 15
{3)El movimienta de participacion trabajadores, fue cormo sigue:
2014 Pl
Saldo a Enora 1, 33,397,711 -
Provision del afin 12.931,47 33.397.71
Pagos 133.327,71) -
Diciembra 31, 12.231,47 33.397,71
(4)Un detalle de beneficios de loy a empleados, Tuo come sigue:
2014 2013
Sdldo a Enero 1, 2.575,61 1.140,84
Provisicn del afio 675276 444221
Pagos {2.575,61) (3.C08,44)
Diciambre 31, 675276 2.575,61
12, PROVISIONES.
Unresurnen de osta cuenta, fue come sigle:
EHciembre 31, 2014 2013
Prowvizicnes Yarias 2.600,00 n
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13. OTROS PASIVDS CORRIENTES
Ur resurmen deoosta cueeta, fue camo sigue;

Diciembre 31, 2014 2013
Cuentas warias por pagar 5.1*1,61 -

15. PROVISIONES POR BENEFICIODS A ERMPLEADDS,

hMediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 427 del 28 de anerp de 1383,
la Corte Supremz de Justicia dispuso guee los trabaadores tengan derecho a la
jupilacién patronal mencionada en el Codign dal Trabajo, sin perjvizio de |z que les
corresponda segin la Ley de Seguro Social Ob izatorio. De conformidad con lo que
mencona e Cadipo del Trabajo, 1os emosleados gue por veinticince  afins o mas
tibieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho & ser
jubilades por sus empleedares, Adicionalmente, los empleados gue a la echa de su
despide hubieren cumplido weinte 2%0s, y menos de weinticines afios de trabajo
contiato o interrumpids tendeédn derecho a |a parte proporciconal de dicha jubi‘acion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Of cial Mo. 355 se publicd a
reforma al Codigo del Trabajo, mediaste el cuat se aprobaron los montocs minimos

mensiales par penslones jubilares.

Lin resumen de esla cuenta, Fue como s gue;

Diciembre 31, 2014 2013

Hibilaclan Pa*ronal (1) 227,90 5.602,77

Desahucio - 12) 2.537,96 308775
N 1.765,86 9,560,52

11} El movimlento de la prowvsion por jusilacion patrenal, fue como sipue:

e 2014 2013
Salda a Enera 1, - o 5.G0277 1753701
Costo labaral por servicios actuales GRS, 00 &I0,13
Costo financ 2ro 57,00 312,53
Pérd (Gan) reconccida par ajustes v exp 19,00 13,50
Feérd (Gan] reconccidg en el QRD - -
Perd (Gan] no recaneeidas con cargo 2l Pa (1,247,00) (13,350,000
Efects de reduccignes yligu, Antic, [5.488,87) .
Diriembre 31, o _ 22?.9{.) T _ E.él:‘.l'.l.‘??
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El moviminnto ce la provision par desahucio, Tae como sigle:

2014 2003
Laldo a Enerc 1, 398775
Costo laboral por senvicios actuales 457,00 479,00
Costo Fnanciern 275,00 214,00
Pérd [Gan) recanocida por ajustes y exp {2.1B2.79) 282,00
Pard [Gan) reconocida por s upuestos finar 1,00 .
Férd [Gan) no recanosidas con carge al Pa - 3.056,75
Diciembre 31, 2 537,95 3.987,75

16, IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para e] impuesio a la renta por los afios terminades el 21 de diciembre de
2014 ¢ 2013, ha sido calculada aplicande la <asa del 22%.

La Espasicion Transitor.a primera del Cadigo Organico de la Produccén, Comerro e
Inversicnes (COPPCI, publiczda en el Supicrments del Begistre Oficial N® 3581, del 29
de dicfembre de 2010, establecio una reduoceidr progresiva pa«a todas las sociedades
dispusc que ¢l impueste a la renta de sociedades de un puato porcentaal (1%) anual
en la tarifa del impuesio a la renta de la siguientn manera: pata ol ejercicio econdmicn
2015 serd del 225,

Las socecades que reinviertan sus utilidades en el pals podrd s ohtener una reduccicn
de 10 pantos porcentuales de la arifa del lmpuesta a 12 Renta sobre el monto
reinvertida,

Al 31 de diciermbre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion deberd cestinarse
exclusivamente a la adgaisicién de maguinaria nueva 0 equipo nueva, activos para
ricgo, material vegetativo, plantulas y tode insumeo vageta: para produccior agricola
(orestel v panadera y de florinulura, que se relationen directzmente con su actividad
productiva asi como para la adquisicicn de bienes relacionadas con la investigacidn v
ternologia cue mejeren |z productividad e incrermenten el emplen.

Cuzndo la reinversidn se dest'ne a magquinaria swava ¥ equipo nuewo, ol ackivo debe
tener come fir el farmar parte de @u proceso productive. Para ¢l sector agricola se
entenderd como equipc, entre otros, los silos, ostroclures de invernada-o, cuarios
frios,

D L ]
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Las actividades de invesiigacion vy tecnologia estardn destinadas 8 una mejora en la
productividad, generzcicn oo diversthicac’dn praducliva e incremento de 2mpleo en el
certo, medano v large plazo, sin gque ses necesatic que las tres cordiciones se
var-ifiguen en el mismo ejercicio econtmica ar gue se ha aplicado la reinversidr, de
Gt dades.

El beneficio enia reduccicn de la tarffa, dele estar saportado en un informe emitigo
por lécicns especializados en el sector, que no tengan relacign laboral directa o
indirecta con lg emprase,

El valor de tas wtiidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspordiente
aurnentss de capital y se serfeccionard con la inscripcion de la corespordiente
eseritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciernbre del ejercicio impositive
posterior a aquel en gue se generaron as utilidades maleria de la reinversion.

16.1. Pago minimeo de Impuesto a la Renta.

Conforme a las refarmas introducidas a8 a Ley de Régimen Tribusaric Interno,
publicacas en el Suplermento dei Registro Oficial N® 94 de 22 de diciernbre de
2008, si el anticipe minimo determinado en el ejercicio respective Ao g3
acreditado al page del lmpuesto 5 |la Renta causado o no es autorizada su
devolucion por parte de la Adoinistracidn Tributara, se Constil™a en pago
definitive de Impuests a la Renta sin derecha a crédito tributatio posterior.

El Servicio de Rentas Internas padrd disponer la devolecicr del ankicipo minimno
a las sociedades por un jercicio econdmico cada tnienio se considerard como el
primer ata del primer trienic al periodo fscal 2010 cuando por caso “arfuite o
fuerza mayor se haya wisto afectaca gravemente la actividad economica del
sujete pasvo en el elewicio econdmico cespective, v para el efectc el
contribuyente deoerd oresentar su peticidon debidamentz justificeda a la
Admiristracidn Tributaria para que realice lzs verficaciones gue correspondan.

e acwerco & lo dispuests en el Art. 30 del Coddeo Civil, fuerza mayoer o caso
fortuito, se definen corma el imprevisto 3 gue ne os pasiole resistir, come un
rauiragio, un terrermote, el apresamiente de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un luncomario pakico, elo,

i el contribuyente no puede mostrar el caso forbete o fuerza mayor ante Ia
Sdministrackdn Tributaria, el antcipe minime determinado en 2l ejercicio
respectivo, debera ser contabilizade coma gasto mpuesto a la Renta,

La determinacion del impuesto a las ganancias y conttol de los impuestos

ciferidos se ercuertran detallados encta Nola 16,

|
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La Compafa no ha side revisads pod parte de la: autoridades UMseales,

La conciliagign del impuesto 8 la renta calculada de acverdo & la tasa impositiva

legal, fue come sigue:

Diciembre 31, 2014 2013
Resultade cantable 86.209.80 222.651,38
[+] Ajuste par pracios de trarsferencia - -
Base para calculo de 15% PUT 86,209,580 222.651,38
15% PUT {12.031,47]  {33.397.71]
Resultado antes de impuesto a a renta 7327833 1BS.253.,67
[-] Ingrecos exentos: - .

[+} Gastas no ded ucibfes:

Gastos ne deducibles por MJILTAS 1.50%,05%

Gastos no Deducites 2.836,25 -

Compras e el Extarior - 1536144

Jrbilacidn Patronal - B OO 2
[+} Ajustes: -

[-] Deducciones:

Amortizacicdn de pérdidas triburarias (40.309,53)
Base imponible para IR 17.617,63 159.908 36
Utilidad a reinvertir - -
2% 1R {17.075,38) (27.379.84)
Impuesto minimao (B.BH5594) (10,989 45)
Efecta de impuesto diferidos [1.232,61) 1.232,61
Resultado del ejercicio 54.969, 84 153.106,34

k____________________________________________________________________________________________________________________________________|
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El movimients del impuesto a ta rentz fue coma sigue:

.. 2014 2013
Caldo 2 Enero 1, 233235 313 -
Praovision 17,075,858 37.379.84
Pagos 123.239,33) -
Retenciores en [a fuente | /.940,99] (14.144. 52}
Diciembre 31, 9.134,89 23.235.33

[1) Mota s

17. IMPUESTOS DIFERIDOS,

Las activas v pasives por impuestos difencas se compensan si e tere legaimente
reconccidn ¢l derochg @ rompensar los aciivos y pasivos por impuestos corrientes y
los impaestos difer’dos se difieren a la misma autoridad fiscal.

U resumen de las diferencias terrporatias entre las bases fiscat y tributaria, que
priziraron 1os impuestas diferidos registrados en los presentes estados fnancieros,

FLIE COMTa Sige;

B Diferencia
mase Base NIIF rerentt
tributaria temporaria
Diciampra 31, 2014:
Juhilacidr. Patronal -
. .
_ Baze _ Base NIIF Eni erenr.lla
tributaria temporaria
Diciembre 31, 2013;
Jubilacion Patranal - 5.6z, 77 (560271
I oo ___________________________________________|
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Les saldos de .os impuestos diferidos son los siguiontes:

Diciembre 31, 2014 il
Actives por impuastos diferidos:

Juhilacion Patronal - 123261
Diciembre 31, 2014 iz
Impuasto difarido neto:

Activos par impuestos diferidas - 1.232,61

Pasivos por inepusstos diferidos - -
- 1.232,61

El movirmentos del fmpoesto difer'do por los afios terminados al 21 de diciembre de
2004 y 2813 fue como sigue:

Reconarido

Salde inwckal Salda flnal
rasultades
Diciambre 31, 2014:
Iukxilasidén Patronal 172261 123261 -
salde inicial  SOMREIEC  C i Final
rasultados
Diriembre 31, 2013;
Iuilacidn Fatronal - [1.232,61} 1,232,651

Los gasios ngresns) por impdaestos diferides e impuesto a |2 renta por los afios
tarminados al 31 de diciembre de 2014 v 2013 sea athibuibles a le siguente:

Biclernbre 31, 2014 2013
Gasto impueste a la renta del afo:
Imouesto & la renta corriente 17.075,B8 37.3749.84
[Lioerac.y constituc. impuestos o 123261 (1.232,61}
13,308,49 36.147,23

Los activos pos impuesios diferidos por bases imponibles neaalivas pendienles de
cormmpensacion, se reconocen en la medida en gue es probable |z realzacida del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales Tuturos.

I EEEEEEEEEEEEEE———
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15. CAPITAL.

&l 31 de diciembre de 2014 v 2013, estd constituida por 2.800 acciones ordinarias y
neminativas, con un valar nominal de U5 %1 dilar cada una.

19. RESERVAS.
Reserva legal:

la _ey de Compahias del Ecuador requigre que por o menas el 10% de la utilicad
liguida arual sea spropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
e 50% del capital suscrito v pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto on case de guidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizeds
para absorber pérdidas futuras o para aumentar ¢l capital.

Reserva de capital:

Correspande a apropiaciones de capital de afios aaleriores segln “esolut ones gue
copnstan en las respectivas actas de Junta General de Aceionistas.

20, RESULTADQS ACLIMLILADIOS,

Al 31 de diciembre de 2014, el :aldo de csta caoentd estd @ disposicion de los
accipnisias ¥ puede ser utilizado para la distribucidn ce dividendos v cierlos pegos
tales como re fguidacidn de impyestos, eic.

Coma s detallo antericrmente |os ajustes resultantes del proceso de conversidn o las
Mormas de Irformacidn Finanoera MEF pama PYRES fueron registrados con cargo a
osta cuenta como (o determinag 1z Seccidgr 35 de [a MIF para PYMES "Transiclan & la
MIIF para las PYMES™,

L |
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21, INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDIMNARLAS.

Corresponce al wvaior raronable de las contraprestaciones -eohidas o a recibdr
principalmente por la venta de ingredientes ¥ materia prima. Las ingresos ordinarics
se presentan netos de impuestos a las ventas, develusiones, rebajas y descuentos,

LIn resurner de esta cuenta, fiue como sipue:

Diciermmbre 31,

2014 2013
Ventas gravadas GRL.G0E, 16 1.122.0689 3%
Venias exantas 83.0060,00 124,351,800
Flete er ventas - 215,770

¥52.156,16 1.246.636,85

22, CO5TO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como spue:

Diciembre 31,

2014 2013
Cozio de verntas 5ZB B1E 29 861.710,.86
haquinaria y equipo 545,22 -
hMaquinaria edificio 1.732,95 -
. 531.046.57 861 710,86

]
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un ressmer de esta cuenta, fue coma sigoee:

Oiciembre 31, 2014 2013
4alida de divizas 21.8904,E6 41, /75 80
aArrencamicnto inmuebles 159.440,00 19 440,00
sueldos 11.498,74 1200000
IVA al gas-o E.285,02 15 233 0%
Impusstos municipales 5.552.86 S5.1C0.00
Scguridad y vigilancia A.275,00 -
Gasta no deducible 2.E336,25 15.2£1,44
PrAacuinar s y aglaipo 2.575,33 :
P ovilizacion 1.79%,48 172.714,43
Suministros v materiales 1.515,4%9 LR
Intereses v multas 1.510,51 -
Aporte patronal 1.485,63 L-45E,00
Contribuciones n7r225 0,140
Fondo de resenva 46,24 c3, il
Decimo tercera S HG, 40 053,30
Equipo de oficina 456,02 -
Combustibles 362,594 264,96
Becimo cuzrto 253,09 318,00
Wacacionos 219,032 500,02
Gacto de gesticn 150, 38 41500
Euministras do mpieza 121.62
MMLestras 7837 -
Tasasg 55,532
Fletes 41,40 9383 32
SEgLiros 26,80 #3286
Fermisos v certificados 20,00 83,97
Jubilacian patronal - G.a02,. 77
Dezahucia - 3.987.75
Honorarios profesicnales - 1.345,55
fatriculas " 120,24
Capacitacitn persanal - 245,10
Apua potab e - 749 71
Cantabilidad ___|353,58)

) ' £4.389,05 151.519,74
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Politicas Contablas y Notas a los Estados Financieros Pagina 39

Al 21 de diciemnbre de 2024 y 2013
iExpresade en dalares de los Estados Unidos de America)



DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA

Compania Andnima
L |

24, GASTOS DE VENTAS.

Corresponde principalmente a sueldes, bontlicaciones, beneficios sociales, anortes al
[E55, homorarios profesiomales, lransporte, martepimientos, fletns,  alimentacion,
rovilizacicn, hoteles, mucstras del drea de ventas de la empresa,

Diciembre 21, 2014 2013
Homorarios profesionales F5.6349.07
Fletes 10,188,858 2.440,50
Sueldos 10,141,863 17.734,20
Comisiones vontas 3,046,768
PMantenimients vehiculo 1.646,2%9 1.5R1,6E4
Aporte patronal Lo 0y 2.PRA AR
Oecimo tercera B, B 1.555,77
Fondo de reservg E£5%1,30 15855,17
Alimontacidn Q72,08 58511
hantenirmiente Equipo de compJto 363,03 85,00
Vacaciones 350,03 TIT A4
Transparte 299,97 955,76
Gaztos de viaje y represcntacion 256,42 -
Degimo cuarto 226,69 37,50
Senvicios peasianales 150,00 741,00
Hospedaje E? 38 -
Laborateria 3518 125,57
Comisicnes ventas - 7.103,50
Equipo de oficina - 466,55
Eouipe computacidn v software - 401,20
Meguinaria v egquipe - 4,380,406
Paijes - 13,42
Mamleramienta adificio 285,43
- 55,385,410 44,366,56
25, GASTOA FINANCIERDS,
Um resumen de esta cuenta, lue come sigue;
Riclembre 31, 2014 2013
Comislones 3ahcarias 3.743,25 955,33

L ]
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26, DTROS INGRESDS,

Un resumnen de eska cuenta, fue como sgue;

Diciembre 31, 2014 2013

Otros ihgresos 5.693,35 33.885,84

Bandimientos flnanciarss - GRI1:4
B.693,35 34.567,08

27. OTRODS EGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sgue:

Diciembre 31, 2014 2013
Crns eEresog 75,84 -

28. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legizlacldn en makeria de Precio: de Transterencia en Ecuador es aplicable dezde el
gro 2005 v de aruerdo 8 la Ley de Répimen Tributzno nterso vy su Beplarmento
vigentes a 21 ce diciembre de 2014 y 2013, estd crierteda 3 regular can fines
tributarios .as tramsaccipnes realizadas entre las partes relacionadas [lecales yio
exterior), de manera que las contraprestaciones cntre partes relacionadas, s decir
e sen respetar el Principio de Plena Compelenca [Arm’s Length),

Mediarte Resolutdn Mo, MAC-RDGERXO0E-TME4, publicada en el Repistro Ofieial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecic el alcance y el contenido ce presentacicn del Anexo de Operaciones con
Fartes Relacionadas v del Informe Intepra de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senaiado en el pidrrafe antencr, mediante Resolucidn Mo, MAC
BGERCGLI3-0001, publicada en el Registro Olicial Mo, 878 del 24 de enero de 2013, el
Sewvicio de Rentas Intemas estadecic gue fos sujetos pasivos del Impuesta a la Renta
tuys mon'c acarmulado de cperacores con partes relacionadas locaies y/o del
extarior sean superiores a USD 53.000000,00 deben presentar el Anexo de
Operacicnes con Partes Relaconacas del Extencr; v por un manto supercr 2 UsD 5
E.00].0GOL00 deben presentar el Infgrme Integral de PFrecios de Transferencia. El
referido Informe podra ser solicitado discrec onalmente por el Servicios de Reotas
Infernas por cualguier monto v tipe de operacion o transaccidn oo partes
relacionadas locales yfo del exteror.

L}
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Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribayentes
que: i] Fresenten U impueito rausado superior al 3% de los ingresos gravabies; B} No
realicen cperaciones con paraises fisnales o regimenes fiscales preferenles; y i) No
mantengan suscrito con el estado contratos pars 13 exploracider v explotacion de
recursos no renovahles, Sin embargo, deen presertzr upe detalle de las operacitnes
con partes relacionadas del exterior en un plaze no mayar 2 un mes conkado a partr
dro la fecha de exigibilidad de & decleracion de! Impuesto a la Benta.

EF Art. 84 del Reglamenio para la Aplicacidn de 1a 1oy de Regimen Tributaria Interno
sefiala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, cue realcen operaciones con
paes relationadas, zdicionalmente a su declaracion amaal de Impuesta a la Renta,
presentardn al Servicio de Kentas Intermas el Anexn de (peraciones con Partes
Relacienadas e Informe Integral de Precics de Trarsferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses fontados a partir de la fecha de exigizilidad de |a declaracion del
Impuesta a8 ia Rents; ¥ la no entrégs, asi como 13 entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podrd ser sanc’onaca por la &dmaisteacion Tribukaria con multa de hasta
LSO 5 15.000,00.

Al 31 ¢e diciembre de 2013, |1z Compenia noe ha registrade cpe-aciones con parles
relacionadas gue superen los montos antes citados, oor lo tante la Compania oo
estaria cbligada a la presenfacion del Anexo e Inorme Integral de Precios de
Transferencia,

29.  ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSIGN ¥ FINANCIAMIENTO CUE SE REALIZARCN
SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVD.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia se compense e impueste a la renta
determinado del afio 2004 por un valor de US57.940,99.con retenciones del impussic
ala *enta.

Al 31 de diciembre de 2014, 3 Compafia reclasifice a dividendas por pager un walar
He US5150.15%,19 con resultades acumulades de afos anteriores.

30, CONTINGERNCIAS.

Al 31 de diciembre de 2044, la Comperiia no mantiese contingendias que a criterio de
la Admiristracion tengan quae ser registradas o reveladas en los presentes estados
financieros,

[ ==,
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31. SANCIONES.
31.1. De la Superintendencia de Compafias.

Mo se han aplicado sanciones a DISTRIBUCIOMES ¥ REPRESENTACIONES
REPYDISA, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Compafias durante el ejercicioc terminado el 31 de
diciembre de 2014 v 2013.

31.2. De otras autoridades administrativas

Ne se han aplicado sanciones significativas a DISTRIBUCIONES Y
REPRESENTACIONES REPYDISA, & sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2004 v 2013,

32. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en opinidn de la administracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos Estados Financieros que
no se hayan revelado en los mismos.

sr. César Claijo G. N 4 T@x fasee. J N
Gerente Geheral fccu tador General \
'k.."-\_________.-". H“""—\_\_\_,_,.o-""':l
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