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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seficres Accionistas de:
DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A.

Opinion

Hemeos auditado el estado de situacién financiera adjunto de DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA
C.A., al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujo de efectiva por el afic ferminade ol 31 de diciembre del 2019, asi como el resumen de
politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspedos
materiales, la posicidn financiera de DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A., al 31 de diciembre
del 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiic terminado en esa fecha, de acverdo
con Normas internacionales de Informacién Financlera - NIF para PYMES.

r

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acverdo con Normas internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de

acverdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor” en relacidon con
la auditoria de los estados financieros.

Consideramos que la evidencio de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropioda para
expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obiener una seguridad razonable acerca de silos estados financieros como un tode estdn libres
de errores materiales, yo sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel
de seguridad, pero no es garantia de qgue una avditorio realizada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria
siempre vo a detectar errores materiales cvando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadaos sobre lo base de los estrados financieros.

Como purte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditeria, aplicamos nuestro
juicio profesional y manfenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria, Ademés:

- Conocemos y evaluamos fos riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude o error,
elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que nos permitan mitigar los riesges
identificodos y obtener evidencio de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material como resultado de fraude es mayor que en el caso de
una incorreccion material, ya que el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas y elusién del control interno.

- Aplicomos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaftia relevante para fa auditoria,
y elaberamos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre lo
efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si sen usadas de forma consistente y apropiada, asi como las
estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.
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Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la evidencia de auditoria
concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar ¢come un negocio en marcha. Si concluimos la
existencia una incertidumbre significativa, estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria ias
revelaciones en los estodos financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecvadas, modificar nvestra
opinion. Nuestras conclusiones se basan en fa evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe

de auditorig, sin embargo, eventos o condiciones futures pueden ocasionar que la Compafifa deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Yaivomos la estructura, el contenido ¥ la presentacién de los estados financieros, incluyendo las revelaciones, las
transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacion rozonable.

Responsabilidad de la adminisiracion por les estados financieros

La Administracidn de la Compafiia es responsable de lo preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acverdo con Normas Infernacionales de Informacién Financiera - NIF para PYMES y del control interno

que Yo administracién considerd necesario para permitir la presentacion de los estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados finandieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Entidad
para continuar ¢como un negocio en marcha, revelando, segon correspeonda, los asuntos relacionados, solvo que la

administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los informes
financieros de la Entidad.

Qtros asuntos

Los estados finoncieros de DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A., ol 31 de diciembre del 2018
no fueron auditados por nosotros ni per ofros auditores debido a que no existia la obligatoriedad legal para hacerlo.

)
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
ESTADQ DE STUACION FINANCIERA CLASIFICADD

(Expresado en débres estadounidenses)

ACTIVOS CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 6 28% 17,040.03 77,323.30 60,283.27
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 7 13% 26,645.90 234,839.38 208,193.48
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 8 0% 137.23 137.23 -
INVENTARIOS g 60% 100,683.10 268,688.45 168,005.35
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 10 A% (5,341.13) 116,001.74 121,392.87
SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS 1 7% 44,62 695.10 650.48
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 25% 139,209.75 697,685.20 558,475.45
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFO 12 0% (12,173.47) 18,020.35 30,193.82
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDDS 13 87% (2,431.91) 369.06 2,800.97
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 4% {14,605.38) 18,389.41 32,994.79
TOTAL ACTIVOS 21% 124,604.37 716,074.61 501,470.24
«
César Clavijo Guekero Grace Muriia Vargas
GERENTE GENERIAL CONTADORA GENERAL



DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
ESTADO DE STUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en dékres estadounidenses)

PASIVOS Kota Yaradin Variacn
Relativa Absoluta 2019 2018
PASIVOS CORRIENTES
QUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 14 1% 21,063.70 213,680.27 182,616.57
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS CORTO PLAZO -100% (36,028.73) - 38,028.73
GTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 15 63% 16,048.12 41,359.72 25,311.60
DIVIDENDOS POR PAGAR 16 -13% (42,626,39) 286,331.22 328,957.56
PROVISIONES 17 -55% (2,684.95) 2,210.93 4,895.88
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 8% (46,228.20) 543,582.14 589,810.34
PASIVOS NO CORRIENTES
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 18 19% 396,34 2:445.48 2,048.84
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 19% 396.34 2,445.18 3,048.84
TOTAL PASIVOS -B% (45,831.86) 546,027.32 591,859.18
PATRIMONIO
CAPTTAL SOCTAL 19 0% R 2,800.00 2,800.00
RESERVAS 20 0% 3 1,399.98 1,399.98
RESULTADOS ACUMULADOS 2 -168% 93,675.25 38,072.31 (55,602.94)
RESULTADO DEL ETERICIO 150% 76,760.98 127,775.00 51,014.02
TOTAL PATRIMONIO -43821% 170,436.23 170,047.29 (388.94)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC L% 124,604.37 716,074.61 591,470.24
\
César Clviio Guertero Grace Murilo Vargas
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL



DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en ddélares estadounitdenses)

DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR RINCION

{Expresado en délares estadounidenses)

variacién Variagidn
Nota Relativa Absoluta 2019 2018
INGRESOS POR VENTAS 2 22% 460,205.99 1,019,256.02 559,090.03
COSTO DE VENTAS DE PRODUCTOS VENDIDOS 23 80% 316,722.64 (714,868.67) (398,146.03)
UTILIDAD BRUTA 89% 143,483.35 304,427.35 160,944.00
MARGEN BRUTA 30% 29%
GASTO DE VENTAS 24 14% 4,627.18 {37,934.62) {33,307.44}
GASTO DE ADMINISTRACION 25 54% 26,382.77 {75,610.06) {49,227.29)
OTROS INGRESOS, NETO % 5387% (13,029.26) 13,326.28 297.02
OTROS EGRESOS , NETO 27 0% {135.08) {9.59) (144.67)
GASTOS FINANCIEROS 28 20% {655.00) {2,547.55) (3,202.55)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 168% 126,292.74 201,651.81 75,359.07
PARTICIPACION TRABAJADORES 15 159% 18,558.25 30,247.77 11,689.52
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 18 245% 30,973.51 43,629.04 12,655.53
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 150% 76,760.98 127,775.00 51,014.02
MARGEN NETO 13% 9%
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL ANO
Nuevas mediciones de obligaciones
por beneficios definidos -84% (181.52) 34.89 21641
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 149% 76,579.45 127,309.89 51,230.43
A
César Clavijo Guerren Grace Murilo Vargas

GERENTE GENERA CONTADORA GENERAL 3



DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

DISTRIBUCIONES Y REPRESENTA CIONES REPYDISA C.A
ESTA DO DE ALUIOS DE EFECTIVO- METCDO DIRECTO
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en U.S. Dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 962,415.71
Pagado a proveedores : (900,931.26)
Pagado a empleados (8,994.01)
Otras entradas de efectivo -
Intereses pagados (2,390.25)

Impuesto a (a renta
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 50,100.19

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de propiedades planta y equipo -
Praducto de la venta de propiedades planta y equipo 4,968,57
Compra de intangibles -
Producto de la venta de intangibles -
Documentos por cobrar largo plazo -
Compra de inversiones permanentes -
Compra de instrumentos financieros medidos al costo -
Producto de la venta de instrumetos financieros -

Efectivo neto usado en actividades de inversién 4,968.57

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago a relacionadas (38,028.73)
Obligaciones bancarias a largo plazo ' -
Aportes en efectivo de los accionistas -
Dividendos pagados -

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (38,028.73)
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 17,040.03
Efectivo v sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 60,283.27
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 77,323.30

< Graca Murillo Vargas
CONTADORA GENERAL 4




DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A

ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS .
Al 31 de Diciembre de 2019

Inventario Inicial de Materia Prima 170,095.37
{+)} Compras cakes Netas de Materia Prima 93,189.46
(+) Compras importadas Netas de Materia Prima 662,317.30
=Materia Prima Disponible 925,602.13
- Inventario Final de Materia Prima 210,733.46

Inventario de materia prima Edulcorantes 94,173.00

Inventario de materia prima Producto Semielaborado 265.89

Inventario de perfumes Varios Hombre/Mujer 770.06

Inventario Estabizantes 23,075.21

Inventario de materia prima Ingredientes Aimenticios 92,449.30
=Materia Prima Utiizada 714,868.67
+ Mano de Qbra Directa 0.00
=Costo Primo 714,868.67
+ Cargos Indirectos 0.00
= Costo de Produccidn Incurrido 714,868.67
COSTO DE VENTAS 714,868.67

César Clavijo Guertero " Grace Murilo Vargas
GERENTE GENERRAL CONTADORA GENERAL
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL
2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

Distribuciones y Representaciones Repydisa C.A (la Compafiia) fue constituida el 13 de mayo
de 1997 bajo la denominacidn de Distribuciones y Representaciones Repydisa C.A. Su objeto
social es la Importacidn, exportacion, distribucion y comercializacion de materias primas
para la industria alimenticia, médica, etc.

La oficina principal de la Compafiia esta ubicada en la calle German Aleman E11-33 y Javier
Ara(z sector El Batan, en la ciudad de Quito, cuenta con una bodega ubicada en Carcelén
Industrial.

En la actualidad, las operaciones de la Compafiia corresponden principalmente a la
comercializacién vy transformacion de materias primas importadas adquiridas para reventa
en su mayor parte de la compafiia Tate & Lyle,

El capital suscrito, pagado y autorizado es de USD $2,800.00 constituidas en acciones
ordinarias con un valor nominal de USD $1.00
1.1. Accionistas y Propietarios

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia cuenta con los siguientes accionistas y
propietarios:



DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DiCIEMBRE DE 2019
(Expresados en doélares estadounidenses)

No

Accionista . Valor Participacion
Acciones
Clavijo Guerrero César Gustavo 2100 2,100.00 75%
Guerrerc Montenegro Stella 700 700.0Q 25%
Total: 2800 2,800.00 100%

1.2. Representante Legal

La junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de DISTRIBUCIONES Y
REPRESENTACIONES REPYDISA C.A., celebrada el 7 de agosto de 2018, se reeligié
como Gerente General y como Representante Legal de la misma, por el periodo
estatutario de cinco afios al Sr. César Gustavo Clavijo Guerrero; acta que fue inscrita
en el Registro Mercantit el 22 de Agosto de 2018.

1.3. Personal Clave

El personal clave esta compuesto por:

Nombre Cargo
Analista
Administrador
Clavijo Guerrero César Gustavo Gerente General

Clavijo Guerrero Andrés Felipe

1.4. Partes relacionadas

Las partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 son:



DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Nombre Ruc Tipo de Relacidon
Clavijo Guerrero Andrés Felipe 1712273752001 Operaciones
Clavijo Guerrero César Gustavo 1717231763001 Administracion, operaciones
Disaromati S.A 1791037561001 Operaciones

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos [os afios que

se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la compafila han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas

internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.
Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a fas NIIF requiere el uso de
estimaciones contables, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de ios
montos estimados por la Administracion.



DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresados en dolares estadounidenses)

2.2 Traduccion de moneda extranjera

a.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dodlares estadounidenses, en es la moneda
funcional v la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores
nacionales e internacionales, se realizan en la moneda funcional. Las pérdidas v
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos e inversiones bancarias.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 - Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "cuentas por cobrar

comerciales” y "otras cuentas por cobrar". Los pasivos financieros se clasifican en las

10



DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dodlares estadounidenses)

sigulentes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la

clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la
categoria de "cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar". De igual forma,
la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

{a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a compafifas relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente y no se determinan vencimiento

mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.
(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores nacionales e
internacionales y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion

financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacion y no reconocen cuando se compromete a comprar o vender el

activo o pagar €l pasivo.

11



DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribulble a la transaccidn, qué de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al

reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

a. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:

(i Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes directos por la venta de edulcorantes,
estabilizantes e ingredientes alimenticios. Se reconocen a su valor nominal
que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.

b. Otros pasivos financieros

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:
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() Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de
los negocios. Se esperan pagar en un afio 0 menos y se clasifican como pasivos
corrientes. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

(i) Cuentas por relacionadas por pagar largo plazo: Corresponden a obligaciones de
pago proveniente de préstamos directos provenientes de uno de los socios, el
cual devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a

51 costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La cartera de la Compafiia tiene evidencia objetiva de que serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar,

por lo que no ha establecido una provisién por deterioro.
2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de ta Compafiia especificadas en el contrato

se han liguidado.
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2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
Los costos de los productos terminados que comprenden las matetias primas, los gastos
indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su
venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios v de los
productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos operativos.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos

relacionados con la importacion.
2.6 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desemboisos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden
ser medidos razonablemente, Los ofros desembolsos posteriores corresponden a

reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de otras propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente basada en
la vida Gtil estimada de los bienes del activo filo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido
a que la Administracion de la Compaiiia estima un valor de realizacion de sus propiedades,

planta v equipo al término de su vida Util. Las estimaciones de vidas Utiles y valores
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residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Namero de afos
Magquinarias y equipos 10 afios
Equipo de computo 3 anos
Vehiculos 5 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y-equipo excede a su monto

recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
2.7 Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto heto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que generen flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de

cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la

Compafiia registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracidn ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a
su valor en libros.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al
diferido, El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto

también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base

en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades

gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuesto a la renta diferido
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El impuesto a la renta diferido se provisiond en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las-bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cortientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la

misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las
perdidas tributarias son reconocidos Unicamente cuando existe evidencia razonable de que

estos se recuperaran en el tiempo.

2.9 Beneficios a los empleados

a. Beneficios de corto plazo

Se registran en &l rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden

principalmente a:

i Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido

por Ia legislacidén ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
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i

b.

presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en
funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal

sobre base devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios

prestados a la misma Compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacidn patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconacen con carga a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% anual para €l afo
2019 siendo esta la tasa de descuento utilizada para el calculo de las reservas
matematicas, asi como también la tasa pasiva referencial para el afio 2019 publicada

por el Banco Central del Ecuador que estédn denominados en la misma moneda en la
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que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

o Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
' descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

- Las ganancias vy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
— experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en e

periodo en el gue surgen.

La norma NIC19 (Beneficios a [os Empleados) tuvo un cambio de aplicacion

obligatoria a partir del afio 2017 (parrafo 83), el mismo que establece lo siguiente:

“La tasa utiiizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como ne) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos v obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para
— las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
_ utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda vy el plazo de los
bonos empresariales 0 gubernamentales serén congruentes con la moneda y el plazo

estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

La principal modificacidn que se presenta en el parrafo 83, respecto a la norma
aplicable al 2017, es el cambio de "En paises” por "En monedas”, motivo por el cual,
para la determinacidn de la tasa de descuento, se tiene que considerar los bonos
empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de Norteameérica, cambio que
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2.10

ha sido discutido y aprobado en conjunto por las auditoras internacionales y por el
Colegio de Contadores de Pichincha y del Guayas. Esto significaria que, para los
calculos actuariales, en lugar de utilizar tasas comprendidas entre el 6,5% y 8,0%,
se deba utilizar tasas de entre 3,5% y 4,5%, salvo que exista una disposicion
contraria por parte de la SCVS.

Debido a este cambio en la normativa y por tratarse de un periodo comparativo
anual, segin el documento "Mejoras Anuales a las NIIF" (FC 271C) se sugirié
recalcular los pasivos laborales (reservas de Jubilacion Patronal y Bonificacion por
Desahucio) por los afios 2014 y 2015.

En cuanto a las PYMES, se mantiene la interpretacion anterior a este cambio, por Io
tanto, no se requiere de actualizaciones del estudio actuarial en ningln caso, debido
a que &l Modulo 28 (NIIF para PYMES) no estipula una modificacidn en ia tasa de

descuento financiero

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del

afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para REPYDISA S.A.

Provisiones cotrientes

En adicion a o que se describe en 2.9 la. Compafiia registra provisiones cuando:

0]

(1)

(i)

Tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados,

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para figuidar la
obligacion y

Ei monto se ha estimado de forma flable.
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Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, a
la fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

2,11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
bienes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiifa efectia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los clientes directos,
y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no

mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

La Compania genera sus ingresos principalmente por ia venta de sabores, perfumes e

ingredientes que forman parte de la cadena alimenticia, médica o cosmetoldgica.
3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se
encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian

diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera vy los resultados de fa

Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterioc profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

« Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas Utiles que se eval(ian
al cierre de cada afio (Nota 2.6).

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el célculo
actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes. (Nota 2.9).

» Impuesto a la renta diferido: La Compafila ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcidn
de las NIIF) se revertiran en el futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compafifa, la Administracion considera que
Repydisa C.A., esta expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia
de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las personas, a la calidad del producto
o al medio amblente, que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el balance
de situacion financiera.

La calidad de los productos y Ia atencién personalizada son los principales objetivos de
Repydisa C.A. Para garantizar la calidad de sus productos, la Compafiia adoptd los
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procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de produccién, desde la
adquisicion de materias primas hasta la distribucidon de las mismas.

4.2 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de

minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

Lo gerencia comercial, cobranzas y contabilidad tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos
departamentos identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gerencia General proporcicna por
escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas que
cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el use de instrumentos financieros derivados y no derivados y
para la inversion de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado
(M Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compafiia esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicién de varias monedas, principalmente respecto al Euro. Ei riesgo de cambio surge
de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adguisicién de inventarios en el
extranjero.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compafiia administre el riesgo

de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuando
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transacciones comerciales futuras se denominan en una moneda que no es la moneda
funcional de la entidad.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
de cartera. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de
efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, gue incluye los saldos pendientes a clientes
y cartera vendida can responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente
que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
Como minimo de "A", La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos
directos y aceptaciéon de clientes, relacionadas con: lmites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por
cobrar por créditos directos otorgados por la Compafifa corresponden al 99% del total de
las ventas. Debido a que la Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y
homogénea analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el
monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histdrico de los clientes,
antigliedad, actualizacion de datos, entre ctros factores. Los limites de crédito se establecen
en funcién del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente y tomando como base la
evolucién de pago. La compafiia tiene una cartera vencida superior a 90 dias, sin embargo

la misma no presenta indicios de deterior por lo cual no amerita el cdlculo de provisiones.

Ei efectivo y equivalentes de efectivo vy cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de
corto plazo, por lo tanto, su importe en libros generalmente se aproxima a su valor
razonable.
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() Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los fiujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los fiujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiia y
pasivos financieros derivados de liguidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del

periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento,

Los pasivos financieros derivados se incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales
son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos

revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la

modificacion a la NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

AL31 de diciembre de 2019 Menosdei  Entrely2 Entre2y3
) afo aios aiios
Proveedores y cuentas por pagar 213,680.27 -

Al 31 de diciembre de 2018
Proveedores y cuentas por pagar 217,928.17
d) Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar cormno empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima

para reducir el costo del capital.
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCLIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital
total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

4.3  Factores de riesgo de caracter general

La Compafifa opera en la industria de comercializacion y produccién de sabores, perfumes
e ingredientes, que por su propia naturaleza, esta menos expuesta que otras actividades de
tos efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis economica,
las situaciones locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener
un efecto sobre la evolucion de la Compahia.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:
Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor

razonable
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACICNES REPYDISA C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Al31 de diciembre del

Al 31 de diciembre del

2019 2018
. No , No
Corriente corriente Corriente Cotriente
Activos Fnancieros medidas al
costo
Efectivo y Equivalentes de efectivo 77,323.30 - 60,283.27 -
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 234,839,38 - 208,193.48 -
Otras cuentas por cobrar - - - -
Total activos financieros 312,162.68 - 268,476.75 -
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Praveedores y otras cuentas por 213,680.27 ) 192,616.57 .
pagar
Cuentas por pagar a relacionados - - 38,028.73
Total pasivos financieros 213,680.27 - 230,645.30 -
6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2019 2018
Bancos 77,323.30 60,283.27

77,323.30 ' 60,283.27
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:
Diciembre 31, 2019 2018
Clientes ' 244,809.03 217,977.39

(-) Provikiones ctas.

Incobrables (1) (9,969.65) (9,783.91)

234,839.38 208,193.48

(1) La Compaiiia establecio la provision por pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar

comerciales ya que se ha determinado incumplimiento de pago.
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2019 2018

Otras Cuentas Por cobrar (1) 137.23 -

(1) Corresponde a una multa por evasion de semaforo rojo al Sefior Pablo Valencia

conductor de la camioneta que fue propiedad de la Compaiiia.
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

9. IVENTARIQS

Composicion:
2019 2018
Inventario de Materia prima (1) 210,733.46 169,050.36
Mercaderias en Transito 59,000.00 -
(-) Prov. De inventario por
VNR {1,045.01) {1,045.01)

268,688.45 168,005.35

(1) Corresponde a materias primas como edulcorantes, estabilizantes e ingredientes
alimenticios no producidos por la compafifa provistos principalmente por la compafiia
Tate & Lyle.

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:

2019 2018
Crédito tributario de lva ©9,075.87 61,933.74
Crédito tributario de {SD 46,925.87 59,409.13

116,001.74 121,342.87

11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Diciembre 31, 2019 2018
Seguros pagados por Anticipade (1) 215.91 67.17
Licencias pagadas por anticipado - 583.31
Anticipo a proveedores locaks (2) 479.19 -
695.10 650.48
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en doélares estadcunidenses)

(1) Corresponde a la cobertura de seguro de la mercaderia que se encuentra
almacenada.

{2) Corresponde a la licencia de la plataforma de facturacion electronica por el
periodo de Noviembre 2019 a Octubre 2020.

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

E! movimiento vy los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

30



1€

SE'0Z0'8T - -
06°T95°ZS 66'TSH 0T 68'059
Sz'Z8s’os 66°TEF9T 687059
S£°020'81 - -
06'+02°¢ Sb'goc’s s
/25896 Z5'896'F -
28°€61°0¢ 20°/€£8 [P EE
¥2'986°6 6S'01ZF 64F1T
66°T96'9 - -
SOTh1'Lb 19°/¥872T 9Z°'8%C
9L'04£'SE $6'758'8 £9°C0b
1821428 95'00#'TC 68°059
omnduuo)
[[=als]] SOINJIYyaA ap odinbg

SE'0Z0'8T

20°64b°'SE
LE°66b7ES

SE'0Z0'8T

86°208°C

gereeg’ie

98°095°S
66°'T96'9

81'9bEE

81'ST1°9¢
9£° 1909

erieuinbepy

S0.UgI| UD Jojep

epenundy ugioepaudag
ODLIQISIH 01500

6T0C SlquiLpip &p Ig |V

6T0Z ISP 2QUIBIDIP 8p TE |B Sodqy U2 JojBA
uotepaudag

olau ‘sefeg

sauopIpy

610C SOJUanRUIAOK

8702 [P 2IQWIBDIP 8D TE (B SOUq)| UD JO|BA
uoepaldaq

O19U ‘sefeq

S2U0PIPY

8TO0Z SoJUBILIAOK

s0.qI7 WD Jojep
BpRINWINDY ugioensidag
OOLIOISIH O1S0D

8T0OT @p 0loud ap TO vV

uondissq

v,

[

(sesuspiunope)so sasejop ue sopesaidxz)
6102 30 34¥TNIIDIA 24 i€ T3 OQVYNINNIL ONY 13 ¥0d

SOXHIONVNIL SOAV.LSI SOT V SYAILYIIdX3 SY.LON

V'O VSIQAd3N SANOIOVLINISTUIY A SINOIONGIMLSIA

[

oL

L.

.

S SO R S S A

[

h



DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconecido el derecho a compensar 10s activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que

originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,

fue como sigue:
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¢ DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
L NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
‘ POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
g”’”‘ (Expresados en doélares estadounidenses)
o Diciembre 31, 2019 2018
5 Impuesto diferido neto:
'm Activos por impuestos Diferidos afio
anterior 2,571.07 (448.38)
Ajuste (2,431.91) 3,019.45
: 139.16 2,571.07
iy
o Afio 2015 Tasa impositiva: 22% (tasa del sigquiente periedo (afia 2015))
f’""f (AP
7 Base Base Diferencia Impuesto
; Cuenta NEF Ascal Temporaria Diferido Ajuste
. Clientas 145,194.31 145,194.31 - - -
L Inventarios 59,790.55 60,000.00 {209.45) (46.08) 46.08
o Jubilacidn P, 166.00 - 166.00 36.52 (36.52)
C PPE 47,126.07 47,126.07 . - -
. Ajuste afio 2015 9.56
- Afio 2016 Tasa impositiva: 22% (tasa del siguiente periodo (afio 2016))
(o CYR 4
— Base Base Diferencia Impuesto
‘ Cuenta NIIF Fiscal Temporaria Diferido Ajuste
m— Clientes 195,356.12 195,356.12 - - -
o Inventarios 172,793.13 172,958.68 {165.55) (36.42) (9.66)
M Jubilacién P, 1,203.00 - 1,203.00 264.06 {228.14)
BRE 56,598.12 56,598.12 - - -
C Ajuste afio 2016 (237.80)
e
O Afio 2017 Tasa impositiva: 22% (tasa del siguiente periodo {afio 2017))
o (AP
o Base Base Diferencia Impuesto
b Cuenta NIIF Fiscal Temporaria Diferido Ajuste
s Clientes 51,030.13 51,030.13 - - -
. Inventarios 184,351.76  185,396.77 (1,045.01) (229.90) 193.48
Lo Tubilacion P. - - - 254.90
— PPE 4741205 4741205 - - -
P Ajuste afio 2017 44838
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Afio 2018 Tasa impositiva: 25% (tasa del siguiente perfodo (afio 2018))
AP
Base Base Diferencia Impuesto
Cuenta NITE Fiscal Temporaria Diferido Ajuste

Clientes 208,193.48 217,977.39 (9,783.91) (2.445.98) 2,445.98

Inventarios 168,00535  169,050.36 (1,045.01) {261.25) 31.35

Jubilaci6n P. 267.66 - 267.66 (66.92) 66.92

Desahucio 107.27 - 107.27 (26.82) 26.82

PFPE 31,740.91 31,740.91 - - -
Ajuste aiio 2018 2,571.07

* Datos entregados por los célculos actuariales {(Actiaria)

*

*

Afio 2019 Tasa impositiva: 25% (tasa del siguiente periodo (afio 2019)
(AYP
Base Base Diferencia Impuesto
Cuenta NIIF Fiscal Temporatia Diferido Ajuste

Clientes 23503971 235,039.71 - - {2,445.98)

Inventarios 20968845  210,733.46 (1,045.01) (261.25) -

Tubilacidn P. 33208 - 332.08 (83.02) 16.10 [+

Desahucio 99.15 - 99.15 (24.79) {203
Ajuste afio 2019 (2,431.91)

* Datos entregados por los cdlculos actuariales (Actuaria)

Los impuestos diferidos con bases negativas pendientes de compensacion, se reconocen a

medida en que es probable la realizacidén del correspondiente beneficio a través de

beneficios fiscales futuros.
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde principalmente a la deuda contraida con los proveedores de la Compafiia para
poder cubrir las necesidades de la misma, asf fenemos:

Diciembre 31, 2019 2018
Proveedores locales (1) 49,901.56 133,780.57
Proveedores del exterior {2) 160,833.26 58,836.00
Anticipos clientes 2,945.45 B

| L4
213,680.27 192,616.57

(1) Corresponde principalmente a cuentas por pagar a proveedores nacionales, por
concepto de adquisicidon de materias primas, servicios, suministros para la

produccion y comercializacién de edulcorantes y estabilizantes.
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Diciembre 31 2019 2018
DISAROMATI S.A, 46,816.76 128,116.13
COMPARIA DE TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSDISLOG S.A. 1,277.10 445,50
ATO ECUADOR . 736,78 467.06
CONTECON GUAYAQUILS.A. 401,95

FRIO Y EXPORTACION S.A FRIOEXPORT 232.48 272.96
CORREA FALCON NILO ESTUARDO 163.35

COMPARIA DE TRANSPORTES MORARCASTRO TRANSMORACASTRO C. 148.50

TRANSDYR CIA. LTDA. 104.94 -
INARPI S.A 86.06 81.15
REINOSO VELASTEGUI VALERIA DEL CARMEN 73.48 279.17
RUIZ NICOLE 50.00

PACIFICLINK S.A. - 4,397.77
TRANSPORTE DE CARGA PESADA TRANSPRESTIGIO CIA. LTDA. - 495.00
CLAVIIO GUERRERG CESAR GUSTAVO - 466.93
CEBALLOS SARAUZ MISHEL KARINA _ - 385.57
CEPEDA JARAMILLO CAROLINA - 380.37
FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A. - 209.04
SEGUROS EQUINOCCIAL S.A. (189.84)

TC VISA PRODUBANCO {0.65)
Suman: 49,901.56 135,996.00

(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar a su Unico proveedor del exterior
Tate & Lyle.
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

. (Expresados en délares estadounidenses)
i 15, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
- Composicion:

Diciembre 31, 2019 2018

Con el Instituto Ecuatoriano de
.5'"“ Seguridad Social 467.48
— Con la Administracion Tributaria 10,287.71 12,869.14
. Participacién trabajadores 30,247.77 11,689.52
— Beneficios de Ley a empleados 356.76 752.94
o 41,359.72 25,311.60
. Impuesto a la renta por pagar
T 2019 2018
e Saldo a Enero 1 - -
C Provision 38,394.58 15,226.60
g PagOS - -
L Retenciones en la fuente (10,449.80) (5,495.89)
- Retenciones del ISD (27,944.78) (9,730.71)

' Diciembre 31 - -

= El impuesto determinado en el ejercicio econdmico 2019 es de USD y fue compensado con
- el crédito tributario por retenciones en la fuente del impuesto a la renta del afio y con el
o Impuesto a la Salida de Divisas por USD$10,449.80 y USD27,944.78 respectivamente.
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en doélares estadounidenses)

16. DIVIDENDOS POR PAGAR

Los dividendos estén compuestos por:

SALDO 2018

48,000.0 - 28,000.00 | 15,000.00 |  91,000.00
39,551.90 30,793.25 | 23,034.61 | 12,662.16 | 106,041.92
41,056.77 - - - 41,056.77
38,130.97 - - - 38,130.97
18,617.19 6,205.73 24,822.92

SALDO 2019

48,000.00

28,000.00

15,000.00

91,000.00

26,764.00 20,136.66 | 14,509.34 7,120.74 | 68,530.74
46,242.77 - - - 46,242.77
32,944.97 - - - 32,944.97

18,617.19

1,090.57

19,707.76

17.PROVISIONES
Composicion:
Diciembre 31, 2019 2018
Provisiones Varias (1) 2,210.93 4,895,88
2,210.93 4,895.88

(1) La composicién de esta cuenta corresponde a la provisién por comisiones de

vendedores generadas en las ventas del (ltimo trimestre del afio 2019.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
La norma NIC19 (Beneficios a los Empleados) tuvo un cambio de aplicacion

obligatoria a partir del afio 2017 (parrafo 83), el mismo que establece lo siguiente:

“La tasa utiiizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinaré utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para
las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda y el plazo de los
bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo

estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

La principal modificacién que se presenta en el parrafo 83, respecto a la norma
aplicable al 2017, es el cambio de "En paises" por "En monedas”, motivo por el cual,
para la determinacion de Ia tasa de descuento, se tiene que considerar los bonos
empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, cambio que
ha sido discutido y aprobado en conjunto por ias auditoras internacionales y por el
Colegio de Contadores de Pichincha y del Guayas. Esto significaria que para los
calculos actuariales, en lugar de utilizar tasas comprendidas entre el 6,5% y 8,0%,
se deba utilizar tasas de entre 3,5% y 4,5%, salvo que exista una disposicién
contraria por parte de la SCVS,

Debido a este cambio en la normativa y por tratarse de un periodo comparativo
anual, segin el documento "Mejoras Anuales a las NIIF" (FC 271C) se sugirio
recalcular los pasivos laborales (reservas de Jubilacion Patronal y Bonificacion por
Desahucio) por los afios 2014 y 2015.
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

En cuanto a tas PYMES, se mantiene la interpretacion anterior a este cambio, por lo

tanto no se requiere de actualizaciones del estudio actuarial en ningin caso, debido

a que el Mddulo 28 (NIIF para PYMES) no estipula una modificacién en la tasa de

descuento financiero.

Por lo tanto el movimiento de la provision por jubilacidn patronal y desahucio en el

pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Patronal 2019 2018
Saldo a Enero 1 1,596.07 1,091.48
Costo Laboral por servicios actuariales 208.86 177.51
Pérdida actuarial reconocida por cambios - -
Costo Financiero 123.22 90.15
(Ganancia) Pérdida actuarial (57.12) 236.93
1,871.03 °  1,596.07
Desahucio 2019 2018
Saldo a Enero 1 452.77 359.09
Pérdida actuarial reconocida por cambios - -
Costo Laboral por servicios actuarigles 65.07 78.06
Costo Financiero 34.08 29.21
(Ganancid) Pérdida actuarial 22.23 (13.59)
574.15 ° 452,77

19.CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. E! capital suscrito y pagado al

31 de diciembre corresponde a USD $2.800.00 en acciones ordinarias de un valor

nominal de USD $1,00 cada una.

40



DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

No.

Accionista . valor Participacion
Acciones
Clavijo Guerrero César Gustavo 2100 2,100.00 75%
Guerrero Montenegro Stelia 700 700.00 25%
Total: 2800 2,800.00 100%

20. RESERVAS

20.1 Reserva Legal
La ley de Compafiias del Ecuador requiere gue por 1o menos el 10% de utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

20.2 Reserva de Capital

Corresponde a apropiaciones de capital de afios anteriores segiin resoluciones

que constan en las respectivas actas de Junta Generai de Accionistas.

21. RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados acumulados estan compuestos por:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2019

2018

Resuftado por aplicacion
1ra vez NIIFS (15,173.01)
Otros Resuttados

(15,173.01)

Intearakes (419.04) (453.93)

Pérdidas Acumulada afios

anteriores ) (42,626.34)

Utiidad Acumulada 2018 51,014.02 -

Reserva de Captal 2,650.34 2,650.34
38,072.31 (55,602.94)

22. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Corresponde al valor de las contraprestaciones recibidas o a recibir principalmente

por la comercializacion de edulcorantes y estabilizantes. Los ingresos ordinarios se

presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

Composicién:
2019 2018
Ventas Gravadas 941,266.02 481,205.03
Ventas Tarifa 0% 78,030.00 77,885.00
1,019,296.02 ~  559,090.03

23.COSTOS DE VENTAS

Composicion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LL.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddélares estadounidenses)

2019 2018

Costo de ventas 714,868.67 398,146.03

714,868.67 398,146.03

24. GASTOS DE VENTAS

Corresponde principalmente a sueldos, bonificaciones, beneficios sociales, aportes al
IESS, gastos de viaje, muestras y compras de laboratorio. Un resumen de la cuenta

fue como sigue:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en délares estadounidenses)

Diciembre 31 2019 2018
Honorarios Profesionales 21,600.00 -
Comisiones en Ventas 5,205.87 1,596.00
Fletes, couriers, encomiendas y correspondecia (vtas) 4,939.37 131.37
Gasto de Viaje - hospedaje 1,225.81 1,001.63
Publcidad y Promocion 1,183.05 -
Mantenimiento Vehicular 909.59 198.38
Combustble 812.61 145.00
Muestras y compras de laboratorio 789.74 -
Sequro de todo riesgo de vehiculos 57151 24,000.00
Gasto de Viaje - transporte aereo 291.53 744.18
Gasto de Vigje - aimentacion 195.94 1,157.24
Pasajes, taxis, peajes y parqueaderos 93.00 18.75
Gasto de Viaje - transporte terrestre 80.00 468.57
Fletes, couriers, encomiendas y correspondecia 36.60 3,244.63
Mantenimiento Vehicular - 404.48

197.21

(asto de Viaje - hospedaje -
37,934.62 33,307.44

25.GASTOS DE ADMNISTRACION

Corresponden principalmente a sueldos y beneficios sociales, en resumen, los

siguientes:
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31 2019 2018

Fee Administrativo 40,900.04 -
Depreciacidn Maquinaria y equipo 5,350.03 7,107.95
Sueldos 4,534.34 4,443.52
Aporte gerencial 3,801.60 2,851.20
Iva al Gasto 3,399.55 4,186.54
Depreciacién Vehiculos, equipos de transporte y equipo camionero 3,368.45 4,210.59
Impuesto a & salda de divisas 15D 2,490.90 -
Gastos kegalkes, audtoria, notariales y actuariales 2,229.64 4,842.84
Contribuciones, impuestos y permisos 1,109.28 6,778.68
Mantenimiento equipos e instalaciones 1,085.00

Licencias de Software 804.12 716.69
Servkios Ocacionales 688.65 267.65
Aporte patronal 574.44 562.80
Intereses y Multas 400.00 -
Decimo tercer sueldo 393.96 386.04
Decimo cuarto sueldo 393.96 386.02
Fondos de reserva (con soficitud) 393.84 385.80
Autoconsumos 314.22 521.02
Gasto impuesto a b renta - diferido 2,448.01 -
Jubilacion patronal 208.86 177.51
Deterioro cuentas por cobrar 200.33 9,783.91
Vacaciones 197.04 192.96
Suministros, materiakes y respuestos de oficina 101.18 3.50
Atencion a proveedores 66.25 761.57
Desahucio 65.07 78.06
Agasaios al personal 41.73 -
Depreciaciin Equipo de Computacion 33.47 214.79
Retenciones asumidas 9.84 -
Gasto no deduchle 6,26 -
Cuotas y suscripciones - 367.65
Total Gastos Administrativos 75,610.06 @~ 49,227.29
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en ddlares estadounidenses)

26.0TROS INGRESOS, NETO

Composicién:
Diciembre, 31 2019 2018
Utildad en venta de activos fijos 11,031.43 210.80
Reversos de provisiones 1,999.36 -
Otros intereses generados - 55.63
Indeminaciones por pérdidas de mercancia 270.86 -
Deposito en exceso de clente 24.63 . 30.59
13,326.28 297.02
27. OTROS EGRESOS, NETO
Composicidn:
2019 2018
Pagos en exceso 9.59 144.67
9.59 144.67
28.GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
Diciembre 31 2019 2018
Comisiones bacarias 751.32 491.01
Intereses a terceros 1,638.93 2,592.18
Costo financiero cakulo actuarial 157.30 119.36
2,547.55 3,202.55

29. EVENTOS SUBSECUENTES
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{(Expresados en délares estadounidenses)

Entre el 31 de diciernbre de 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros y requieran
revelacion.

30. ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE
REALIZARON SIN DESEEMBOLSO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiila se compensd el impuesto a la renta
determinado en el afio 2019 por un valor de USD 10,449.80 Y USD 27,944.78 con
retenciones de impuesto a la renta y retenciones de impuesto a la salida de Divisas
respectivamente

31. CONTINGENCIAS
Al 31 de Diciembre de 2019, la Compafila no mantiene contingencias que a criterio
de la Administracién tengan que ser registradas o reveladas en los presentes estados

financieros.

No se han aplicado sanciones a DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA
C.A, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia
de Companiias durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

No se han aplicado sanciones significativas a DISTRIBUCIONES Y
REPRESENTACIONES REPYDISA C.A, a sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

32. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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Entre el 31 de Diciembre de 2019 v la fecha de emision de los presentes Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en opinién de la administracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros

que no se hayan revelado en los mismos.

5

César Clavijo Guerre Grace Murilky Vargas

GERENTE GENERA CONTADORA GENERAL
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